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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Maio de 2024

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacfes realizadas na
aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagfes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo
conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Novamente, o cenario de juros globais, aliado a instabilidade fiscal brasileira,
impactou negativamente os resultados dos investimentos no més de maio. No entanto,
0s investimentos no exterior continuaram apresentando bons resultados, impulsionados
pela valorizacdo do dolar em relagédo ao real e pelo desempenho positivo dos indices
globais de referéncia. Na renda fixa, os fundos atrelados ao CDI e titulos publicos e IMA,
conseguiram amenizar o fraco desempenho dos ativos em comparagdo aos

investimentos em renda variavel local.

Més Acumulado
Renda Fixa

mai/24 abr/24 mar/24 fev/24 jan/24 dez/23 Ano* 12 meses**

Selic 0,83 0,89 0,83 0,80 0,97 0,89 439 11,99

o1 0,83 0,89 0,83 0,80 0,97 0,89 4,39 11,99

CDB(1) 0,73 0,73 0,75 0,75 0,78 0,85 379 10,37
Poupanca (2) 0,59 0,60 0,53 0,51 0,59 0,57 2,85 7.4
Poupanca (3) 0,59 0,60 0,53 0,51 0,59 0,57 2,85 7.49
IRF-M 0,66 -0,52 0,54 0,46 0,67 1,48 1,81 10,51
IMA-B 1,33 -1,61 0,08 0,55 -0,45 2,75 013 6,56
IMA-BS 1,05 -0,20 0,77 0,59 0,68 1,46 2,92 894
IMA-B5+ 1,59 -2,91 -0,55 0,51 -1,47 3,94 -2,85 424
IMA-S 0,83 0,90 0,86 0,82 0,99 0,92 4,48 1221

Renda Variavel

Ibovespa -3,04 -1,70 -0,71 0,99 -4,79 538 -9,01 12,70 I

Indice Small Cap -3.38 -7.76 2,15 0,47 -6,55 7,05 -14,52 -439
IBrX 50 -3,11 -0,62 -0,81 0,91 -4,15 531 -7.63 14,94
ISE -3,61 -6,02 1,21 g [ ) -4,96 6,04 -11,12 1,45
ICON -2,26 -5,98 1,26 0,09 -833 5,98 -14,63 -7,70
IMOB 0,73 -11,56 1,10 1,27 -8,46 8,69

DIV -0,99 -0,56 -1,20 0,91 -3,51 6,90

IFIX 0,02 -0,77 1,43 0,79 0,67 425
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Iniciando pelo Brasil, no inicio do més, o Banco Central do Brasil sinalizou uma
reducdo de 0,5 ponto percentual (p.p.) ha taxa basica de juros da economia brasileira.

No entanto, a deciséo final foi de uma reducgéo de 0,25 p.p., abaixo do proposto
na reunido anterior, mas dentro das expectativas do mercado, ficando em 10,50% a.a.
A votacao foi dividida, com um placar de 5 a 4, o que evidenciou um racha dentro do
préprio Banco Central. Os cinco membros indicados pelo governo anterior votaram a
favor de uma reducdo em um ritmo mais moderado, enquanto os membros indicados
pelo governo atual defenderam a manutencgéo do ritmo de corte de juros. Essa deciséo
trouxe incertezas para o mercado, pois sugere que, a partir do préximo ano, com a
maioria dos membros indicada pelo governo atual, as decisdes de politica monetéaria
podem ser influenciadas pelos interesses politicos, em detrimento de critérios técnicos.”

Em maio, o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) registrou
alta de 0,38%, ligeiramente acima das expectativas do mercado, que estavam em
0,36%. Os principais contribuintes para esse resultado foram os aumentos nos precos
dos itens de alimentacgdo e bebidas (0,70%) e saude e cuidados pessoais (1,16%). No
entanto, uma boa noticia veio da desaceleracdo dos precos dos nucleos inflacionarios
entre marco e abril, passando de 3,7% para 3,3%. Isso reforca que o processo de

desinflacdo continua em curso.

IPCA Nucleos em 12 meses

Medida que desconsidera itens mais volateis

N < : < <
o o) - o o 0O

- |PCA = Meédia dos Nucleos 12 meses

Fonte: IBGE, Inter, Data-base Abr/2024
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O Indice de Atividade Econdémica (IBC-Br), divulgado pelo Banco Central em
maio, registrou uma retragao de 0,3% em margo. Apesar do crescimento de 0,9% na
producdo industrial e de 0,4% no volume de servigos, a queda de 0,3% no varejo
ampliado impactou negativamente o resultado no periodo.

Por outro lado, a arrecadacao federal manteve o ritmo forte dos Ultimos meses,
atingindo o total de R$ 228,9 bilhdes em abril. Esse valor representa um avanco de 8,3%
em relacdo ao mesmo periodo de 2023. Os principais fatores para esse desempenho
foram o retorno da tributacdo sobre o PIS/Cofins nos combustiveis e a tributagdo dos
fundos exclusivos.

Apesar do aumento na arrecadacgao nos ultimos meses, néo sera suficiente para
que o pais alcance um déficit priméario de 0% em 2024.

Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus divulgado no final no
primeiro dia Gtil de junho trouxe a previsdo do IPCA para o final de 2024, que é de 3,88%,
resultado superior ao projetado no més anterior. O boletim Focus também apresentou
uma melhora no resultado do PIB para o final de 2024, com a estimativa agora em
2,05%, superior a ultima carta divulgada. Por fim, em relacdo ao cambio, as previsfes

do mercado tiveram uma ligeira alta em relacdo as divulgadas no més anterior.

FOCUS | mepianAs DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 31 de maio de 2024
2024 2025 2026 2027
Hé 4 Ha 1 omp. Ha 4 Ha omp omp
semanas semana Hoje semana semanas semana Hoje semana Hoje semanal Hoje semanal
IPCA %) <2 372 38 38 A (4) 364 375 377 A (5 360 A (2 350 = (48)
=
PIB (o @l #3205 205 205 = (@ 200 200 200 = (25 200 = (43 200 = (45
2 =

CAMB]O (RS/USS) 5,00 5,05 5,05 = (1) 5,05 5,05 5,05 = (6) 5,10 = (6) 5,10 = (6)
SELIC(S;-.) ’j\@ 9,63 10,00 10,25 A (1) 9,00 9,00 9,18 A (1) 9,00 = 3) 9,00 = (2)
* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
dltimo comportamento. em relacéo ao Focus anterior

As incertezas monetarias tém exercido um impacto significativo nas expectativas
de inflagdo nos préximos anos. Esse fator é crucial para a definicdo das politicas
monetarias no Brasil. Como resultado, as projecdes para a taxa SELIC no final de 2024
aumentaram de 8,5% no inicio do ano para aproximadamente 10,25%. Essa mudanca
reflete a cautela dos agentes econdmicos diante das incertezas, como a, politica fiscal

e as pressodes inflacionarias. O Banco Central esta atento a esses movimentos e deve
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ajustar sua estratégia conforme necessario para manter a estabilidade econdmica.
Agora resta saber se essa sera métrica adotada em 2025 quando o governo tiver a
maioria das indicagées ho COPOM.

Agora, falando sobre a economia norte-americana, a inflagdo tem apresentado
arrefecimento dos dados e se distanciado cada vez mais do pico de 2022. Em abril, o
indice fechou com alta de 0,3% e, no acumulado, registrou 2,7% em relacdo ao mesmo
més de 2023. Quando analisamos os nlcleos que excluem a variacdo de energia e
alimentacgéo, o indice teve um avancgo de 0,25%, em comparagdo com o registro de
0,33% do més anterior.

Apesar dos dados mencionados acima, ndo foram suficientes para eliminar as
preocupagbes com o processo de desinflagdo. Na ata do FED, os membros
reconheceram a auséncia de progresso nesse sentido e destacaram que ndo ha
confiangca de que a meta de inflagdo esteja caminhando para o centro da meta de 2%.
Enquanto ndo houver sinais mais evidentes de convergéncia da inflagcdo para a meta,
0s niveis de taxa de juros americanos podem permanecer mais elevados por mais
tempo.

Quanto a economia chinesa, os volumes de exportacao e a producdo industrial
tém impulsionado o crescimento. As exporta¢des registraram um aumento de 1,5%,
enquanto a industria apresentou um crescimento de 6,7%, superando as expectativas
do mercado, que eram de 5,5%. No entanto, o setor imobiliario continua enfraquecido,
com as vendas apresentando uma retracdo de 25% e uma queda de 3,5% nos precos
dos imdveis, tanto que Moody’s rebaixou sua perspectiva para setor imobiliario, citando
preocupacdes continuas sobre a saude da indudstria.

Em resumo, os dados da economia chinesa apontam para cautela, mas ja dao
sinais: mais otimistas. Embora o setor imobiliario. continue sendo um ponto de
preocupacado, a economia chinesa pode ter superado o pior momento. O apoio politico
e os efeitos de base podem contribuir para um crescimento modesto, mas os desafios
persistem.

Para concluir a analise das economias globais, na Zona do Euro, houve um
crescimento de 0,2% e, no acumulado de 12 meses, a taxa avancou para 2,6%, em
comparacdo com o0s 2,4% anteriores. Apesar do aumento inflacionario em abril, os
dados estdo alinhados com as expectativas do Banco Central Europeu (BCE) e
proporcionam aos diretores a confianca necessaria para iniciar um ciclo de reducéo das

taxas de juros.
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[Titulos Pablicos Federais
Papel IPCA

Intervalo Indicativo
Codigo Data Data de Tx.
SELIC |Base/Emissao |Vencimento | Compra Maximo |Minimo Miximo

(Do) |(D+1) (D+1)
760199| 15/07/2000 |15/08/2024 | 8,9026 |8,8549) ©,8879 [4.326,092789] 8,4455 [10,2481 | 8,2890 | 10,1050
|760199| 15/07/2000 | 15/05/2025 | 6,0832 |6,05 6,0700 §4.288,308021 [ 5,7334 | 6,3530 | 5,7274 | 63477
760199 15/07/2000 | 15/08/2026 | 6,2080 |6,179 ; 61942 [4.335,456785) 5,9862 | 6,4254 | 5,9440 |  6,3660
760195| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 6,2126 [6,1833] 6,2000 W4.270,412203| 6,0025 | 6,3928 [5,9774 | 63611
760199| 15/07/2000 | 15/08/2028 | 6,2325 [6,2024f 62165 [e.322,464986 6,0552 | 6,4113 [6,0251 | 63813 |
760199| 15/07/2000 | 15/05/2029 | 6,2057 |6,17608 6,1900 §<.263,188831| 6,0412 | 6,3843 | 6,0043 |  6,3474
[760199| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 6,1528 —51—1717,_1*336_‘ 4.331,515597 | 5,9780 | 6,3091 [ 59477 | 6,2788
760199 15/07/2000 |15/08/2032 | 6,1915 [6,15508 6,1743 [4.313,654012( 6,0267 | 6,3326 [ 59934 |  6,2993
760199| 15/07/2000 |[15/05/2033 | 6,1869 [6,1573 6,1737 [§4.249,152894(6,0335 | 6,3305 [5,9972 [  6.,2943
760199| 15/07/2000 | 15/05/2035 | 6,1974 [6,16640 6,1806 J4.241,792586 6,0481 | 6,3361 [ 6,0117 |  6,2998
760199| 15/07/2000 | 15/08/2040 | 6,1590 [6,1193] 6,1400 J4.305,908572| 6,0150 | 6,2900 | 59829 [  6,2579
760199 15/07/2000 |15/05/2045 | 6,1813 [6,15320 6,683 [§4.224,106451( 6,0478 | 6,3163 |6,0162 | 62847
760199 15/07/2000 | 15/08/2050 | 6,1919 [6,16380 6,1782 [§4.274,246410| 6,0607 | 6,3252 | 6,0291 |  6,2935
|760199| 15/07/2000 | 15/05/2055 | 6,1834 [s.mcsl 61602 [4.217,315283| 6,0467 | 6,3088 ]scps | 62753
|760198| 15/07/2000 | 15/08/2060 | 6,2015 |, ;61(‘ 6,1800 [4.263,937699| 6,0619 | 6,3224 | 6,0341 |  6,2945

O segmento de renda variavel continua enfrentando desafios. Vale ressaltar que
os indices atuais estdo em niveis baixos em relacdo ao preco/lucro das acdes, o que
pode indicar uma boa oportunidade de compra e possibilidade de retorno no médio e
longo prazo. No entanto, recomendamos cautela na alocacdo e oportunizar pequenos
investimentos em diferentes estratégias, pois com a iminente pausa no ciclo de queda
de juros, suas performances, no curto prazo, podem ser afetada e ser opgéo de compra.

Por fim, é importante destacar que o0 segmento exterior exige cautela,
especialmente em relagéo ao inicio do processo de corte de juros e diante do intrincado
combate a inflacdo pelas economias centrais e demais desafios geopoliticos. No
entanto, os indices de a¢cbes tém apresentado recordes, e aqueles que investiram nessa
estratégia tém obtido bons resultados em 2024. Além disso, recomendamos considerar
a oportunidade de construir um portfélio em fundos de renda fixa com estratégia que
podem aproveitar o fechamento da curva de juros.

Enfim, estamos em um momento de incerteza e de reversao de tendéncias doas
taxas de juros no Brasil e nos Estados Unidos. Tal momento traz breves avancos e

reversdo de expectativas nos agentes de mercado.
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUCAO N. 4963 E SUAS ALTERACOES

Ativo Saldo Atual % Carteira PLR3 % PL Lei
TITULOS PUBLICOS 2.8215.541.18 10,87% 0,00 Tla
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 53942264 0.79% 124550400288 O005% T lb
BB IMA-B TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEMCIARIO 2.804.080,20 3.57T% 405200470310 O006% T lb
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 23583212 0.28% 195.411.208.96 012% T lb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.002.761,68 6,16% 53283501670 083% Tk
BB TITULOS PUBLICOS XX| Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.180.050,24 271% 365486012210 008% Tk
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA 4802 703.25 6,16% 251560544 20 131% Tlb
CAIXA BRASIL IMA-E § TITULDS PUSLICOS FI RENDA FIXA LF 1.285.808.77 1.59% TH17.81547283 002% Tlb
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LP 1.200.704,35 1.48% 223030380186 005% T lb
SAMTAMDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXALP 2.137.870,85 2.54% 52531313148 041 T Ib
BB FLUXO FIC RENDA FIxA SIMPLES PREVIDENCIARIO 248.518.83 0,43% 4.168.585.17855 001% 7T la
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 11.810.780,72 14,56% T.741.52086230 00T  Tlla
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B 5 FIC RENDA FLXA 1.850.108.75 2,28% 950.845.340,10 022% T lla
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXa REFEREMCIADD DI 4.451.586,09 5.48% 1M.785.823.44422 Q4% T lla
CAXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 13.451.088.87 16,58% 15.987.251.26085 O00E% T lla
CAIXANOVO ERASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LF 2053.464,78 2.53% 123207840741  017% Tlla
SANTANDER INSTITUCIONAL FREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2722 104,67 3.36% 204541701581 000% T lia
SICREDI INSTITUCICMAL FIC RENDA FIXA REFERENGIADO IMA-E LP 1.173.837.51 1.45% B0T.026.407,02 018% T lla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FICAQf)ES 003.400,04 1.11% T30.564.070,51 012% 80|
BE AQGES VALOR FIC At_:éES 1.788.228.71 2.21% T20.297.340,35  025% 80|
BE GOVERMANGCA IS FI A(_:dES 2.250.258,78 2,77% 653.465.842.04 034Wm 3%
BB SMALL CAPS FIC A(‘DGES 201.018.67 0.89% 247.763.38817 032w B0
BRADESCO DIVIDEMDOS FI .A(;{'JES 385.508.85 0,48% 480.323.34280 008%m 30|
CAlXABRASIL INDEXA IBOVESPAFI A(_:-ﬁEE 1.781.410,85 2.21% 358.560.857.31 050% &0l
CAXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AQE)ES 1.473.267.85 1.82% 982.195.831.87 015%m 8%
CAXA EXPERT VINCI VALOR RFPS FIC P\QE)ES 1.281.857 .47 1.58% TO5. 72470485  018%m 80|
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI P.C;fJES 188.581.80 0.24% 558.228.857.31 0.04% 80|
Ative Saldo Atual % Carteira PL RS % PL Lei
PLURAL AGOES FIC AGOES 514.278,83 0,83% 178.285841,02 0.20%  8°I
SANTAMDER PETROERAS 2 FIC AGOES 440.424 54 0,54% 115.174.561,26  0.28% 89
SAFRACAFITAL PROTEGIDD BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 2.003.868,68 24T% 5450522756  3.68% 100!
Titulo Data Compra Marcacao Oide PU Valor 3
NTM-B - 15/08/2020 081172021 Curva - Taxa: 5,2500% 250 4.523,2550 1.1230.813,88
NTM-B - 15/08/2040 0811112021 Curva - Taxa: 5,2200% 250 4580453045 1.172.822,24
NTM-B - 15/08/2040 010472022 Curva - Taxa: 5,4900% 240 45082287301 1.102.151,35
WNTM-B - 15/05/2045 0tindiznzz Curva - Taxa: 5,8001% 25 4.511,415219 112.785.33
NTM-B - 15/05/2045 0in4i2022 Curva - Taxa: 5,8001% 200 4.511,415218 B02.282,04
NTM-B - 15/08/2050 051112021 Curva - Taxa: 5,2400% 240 4322 458538 1.157.282,52
WTM-B - 15/08/2050 0110472022 Curva - Taxa: 5,8001% 240 4580065715 1.103.881,77
NTM-B - 15/08/2050 150772022 Curva - Taxa: §,3200% a0E 4,188, 804587 2.133.500,74
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

1,10%
1,38%
! 0,97%
1,46%
I 0,78%
r
3,81%
5,41%
36,89%
5,07%
9,03%
10,04%

10,72%
10,06%

B coo 30.337.371,75

Titulos Publicos 3.315.541,18
B 1bovespa §.276.050,159
[ i 8.259.254,04
M 1pca 7.427.653,14
B 1FCA + 5,00% ao ano 4.992.703,26
M selic 4.451.586,06
M 1MA-B S 3.136.719,52
M 1DtV 1.859.774,71
B 1rRF-M 1.200.704,35
M Disponibilidades Financeiras 1.133.542,35
B Ex 503.400,04
M =ML 801.016,67

IMA-B 5+ £39.482,64
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0,63%
0,97%
1,38%
2,18% 0,54%
o
2.18% 0,42%
2,25%
2,50%
2,57%
2,57%
2,74%
10,72%
13,85%
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14,87%

B Renda Fixa Duracdo Baixe Grau de Investimento 32.436.470,32

Mao classificado

B Renda Fixa Indexados

B Titulos Publicos

B sciies Sustentabilidade/Governanca

M renda Fixa Duracdo Livre Soberano

B Acdes Livre

I scées Dividendos

[ renda Fixa Duracde Alta Grau de Investimento
Actes Indexados

B Acdes Valor/Crescimento

B Disponibilidades Financeiras

B 2cées Small Caps

I scdies Indice Ativo

B Fundos de Mong Acdo

[ Renda Fixa Simples

12.225.165,72
11.386.050,80
3.815.541,18
2.250.2538,79
2.199.059,54
2.195.257,51
2.058.356,60
1.850.109,75
1.791.410,96
1.789.229,71
1.133.542,35
301.016,67
514.276,83
440.454,54
348.618,83

39,44%
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1,10%
1,338%
1,43% 0,63%
1,57% 0,24%
2,44%
5,45%
34,00%
7,859
8,13%
10,72%

24,06%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 27.961.121,40
CAIXA ECONAMICA FEDERAL 19.734.188,73

B TESOURO NACIONAL 8.815.541,18
M BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 6.688.202,67
B caxa pTvM 6.465.971,11
B SANTANDER BRASIL GESTAD DE REC... 5.300.410,06
B sAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 2.003.368,66
[ VINCI EQUITIES GESTORA DE RECU...  1.291.857,47
¥ CONFEDERACAD DAS COOPERATIVAS ... 1.173.837,51
B CISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.133.542,35

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 903.400,04
B FLURAL INVESTIMENTOS GESTAOD DE... 514.276,83
I 1CATU VANGUARDA GESTAC DE RECU...  198.581,8%
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1,43%
2,44%
2,44%

1,38%

3,31%

34,00%
7,66% e

10,72%

33,49%

B B8 GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 27.961.121,40

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 27.542.017,31
B TESOURD NACIONAL 8.815.541,18
B BANCO BRADESCO S.4. 6.301.695,81
B sANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 2.722.104,67
B BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.A. 2.578.305,39
B sAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 2.003.868,66

[ BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  2.002.765,62
[ BANCO COOPERATIVO SICREDI 5.4. 1.173.837,51
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.133.542,35
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5. RENTABILIDADE MENSAL

. : S Retomo Retorno Meta
Mas Saldo Anterior  Aplicagoes Resgates Saldo Atual  Refomo 3 Acumulado § Retorno % Acumulado % Meta % Acumulado %
Janeirg 78.915.388,20 610.771.22 33477331 TH118.802.45 -72.893,68 -72.683,68 0.08% ¥ -0.08% 0,85% 0.85%
Fayereirg T8.118.582, 45 1.071.872,28 208.52387  BOA0D1B3,08 72512182 052 428,26 081% & 0.82% 121% 2,07%
Margo 80.102.153,08 781.814,35 42285638  B0O7548475 50717360 1.150.60185 0,83% A 1,46% 0,55% 2,62%
Abril 2087548475 1.634.141,88 208085818  B032134303 2374232 822.178,33 020% Yy 1,16% 0.81% 34T%
Maio 80.321.34383 2168655124 2117785327 BL10125785  2T1.21575 118328408 0,34% & 1,50% 087% 437%
Retorno Acululado (Pe n'gdgs} Graﬂco REtOlI'IO -] Meta Acl.lmtllﬁdo
Periodo Retorno 3 Retomo % Meta %
19 Trim 1.152.601,85 1,46% 283%
5.00%
4,31%
4.00%
3.00%
2.00%
- IIIIIIIII
0,00%

2024

B Investimenios B IPCA+505a.a.
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

RENDA FIxA Saldo Anterior Aplicactes Resgates Saldo Atual Retomo5  Refomno %
TiTULCS PUBLICOS 878815827 0,00 284081 221554118 ThTER82 0.88% &
E5 FLUXO FIC RENDA FIXASIMPLES PREVIDENCIARID 255517182 24527718 3.086.85185 BG83 14.121.81 0.42% &
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID G28402 13 0,00 0,00 G38.422,54 252045 1.57% &
ES IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 285678587 0,00 0,00 230408080 7 1.31% &
BB FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 1483542088 1.867.820.76 5.000.000.00 11.810.780.72 107.530.28 0.64% &
BB TITULOS PUBLICOS IFCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 233.768.20 0,00 0,00 3583202 208502 0.88% &
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDAFIXA PREVIDENCIARID 2179750.20 0,00 0.00 2.189.050.24 18.300.05 0.58% &
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 1231324 44 0,00 0,00 1.850.108,75 18.785.31 1,03% &
BRADESCO PREMILIM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 341470587 1.000.00000 000 4.451.585,08 B0 03% A
CAlXA BRASIL FI REMDA FIXAREFERENCIADO DILP 10,284,802 1 TAT245333 5.000.000,00 13.451.008 87 84.583.53 0.45% &
CAIXA BRASIL IMA-2 5 TITULOS PUSLICOS FIRENDAFIXA LR 127352187 0,00 0,00 1.286.608,77 13.087.80 1.03% &
CAI¥A BRASIL IRF-M TITULOS FUBLICOS FI RENDAFIXALP 315782588 0,00 7.000.000,00 1.200.704,25 4277848 0.52% &
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 202701788 0,00 0,00 205346478 2844710 1.30% &
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDAFIXALP 211033873 0,00 0,00 213787085 arsuaz 1,30% &
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FLXA REFERENCIADO DI 250050574 0,00 0,00 272210487 2250803 0.84% &
SICREDI INSTITUCIOMAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-E LP 1158482 24 0,00 0.00 117382751 16.385.17 1.33% &
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAFREVIDENCIARID 0,00 5.000.000,00 0,00 480278188 123832 D%y
CAIXA BRASIL 2028 X TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 000 £.000.000,00 000 4.002.703.28 T84 D15% Y

65.126.56935 2168655124 2009535766 6725714728 53038435  081%

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno & Retorno %
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 935.783,54 0.00 0,00 902.400.04 -33.202.80 -3.58% ¥
B8 ACOES VALOR FIC ACOES 1.831.220,56 0,00 0,00 1.788.220.71 -42.080.25 230% v
55 GOVERNANGA IS FI ACOES 2.317.702.37 0.00 0,00 225025578 6744352 281% ¥
B5 SMALL CARS FIC ACOES 24278130 0,00 0,00 201.018.67 -41.784,82 4.08% ¥
BRADESCO DIVIDENDOS FIAGOES 401.513.20 0.00 0,00 386.506.95 -15.011.34 3T4E Y
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACGES 1.041.471,08 0,00 1.082.48571 0.00 4102482 304% A
CAIXA BRASIL INDEXA IEOVESFA F1AGOES 1.847.284 42 0,00 0,00 1.791.410.88 -55.383.52 203% ¥
CAIXA EXPERT VINC! VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 1.405.583,35 0.00 0,00 1.472.267.85 -22.218,00 1485 ¥
CAIXA EXFERT VINCI VALOR RFPS FIC ACGES 1.342.007 52 0,00 0,00 1.201.857.47 -51.140,15 381% v
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIAGOES 205.050,07 0.00 0,00 192.581.89 -5.435.12 ERLE J
PLURAL ACOES FIC AGBES 522.853,33 0,00 0,00 514.276.83 -8.676,50 -186% ¥
SANTANDER PETROBRAS 2FICAGOES 45380251 0,00 0,00 44042454 -12.259.07 ERER

- 13.244.160,12 0,00 1.082.495.71 11.840.241,61 -321.422 30 -2,43%

ESTRUTURADOS Saldo Anterior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Reforno § Retomo %

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSAAMERICANA FI MULTIMERCADO 1.850.514.43 0,00 0,00 2.003.868.68 53.254.20 273% &
- 1.950.614 46 0,00 000 200386866 5325420 2,73%
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUGCAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
P NIVELZ Vaidade: 150212025
@ 7°1a-Titulos TN SELIC 100,00% 10,72% 551554118 89.28% 73419256 72
Segmentos
@ 7°1b-FI100% Titulos TN 100.00% 25,02% 2057910491 74.958% 61.655.694 9%
© Renda Fia
@ 7°1l 3-FI Referenciados RF 70.00% 48 04% 3786250119 23 96% 19.701.855 74
© Renda Variavel
8 1- Fundos de Agdes 000%  1440% 1184024161 2560% 21.053678,35 @ Ecinuturadas
@ 10°1 - Fundos Multimercados 10,00% 244% 2.003.86666 756% 6.219.61133

Artigos

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

@ Retorno @ Risco

1.69

1.03
0.37

-0.28
Jan'24 15 Fev Mar'24 15Mar  Abr'24 15Abr  Mai'24 15 Mai
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no encerramento do més de maio de 2024, em
31/05/2024 a carteira de investimentos do IMPREV alcancou o valor de R$
81.101.257,55 apresentando assim um crescimento nominal de 2,77% em relacédo a
carteira no valor R$ 78.915.388,20 em 31/12/2023. A carteira de investimentos
apresentou rentabilidade de R$ 271.215,75. A carteira de investimentos apresentou
rentabilidade mensal de 0,34% contra uma a meta atuarial no més (IPCA + 5,05% a.a.)
foi de 0,87%, no ano a rentabilidade da carteira foi de 1,50%, contra uma meta de 4,37%.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos
artigos da Resolucéo 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUCAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns
objetivos ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento
da legislag@o em vigor, bem como da propria Politica de Investimentos definida para o
ano de 2023. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relagéo a
Politica de Investimentos demonstram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano
de 2023 ndo foram atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como
boas alternativas.

RENTABILIDADE E RISCO (POR ATIVO)

As séries histoéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagédo aos
respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados
ainda insatisfatorios.

DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros
indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com
os objetivos da politica de investimentos, de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DISTRIBUICAO POR CLASSIFICACAO ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de
estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a
comparacéo de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo

de decisdo de investimento.
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DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira
sdo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes
na lista exaustiva da SPREV, assim como apresentam historico de regularidade no
ambiente de gest&o e administracdo de investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os resultados no periodo continuam insatisfatérios. Como ja dissemos, o cenario
de juros globais, aliado a instabilidade fiscal brasileira, impactou negativamente os
resultados dos investimentos no més de maio. Resumidamente: os investimentos no
exterior apresentaram bons resultados, impulsionados pela valorizacdo do dolar em
relacé@o ao real e pelo desempenho positivo dos indices globais de referéncia. Na renda
fixa, os fundos atrelados ao CDI, titulos publicos e fundos IMA, conseguiram amenizar
o fraco desempenho dos ativos em comparacdo aos investimentos em renda variavel
local.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em
conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de
2024, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteracdes.

ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO
MES DE MAIO DE 2024.

Apoés analises e discussodes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatdrio de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada

pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 20 de junho de 2024.

LAERCIO FERREIRA JUNIOR LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal Membro do Conselho Fiscal
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