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ATA NUMERO 09/2023 DA REUNIAO ORDINARIA DOS
MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IMPREV — INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DE VIRADOURO.

Ata da reunido ordinaria dos membros do Comité de Investimentos,
realizada no vigésimo segundo dia do més de setembro de dois mil e
vinte trés, com inicio as oito horas. na sede do IMPREV — INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO, localizado na
Praga Sagrado Coragdo de Jesus n° 100, na cidade de Viradouro, Estado
de Sao Paulo, os membros do comité foram notificados e instruidos com
todos os relatorios pertinentes, via e-mail, participaram da reunido os
membros titulares: Sr. Cristiano dos Santos Monteiro, Sra. Carolina
Harue Nacamura Shimano Bellini, Sra. Camila Leme Beluzzo Lodo,
Sra. Mirelli Cristina Rodero Calderero Bresqui. Com quérum suficiente
para deliberagdo, iniciou a reuniao com a seguinte pauta, previamente
informada: I) -: Apresentacio do relatorio de Investimentos do més
de agosto de 2023, em 31/08/2023 a carteira de investimentos do
IMPREYV alcangou o valor de R$ 74.997.706,83 apresentando assim
um crescimento nominal de 12,26% em relacdo a carteira no valor R$
R$ 66.807.439,99 em 31/12/2022. Suas posigdes estdao respeitando os
limites definidos nos artigos da Resolucao 4.963/21, nao considerando
o valor disponivel em conta corrente, apresentou relatorio da
contabilidade sobre o controle e arrecadacdao de rendimentos dos
investimentos no més de agosto de 2023 foi negativo em RS
612.350,03. A carteira de investimentos apresentou rentabilidade no
exercicio de 2023 de 9,69%, contra uma meta atuarial de 6,67%, € no
més de agosto de 2023 de -0,81%, a meta atuarial no més (IPCA +
5,04% a.a.) foi de 0,68%, o relatorio de investimentos do més de agosto
de 2023 foi aprovado por unanimidade dos presentes; IT) -: Analise
Mensal, foram analisados o Boletim Focus, o panorama do més de
agosto, o Fluxo de Caixa mensal e anual dos aportes, ¢ dos
Investimentos, analisando os dispéndios de recursos para pagamento
dos beneficios no curto, médio, e longo prazo. No més de agosto
observamos uma redugdo de caixa especificadamente sendo de RS -
52.090,50 em relacao as aplicagdes financeiras, € sobre o or¢amento,
onde entre as receitas arrecadadas e as devidamente pagas gerou um
superavit orgamentario no periodo. No exercicio de 2023 no decorrer
do més de agosto, a dotacdo em relagdao as despesas previstas com as
realizadas, encerrou o més com saldos para futuros empenhos em R$
2.412.344,70, dos quais foram executados no més R$ 415.161,54
equivalente a 7,33% sobre a dotagdo inicial. Em relacdo, a receita
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arrecadada em agosto consistiu em R$ 949.361,92, equivalente a
previsao inicial da execug¢do em 11,24%. A comparacdo sobre as
execugoOes dentre as receitas e despesas em agosto gerou um superavit
no més. CENARIO MACROECONOMICO; INTERNACIONAL,
Estados Unidos, Inflacdo um dos dados referentes ao més de agosto
de 2023 mais aguardados da economia mundial foi divulgado
recentemente na segunda semana do més de setembro de 2023, o CPI
(Consumer Price Index). Este indicador sempre cumpre um papel muito
importante para as decisdes de politica monetaria do banco central
americano, € nos ultimos meses esse papel ganhou ainda mais
notoriedade. Em especial, esse dado de agosto se mostra como ainda
mais sensivel, pois ¢ uma das principais métricas a serem observadas
pelo FOMC (comité de politica monetaria americana) para a tomada de
decisdo de manutencdo ou aumento da taxa basica de juros nos dias 19
e 20 de setembro. No més de agosto, o CPI apresentou uma aceleragao
esperada de 0,6% no més de agosto, e de 3,7% na janela de 12 meses.
No més anterior, os nimeros ficaram em 0,2% no més ¢ 3,2% em 12

meses.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

Apesar dessa leve alta, a trajetoria da inflagdo americana vem
convergindo para a meta buscada pelas autoridades estatais americanas,
principalmente para o que tange de politica monetéaria. Apds o CPI
atingir 3% a/a em junho, o dado permaneceu na casa dos “3% baixos”,
porém ganhou um leve impulso no més de agosto. Ao longo do ano de
2023, alguns paises membros da OPEP (Organizacdo de Paises
Exportadores de Petroleo) anunciaram uma série de reducdes na
producao de barris de petrdleo ao redor do mundo, essa evolugao no
corte da producao por sua vez, vem gerando um impacto direto no prego
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da commodity ao longo dos meses, tendo agora em agosto tanto o
Petroleo Brent, quanto o Petroleo WTI passado por um rally de alta,
voltando a mostrar for¢a para superar a barreira dos U$ 90 ddlares o

barril do insumo.
Cotacdo - Petrdleo Brent:
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Fonte: https://br.investing.com/commodities/brent-oil

Enquanto a cotacdo do Brent ¢ negociada e influenciada no mercado
europeu, o WTI possui influéncia direta na Bolsa de Nova lorque, e por
caracteristicas diretas, esse rally possui a propensdo a refletir
rapidamente o pre¢o dos derivados do petrdleo. E como como
consequéncia direta, a gasolina enquanto derivada do petroleo, foi um
dos produtos vildoes responsaveis pela elevacdo do CPI no més de
agosto. Somente este bem registrou uma alta superior a 10% no periodo,
tendo colaborado para mais da metade da alta do indice. Apesar dessa
puxada para cima, na hipétese que o preco da commodity permanega
girando em torno dos U$ 90 dolares por barril, ndo ¢ esperado que a
inflacdo norte americana volte a subir para os patamares registrados em
meses anteriores. Conforme relatado pelo departamento do trabalho
americano, além da gasolina, outro bem que puxou para cima do indice
foi o setor de habitacdo que registrou uma elevacao de pregos pelo 40°
més consecutivo, subindo 0,3% no més. Como destaque, obtivemos
registros de alta também no indice de seguros veiculares, nos indices de
tarifas aéreas, cuidados pessoais, veiculos novos, entre outros. Por sua
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vez, o nucleo do CPI veio de 0,3% em agosto e 4,3% na janela de 12
meses, em linha com a expectativa de 0,2% e 4,3% respectivamente.
Esses dados mostram uma inflagdo ainda resiliente, porém em
trajetorias de redugdo em dire¢do a meta que € de entorno dos 2%. Essa
busca para trazer a inflacdo para dentro da meta ¢ crucial para que o
presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, possa adotar uma
postura menos hawkish (contracionista) na sua conducao de politica
monetaria. Até o presente momento, a taxa de juros americana
permanece na janela entre 5,25% e 5,5% ao ano, € o mercado se mostra
com opinides divididas entre mais uma elevagdo de 25 pontos base, ou
manuten¢ao da taxa nos patamares atuais. A decisdo serd tomada na

quarta-feira, 20 de setembro.
Taxa de Juros — Estados Unidos
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

PMLI, parte do reflexo dessa postura mais cautelosa do Powell é sentido
por setores de todo o mercado, o recém-divulgado PMI de servigos de
agosto americano retratou uma pontuagdo de 50,5 ante 52,3 de julho.
No site da S&P Global, o seu economista-chefe Chris Williamson,
realizou uma publicagdo em nota tratando inclusive do crescimento da
possibilidade de estagflagdo, uma inflacio em patamares elevados
somado a uma estagnagdo econdmica. Williamson reforca que as
empresas estdo relatando dos seus clientes um receio maior quanto ao
aumento consumo em um ambiente de incertezas junto com um
aumento de juros.

PMI Servicos - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi

Em linha, o PMI industrial veio em queda de 49 em julho, para 47,9 em
agosto, € o PMI composto ainda se manteve acima dos 50 pontos,
porém com uma queda de 52 em julho para 50,2 em agosto.

PMI Manufatura — Estados Unidos:
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No mercado acionario, os destaques vao para o indice Nasdaq que
passou por um més de agosto de muita volatilidade, porém vem desde
o inicio do ano registrando uma alta que supera os 37% impulsionado
principalmente pelas empresas de tecnologia ligadas ao setor de
Inteligencia Artificial, como a popular empresa Nvidia.

indice Nasdaq:
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Ja 0 S&P, no ano vem superando os 17%, tendo em agosto, se tornado
volatil principalmente pela preocupagao pelo ritmo dos juros futuros.

indice S&P 500:
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Zona do Euro, Inflacdo, em agosto, o velho continente registrou a
mesma taxa de aumento de precos do més anterior, em 5,3%, ainda
longe da meta do Banco Central Europeu de 2% em média, e um
pouco acima da projecao de 5,1% do mercado.

CPl —Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

Em relagdo aos componentes do indice, vale destaque para energia, que
trouxe uma diminuicdo de precos em patamares menores que no més
anterior, numero de -3,3% em agosto versus -6,1% em julho, e para
alimentos, que inflacionou em menor ritmo, 9,8% em agosto contra

10,8% em julho.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-rate-mom

O nucleo, que elimina os itens mais volateis, registrou uma inflagao
ainda elevada de 5,3%, porém menor que os 5,5% do més anterior.

Nucleo inflagdo — Zona do Euro:

Praca Sagrado Coracdo de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90

i 5.80 %
5.6 5.6
55 5.5 "
93 5.3 5.3 i
5.2
5.20 %
] 5
5.00 %
4.8
. -
4.60 %

Oct 2022 Jan 2023 Apr 2023 Jul 2023

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/core-inflation-rate

Atualmente, as projecdes de inflagdo do mercado para os finais dos anos
sdo as seguintes: 5,6% para 2023, 3,2% em 2024 e de 2,1% para 2025,
préoximo a meta. De maneira ndo surpreendente, o principal fator para
essa alta nos pregos se deve principalmente por conta do setor
energético, que passa por uma crise no continente amplificada pela
guerra na Ucrania. As proje¢des do nucleo de inflacdo seguem muito
proximo do indicador cheio, em torno de 5,1% para 2023, 2,9% para o
ano seguinte, em 2024 e de 2,2% em 2025.

Juros, através principalmente dos resultados dos indices de inflagdo,
nao havia um pleno consenso de mercado quanto aos proximos passos
de politica monetaria a ser adotada pelo Banco Central Europeu sob
comando de Christine Lagarde. A divisao de opinido estava entre uma
manuten¢ao da taxa de juros ainda no patamar de até 4,25% ao ano, ou
na possibilidade de um aperto ainda maior de mais 25 pontos base
alcancando 4,5% ao ano. Posteriormente, na reunido realizada na quarta
feira 14 de setembro, a decisao do BCE foi da elevagdao da mesma, para
a janela de 4,25% até 4,5% ao ano. Em ata, a lideranca monetaria
reforcou o compromisso quanto ao papel de guardido da moeda, e pela
busca de trazer as taxas de inflacdo para dentro da meta. A taxa de juros
nos atuais niveis, possui inegavel impacto nas projecoes de crescimento
econdmico. A projecao do GDP (PIB), para 2023, ¢ de 0,7%, para 2024
de 1% e 2025 em 1,5%. Essa baixa projecdo se deve pelo possivel
escasseamento de crédito gerado na economia.

PMLI, e nao podemos ignorar os efeitos desse periodo de inflagdo e juros
elevados, que surtem efeitos nas proje¢des de crescimento econdmico
da Europa. O PMI composto de agosto surpreendeu negativamente ao
registrar 46,7 pontos versus 48,6 de julho.
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PMI composto — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi

Esse foi o registro mais baixo para o PMI composto desde novembro
de 2020, no auge da pandemia. Essa contra¢dao se deve principalmente
pela baixissima procura de bens, conforme reportado pelas companhias,
além do baixo crescimento da contratacao de profissionais.

O setor industrial, ainda que em uma medigao superior ao més de julho,
ainda evidencia um pessimismo que paira sobre o velho continente. Os
nimeros manufatureiros vieram em 43,5 em agosto, ante 42,7 em julho.

PMI industrial — Zona do Euro:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/euro-area/manufacturing-pmi

O PMI de servicos da mesma regido também veio no menor patamar
desde fevereiro de 2021, os paises que vieram com 0s NUMEros mais
baixos foi a Franga e a Alemanha. Para o setor de servigos, 47,9 pontos
em agosto versus 50,9 em julho.
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PMI servicos — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/services-pmi

Asia, Inflagdo, Na China, apos uma inédita deflagdo anual registrada
em julho de -0,3% a/a., 0 més de agosto ainda veio levemente abaixo
da projecdao de mercado (0,2% anual) em 0,1% anual. Os principais
itens em alta, conforme divulgado, foram no setor de educacao (2,5%
agosto versus 2,4% julho), satide (que se manteve em 1,2%) e vestuario
(1,1% agosto versus 1% julho). Os setores que tiveram queda foram
principalmente em transportes (-2,7% agosto versus -4,7% julho) e de
alimentacao que caiu 1,7%.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi
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O nucleo também registrou uma manutengao em baixos patamares, em
agosto, em linha com o més anterior de 0,8% ao ano.

Juros, como todos sabem, o PBOC (Banco Popular da China)
determina nao somente a taxa basica de juros na ponta curta da curva,
mas também toda a curva de juros de médio e longo prazo, e
recentemente, no dia 21 de agosto, o banco central chinés realizou um
corte de mais 10 pontos base em sua taxa de 1 ano, atingindo 3,45% ao
ano.

Taxa de Juros (1 ano) — China:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/china/interest-rate

Porém, a surpresa do mercado foi pela gigante asiatica ndo ter realizado
nenhum movimento na taxa de juros de empréstimo de vencimento de
5 anos, que ainda permanece no patamar de 4,2% (LPR) ao ano.

Essa taxa de vencimento mais longo favorece principalmente o setor
imobilidrio, através das hipotecas, que vem mostrando dificuldades e
fragilidades desde o ano passado. O principal fator de preocupacao para
nao realizag¢dao do corte de juros de prazo mais longo se deve por conta
da preocupacao de uma demasiada desvalorizagdo cambial.

PMLI, o PMI de servigos de agosto se destacou no mercado pela revisao
negativa para os 51,8 pontos ante 54,1 de julho, que reiterou o discurso
de uma possivel desaceleracdo da economia chinesa. A projecdo de
mercado era de 53,6, essa queda acentuada se deve principalmente pelo
baixo crescimento de exportacdes no periodo.
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PMI servigos — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/services-pmi

O PMI industrial mostrou recuperagao de confianga do setor apds uma
baixa expressiva do més de julho. O indice subiu a 51 pontos em agosto,
acima do esperado pelo mercado de 49,2.

PMI industrial — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

E apesar da melhora de expectativa do setor industrial, a consolidagao
do PMI composto foi puxado levemente para baixo dado a queda de
expectativa do setor de servicos. O indice composto de agosto fechou
em 51,7 pontos versus 51,9 de agosto.
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PMI composto — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi

Brasil, Inflagdo, o mercado reagiu positivamente com o resultado do
IPCA vindo abaixo do esperado. A projecao era de 0,28% no més
enquanto a medigao veio de 0,23%.

IPCA mensal — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

Em termos anuais, o resultado foi de 4,61% versus 3,99% do més
anterior e abaixo da projecao de 4,67%. O destaque, como projetado
pelo mercado, foi do setor de habitagao que registrou alta de 1,11% por
conta do aumento do prego de energia elétrica residencial (4,59%) apos
o encerramento dos descontos provenientes da hidrelétrica de Itaipu.
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Outro fator em atencao foi para o preco dos combustiveis que marcou
outra alta apds o reajuste da gasolina (1,24%) e oleo diesel (8,54%)
realizado pela Petrobrds. Somado ao reajuste da gasolina, o setor
automotivo passou também por uma reprecificacdo dos automoéveis
apds o fim dos incentivos fiscais do governo. Um dos grupos
responsaveis por puxarem para baixo o indicador foi o de alimentos (-
0,85%) que ainda sente os efeitos da safra extraordinaria que o pais teve
no segundo trimestre. O ntcleo médio calculado foi de 0,28% em
agosto ante 0,18% em julho, em termos anuais, o nimero ¢ de 5,22%.
Ap6s pesquisa da Fundagdo Getalio Vargas, o IGP-DI de agosto foi de
0,05% versus uma deflacao de -0,4% de julho, acumulando -5,30% em
2023, ¢ -6,91% anualmente.

PMI, em agosto, tivemos uma leve melhora nas projecdes do setor de
servi¢cos com uma pontuacao de 50,6 ante 50,2 de julho. Essa melhora
foi a primeira expansao desde abril do mesmo ano, € apds consecutivas
expansoes do setor de servigos nacional.

PMI servigos — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/services-pmi

O setor industrial também permaneceu no campo neutro, ainda que de
forma timida, porém sinalizando uma visdo um pouco mais otimista do
que viamos desde outubro de 2022. A projecdo de mercado era de 47,2
pontos, porém o resultado do més fechou em 50,1. Essa melhora se deu
por um aumento de pedidos, de contratagdes no setor e de produgao do
setor apesar da queda de pedidos internacionais. Na consolidagdo, o
PMI composto reapareceu no campo positivo aos 50,6 pontos em
agosto, apos permanecer no més de julho em 49,6 pontos.
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PMI composto — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Cambio, No tltimo dia de cotagdo, a délar comercial de compra fechou
na média de R$ 4,9213, enquanto o de venda fechou em R$ 4,9219. O
cambio comeca a dar sinais de certa instabilidade, ainda que pairando
abaixo dos R$ 5,00 por conta da reducdo do diferencial de juros em
relagdo a economia norte americana. A moeda norte americana vem
exercendo pressao nao somente sob o real brasileiro, mas sob a maioria
das moedas estrangeiras. E importante reforcar que uma vez que o dolar
¢ a moeda de comercio internacional, o aperto monetario do FED
implica indiretamente um aperto monetario para o restante dos paises.
Bolsa Outro responsavel por essa depreciagdo da moeda local se deve
por conta da queda do mercado acionario local dominado pela incerteza
da trajetoria fiscal do Brasil. O IBOVESPA caiu -1,53% no dia aos
115.742 pontos, com perdas acumuladas de 5,05% no més.

IBOVESPA —2023:

115.741,81
31 de ago. de 2023

125.000

120.000

115.000

110.000

105.000

100.000

95.000 T T T II
mar. de 2023 mai. de 2023 jul. de 2023 set. de 2023

Praca Sagrado Coracdo de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
-

Como citado, durante o més de agosto, a incerteza quanto a entrega do
planejamento or¢camentario para o ano seguinte cobriu o mercado
doméstico com preocupacgdes. III)-: Deliberacao da politica mensal
de investimentos, mediante as rentabilidades negativas apresentadas, o
cenario inflaciondrio norte americano, fica definido o resgate no valor
de R$ 5.000.000,00 (cinco milhées de reais) do Fundo CAIXA FI
NOVO BRASIL IMA-B, o resgate no valor de R$ 3.500.000,00 (trés
milhdes e quinhentos mil reais) CAIXA INSTITUCIONAL BDR
NIVEL I, e aplicacdo dos valores resgatados serdo no Fundo CAIXA
FI BRASIL REF DI LONGO PRAZO. Resgate Total dos Fundos
BB ACOES ESG GLOBAIS, ¢ BB ACOES TECNOLOGIA BDR,
Resgate no valor de R$ R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) do
Fundo BB PREVIDENCIARIO IMA-B TITULOS PUBLICOS,
Resgate do valor de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), os valores
resgatados dos Fundos do Banco do Brasil, serao Aplicados no
Fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL, colocado
em votagao, as alocacoes dos recursos na carteira de investimentos do
IMPREV foi aprovado por unanimidade; IV)-: PALAVRA LIVRE;
Nada mais a deliberar, redigida esta ata, as nove horas e trinta minutos
o gestor deu por encerrada a reunido, por serem verdadeiros os fatos
constantes desta ata, assinam os conselheiros presentes.

CRISTIANO DOS SANTOS MONTEIRO CAROLINA H. N. SHIMANO BELLINI

Comité Investimentos Presidente do Comité Investimentos
ANBIMA CPA-20 ANBIMA CPA-10
CGRPPS APIMEC CGRPPS APIMEC
CAMILA LEME BELUZZO LODO MIRELLIC. R. CALDERERO BRESQUI
Comité Investimentos Comité Investimentos
ANBIMA CPA-10 CGRPPS APIMEC
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