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ATA NUMERO 08/2021 DA REUNIAO ORDINARIA DOS
MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IMPREV
— INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE
VIRADOURO.

Ata da reunido ordinaria dos membros do Comité de Investimentos,
realizada no vigésimo dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte e
um, com inicio as oito horas, na sede do IMPREV — INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO, localizado na
Praga Sagrado Coragdo de Jesus n° 100, na cidade de Viradouro, Estado
de S&o Paulo, os membros do comité foram notificados e instruidos .com
todos os relatorios pertinentes, via e-mail, participaram da reunio os
membros titulares: Sr. Cristiano dos Santos Monteiro, Sra. Carolina Harue
Nacamura Shimano Bellini, Sra. Camila Leme Beluzzo Lodo, Sra. Mirelli
Cristina Rodero Calderero Bresqui. Com quérum suficiente para
deliberacfio, iniciou a reuniio com a seguinte pauta, previamente
informada: I)-: Apresentacdo do relatério de Investimentos do més de
julho, em 30/07/2021 a carteira de investimentos do IMPREV alcangou
o valor de R$ 62.262.069,19 apresentando assim um crescimento nominal
de 1,47% em relagdo a carteira no valor de R$ 61.360.369,80 em
31/12/2020, ndo considerando o valor disponivel em conta corrente,
apresentou relatorio da contabilidade sobre o controle e arrecadacdo de
rendimentos dos investimentos do més de julho de 2021 que apresentou 0
resultado negativo de R$ 764.400,99. No consolidado da carteira de
investimentos obteve a rentabilidade anual de 1,30%, e'a meta atuarial
anual (IPCA + 544% a.a.) foi de 8.00%, no més de julho de 2021 a
rentabilidade da carteira foi de -1,22%, a meta atuarial no més (IPCA +
5,44% a.a.) foi de 1,43%, conforme relatorios apresentados, foi colocado
em votagdo, o relatorio de investimentos dos més de julho de 2021 foi
aprovado por unanimidade dos presentes; II)-: Analise Mensal, foram
analisados o Boletim Focus, 0 panorama do més de Julho, o Fluxo de Caixa
mensal e anual dos aportes, ¢ dos Investimentos, analisando os dispéndios
de recursos para pagamento dos beneficios no curto, meédio, e longo prazo. \;-
Dentre o més de julho observamos uma perda de caixa especificadamente
sendo de R$ -609.985,44 em relagdo as aplicagdes financeiras, ¢ sobre o
orcamento, onde entre as receitas arrecadadas e as devidamente pagas
resultou em R$ 143.507,25, desta forma o resultado final do periodo gerou /
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deficit. No exercicio de 2021 no decorrer do més de julho, a dotagdo em
relagdo as despesas previstas com as realizadas, encerrou 0 més com saldos
para futuros empenhos em R$ 5.578.440,56, dos quais foram executados
no meés R$ 278.117,74 equivalente a 3,71% sobre a dotacdo inicial. Em
relacdo, a receita arrecadada em julho consistiu em R$ 417.338,33,
equivalente a previsfo inicial da execucdo em 5,56%. A comparacao sobre
as execugdes dentre as receitas ¢ despesas em junho gerou um superavit
no més. ALOCACOES POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante
a distribui¢dio dos recursos, assim como por gestores, 0 IMPREV vem
mantendo a totalidade de seus recursos aplicados em fundos de
investimentos de apenas 9 gestores, mesmo assim, implementando uma
boa gestdo no tocante a diversificagdo dos indices de referéncia dos
investimentos realizados. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: A
situacdo ao término do més de julho evidencia que, apesar de alguns
objetivos ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), ficou demonstrado
0 cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da propria politica de
investimentos definida para o ano de 2021. RENTABILIDADES DA
CARTEIRA E CENARIO MACROECONOMICO: No exterior, em
julho também podemos fazer a pergunta do titulo e dar o mesmo “sim”
como resposta. Em contradi¢do a estes aspectos, 14 onde temos uma taxa
de juros préxima a zero e, consequentemente, temos o mercado acionario
batendo recordes sucessivos de valorizagéo nos parece um tanto intrigante
¢ temos muito receio de um forte ajuste dos precos dos ativos e
desalavancagem dos investimentos. Tememos sim uma crise bem forte, a
qualquer momento, com efeitos de desvalorizacdes para todos os mercados
globais. Tendo esta perspectiva, ao final desta carta faremos nossas
reiteracdes de indicagdes de alternativas de investimentos. No Brasil,
continuam presentes aspectos com 0s quais Ja estamos mostrando nossa
preocupagdo desde o 1° trimestre deste ano. Desta forma, a resposta “sim”
acima também se aplica ao cendrio politico econdmico brasileiro. Em julho
eles permaneceram presentes ¢ eles estfio listados abaixo: (a) a situagdo
das contas piblicas, ainda mais sobrecarregadas pela retomada, ainda que
em menor volume e maior fiscalizagdo, do auxilio emergencial aos
brasileiros menos assistidos em termos de renda e com a postergacdo de
compromissos fiscais concedido a pequenas e médias empresas; no
tocante as contas publicas, notamos em julho maiores apetites
politicos por aumento de gastos o que agrava a fragilidade destas e
consequente elevacdo dos juros dos titulos piiblicos, conforme

demonstraremos ao final desta carta (b) a proposta de reforma tributaria
enviada, pelo Ministério da Economia, ao Congressﬂgndo colocada como
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um “teste” e que, assim, sera amplamente modificada e se distanciado dos
reais pontos que devem ser modificados para que possa, realmente,
contribuir para ajudar no processo de recuperacdo econdmica e reducio do
desemprego; (c) as suspeitas do mercado com relagdo a permanéncia de
ministros e equipe econdmica diante de algumas acdes incisivas do Poder
Executivo em empresas de economia mista e de grande participag¢do no
mercado e indice de agdes; (d) as disputas politicas “veladas”, porém
antecipadas mirando a sucessdo presidencial apenas em 2022; (e) o forte
crescimento da inflagdo medida pelo IPCA. Com dificuldade de
estabelecimento de expectativas confidveis, notadamente com relagdo ao
processo de elevagdo dos juros basicos da economia, expressado na Taxa
SELIC, em que 0o COPOM inverteu a trajetoria de queda, no més de marco
de 2021 com as sucessivas elevagdes, no 1° semestre de 0,75 pontos
percentuais na taxa vigente no final de 2020. Diante da velocidade da
evolucdo dos pregos, observamos uma e contratagdo de outras elevagdes
de 1 ponto percentual nas proximas reunides. (f) Diante destes aspectos de
taxas de juros, em elevagio, mas baixa para os padrdes brasileiros, ¢ que
acumulo de incertezas pelos agentes de mercado, a busca por maiores
prémios de risco tende a crescer e os mercados se mostram com maior
volatilidade e resultados insatisfatorios, notadamente, no segmento de
renda fixa. (g) No cendrio externos nos preocupa a alavancagem dos
investidores diante da manutengéo prolongada das taxas de juros proximas
de zero nos EUA e Europa, combinadas com a artificialidade dos estimulos
de compra de ativos pelos Bancos Centrais e desarrumagdo do sistema
produtivo mundial pela pandemia que dominou 0 mundo em 2020. (h) No
segmento de renda variavel o IBOVESPA fechou julho no campo positivo
com valorizagdo apresentada no quadro abaixo. Entretanto, pela
alavancagem deste segmento, no Brasil e no exterior, com a busca de
maiores riscos para melhores resultados dos investimentos, aliada ao
aumento de “novos” investidores neste segmento nos traz preocupacio
quanto a perspectiva de manuten¢do de que recordes de rentabilidade
sejam, sucessivamente, batidos no ambiente de instabilidades aqui
descrito. (i) A ndo precificagfo nos ativos de uma crise hidrica que ganhou
preocupagdo dos especialistas no 1° semestre e que tem potencial para
impactar, negativamente, o ambiente de recuperagdo econdmica no 2°
semestre de 2021. (j) Variante Delta do CORONAVIRUS, a nivel
mundial trazendo maiores preocupagdes, incertezas e “idas e vindas” das
medidas de prevengio e de retomada de atividades o que agrega incertezas
pelo lado sanitario e afeta todos os ambientes e segmentos de negocios e
investimentos. b
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No plano dos investimentos:

Quadro Geral:

Evolugdo das aplicacdes financeiras q
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Renda Fixa: Vamos observar novamente as rentabilidades dos principais

indicadores de retorno dos investimentos no segmento de renda fixa em \}A
julho:
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As incertezas politicas, de recuperagdo econdmica e de avango da
vacinagdo associada aos fatores externos e internos que elevaram a
inflagdo brasileira, obrigando o BC na execugdo da politica monetaria a
clevar a Taxa SELIC no inicio de agosto para 5,25% trouxe a
desvalorizagdo dos ativos de renda fixa e que se¢ refletiram nos indices do
quadro acima e, pela marcacio a mercado, nas cotas dos fundos de
investimentos do segmento de renda fixa investidos pelos RPPSs
brasileiros. Incertezas também foram trazidas pelo  Ministério da
Economia ao propor o parcelamento de pagamento de precatorios o que
significa uma proposta de risco de crédito ou, no popular: “calote”.

Renda Varidvel: Acreditamos que o mercado estd muito consolidado
entre os 120 e 125 mil pontos. Enquanto ndo avangarmos bem em relagdo
a pandemia e as reformas, devemos ter dificuldades para evolucdo do
indice. Acreditamos no IBOVESPA mais perto dos 110 mil pontos que dos
135 mil pontos até dezembro de 2021. Em julho observamos forte
desvalorizagdo do IBOVESPA, proximo a 4% com o mercado aguardando
noticias positivas para valorizaces desejadas, mas sem esta verificacdo
nos indices, apesar de bons resultados de algumas empresas com acgdes na
B3. O Ibovespa acelerou as perdas na ultima sexta-feira do més,
pressionado por uma conjungfio de fatores que reduzem a demanda por
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ativos risco dos investidores. Entre eles, a queda nos pregos do minério,
que desvalorizou significativamente os papéis da Vale, os riscos fiscais,
que voltaram a ficar em evidéncia com as falas do ministro Paulo Guedes,
© as aparentes dificuldades para a retomada do crescimento econdmico sdo
apontadas por profissionais do mercado como motivos para o humor
negativo naquela sexta-feira de fechamento do més de julho. Investimento
no Exterior: Em julho de 2021 o Délar sofreu uma valorizagdo frente ao
Real de 2,39% gerando grande oportunidade de inicio ou aumento de
alocagdo de recursos em fundos deste segmento. Entretanto, com a
deterioragio do ambiente politico no Brasil a cotagdo voltou a se elevar
desta data para o final do més e a relagéo Real / Délar retornou ao patamar
de R$ 5.20. Entretanto, ndo deixamos de ressaltar que temos expectativa
de corregdo, para baixo, dos precos ¢ indices de agdes americanas no médio
prazo, ou seja, ainda em 2021. CONSIDERACOES FINAIS: A
rentabilidade insatisfatéria que 0 IMPREV apresentou em relagdo a sua
meta atuarial no exercicio de 2021, nos parece bastante desafiadora para
ser recuperada ao longo do ano, destacamos a rentabilidade positiva, em
um ano que o mundo, Brasil incluido, se manteve sob o espectro da
pandemia e suas variagBes IV) -: Delibera¢io da politica mensal de
investimentos; fica definido devido a abertura das taxas aportar o valor de
R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais) no fundo do Banco do Brasil BB
Previdenciario IIMA-B 5+ TP RF, e ajustar a carteira de investimentos
agrupando os fundos IMA-B S do Banco do Brasil, 0 mesmo movimento
sera realizado no Bando Santander, na conta 45.000086-6, resgatando
todos os fundos, e concentrando no Fundo Santander IMA-B INST. TIT
PUBLICO RF LP, colocado em votacdo, as alocagdes dos recursos na
carteira de investimentos do IMPREV foi aprovado por unanimidade; IV)-
: PALAVRA LIVRE; Nada mais a deliberar, redigida esta ata pelo
secretario, Sr. Luciano Alves Garcia, as nove horas e trinta minutos a
gestora deu por encerrada a reunifo, por serem verdadeiros os fatos
constantes desta ata, assinam os conselheiros presentes.
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