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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Agosto de 2025

1. INTRODUGAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na
aplicagao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisérios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacgao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Cenario Doméstico

Um dos principais destaques ficou por conta da divulgagéo do PIB brasileiro que
registrou crescimento de 0,4% t/t no 2T25, apds alta de 1,3% t/t no trimestre anterior,
mantendo a sequéncia de expansdes iniciada em 2021 e alcangando novo recorde
historico. O resultado veio ligeiramente acima do consenso de mercado (0,3% t/,
Broadcast+), mas em linha com nossa proje¢do, e reforca a leitura de gradual
arrefecimento da atividade diante de um cenario macroeconémico mais restritivo.

Pela o¢tica da oferta, o crescimento foi sustentado pelos servigos (+0,6% t/t) e
pela industria (+0,5% t/t), enquanto a agropecuaria recuou levemente apos forte avango
no 1T25. Do lado da demanda, o destaque positivo foi o consumo das familias (+0,5%
t/t), que renovou recorde historico e segue beneficiado por um mercado de trabalho
aquecido, ao passo que a queda das importagdes também contribuiu para o PIB. Em
contrapartida, o consumo do governo e a formacao bruta de capital fixo recuaram,
refletindo tanto o atraso na aprovacdo da LOA 2025 quanto o impacto da politica
monetaria contracionista sobre setores mais ciclicos.

Em nossa avaliagdo, os dados confirmam que o consumo das familias e a
agropecuaria permanecerdao como principais motores de crescimento em 2025, ainda
que insuficientes para evitar a desaceleragao projetada de 3,4% em 2024 para 2,3% em
2025. A resiliéncia do mercado de trabalho, aliada as medidas recentes de estimulo e
ao pagamento de precatdrios, deve continuar sustentando a demanda, mas os efeitos
de juros elevados e da maior incerteza doméstica e internacional seguem pesando

sobre os investimentos — cuja taxa recuou para 16,8% do PIB no trimestre. Ja a taxa de
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poupanga mostrou recuperagao, avangando para 16,3% do PIB, o que sugere que parte
da perda de dinamismo de componentes ciclicos pode estar associada a maior
propensdo a poupanca. Diante desse quadro, mantemos a nossa projegdo de
crescimento da economia de 0,5% t/t no 3T25, acelerando em relagdo ao 2725 em

fungédo do pagamento dos precatorios realizado em julho.
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Em relagdo ao mercado de trabalho, os dados mais recentes seguem apontando
para a resiliéncia do segmento mesmo diante de um cenario macroecondmico adverso.
Na nossa avaliagdo, tanto os dados divulgados pelo Caged quanto pela PNAD continua
apontam para amplos sinais de aquecimento do mercado de trabalho, com destaque
para a queda da taxa de desemprego para o menor nivel ja registrado em sua série
histérica, elevado ritmo de expansao da massa de rendimentos em termos reais e pelo
ritmo ainda robusto de criacdo de postos formais de trabalho. Nesse sentido,
entendemos que o mercado de trabalho seguira exercendo o papel de principal fator de
risco altista para a inflagdo ao longo dos proximos meses e devera ser acompanhado
de perto pelo BC na determinacédo de movimentos futuros politica monetaria.

Em relagao ao cenario fiscal, embora a arrecadacao federal tenha apresentado
um desempenho positivo — com alta real de 4,6% a/a, totalizando R$ 254,2 bilhées em
julho, impulsionada pela resiliéncia da atividade econémica e pela maior arrecadagao
de IOF —, o avanco das despesas primarias resultou em um déficit relevante no més.
O pagamento de precatérios em julho deve manter o resultado primario em terreno
negativo ao longo dos proximos meses, eliminando a discrepancia observada na métrica
em 12 meses em relagao ao mesmo periodo do ano anterior, que refletia principalmente
0 descasamento no cronograma de pagamento dos precatorios.

Adicionalmente, projetamos uma normalizagéo do ritmo de execugéo fiscal no
segundo semestre, em razdo da aprovacgao tardia do orcamento de 2025. Esse fator,
combinado a perspectiva de desaceleracao da economia, tende a pressionar as contas
publicas nos préximos meses. Assim, estimamos que o déficit primario do governo
consolidado alcancara R$ 79,7 bilhdes em 2025. Ao desconsiderarmos os precatérios
autorizados a serem pagos fora das regras fiscais, a estimativa recua para -R$ 31,1
bilhdes (-0,25% do PIB). Nessa 6tica, o governo devera cumprir a meta de resultado
primario, mas seguira distante da estabilizacdo da divida publica, que, segundo nossas
projecdes, exige um superavit primario em torno de 1,8% do PIB.

Na apresentagao da PLOA 2026, foram apresentadas estimativas de resultado
primario de R$ 34,5 bi (0,25% do PIB), mas ao incluir o pagamento de precatorios o
saldo efetivo cai para déficit de R$ 23,3 bi (-0,17% do PIB), abaixo da meta de déficit
zero; as receitas liquidas estimadas em R$ 2,58 tri (+9,9% a/a) dependem de
crescimento econémico mais otimista e de medidas ainda n&o aprovadas, como corte
de beneficios tributarios, a MP 1.303/25 e o PTI, que somam cerca de R$ 60 bi. Ja as

despesas primarias foram fixadas em R$ 2,43 tri, mas ha risco de subestimagdo em
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itens previdenciarios e assistenciais de cerca de R$ 20 bi; assim, apesar de apontar
para o cumprimento formal da meta, o orcamento se apoia em premissas frageis e
incertezas, mantendo elevado o risco fiscal.

No que diz respeito a inflacdo, o IPCA-15 de agosto registrou deflacao de -0,14%
m/m, vindo significativamente acima do esperado tanto pelo consenso de mercado (-
0,21% m/m, Broadcast+) e do que a nossa projecao para o més (-0,26% m/m). Cabe
destacar que a deflagcdo no més reflete o pagamento do bénus de ltaipu, responsavel
por uma queda de 4,93% m/m no item de energia elétrica residencial, que isoladamente
foi responsavel por um impacto de -0,20 p.p. no indice cheio. Além disso, o recuo de -
1,14% m/m na gasolina (-0,06 p.p. no IPCA-15) foi outra surpresa baixista que contribuiu
para a deflacdo no més.

Apesar da deflacao, o resultado qualitativo se mostrou ruim, visto que medidas
mais inerciais apresentaram leituras mais fortes do que o antecipado, sugerindo que o
processo de arrefecimento inflacionario mais recente esta concentrado, de modo geral,
em grupos que se beneficiam da apreciacado cambial, ao passo em que 0s grupos mais
ligados a demanda agregada seguem bastante pressionados sem movimento de
inflexdo aparente para os proximos meses. Destacamos aqui as aceleragbes
observadas no indice de servigos subjacentes (de 0,45% m/m para 0,55% m/m) e nos
servigos intensivos em trabalho (0,31% m/m e 0,50% m/m), além da manutencao da
meédia dos nucleos e da alimentacao fora do domicilio em patamares incondizentes com

o cumprimento da meta de inflagdo (0,31% m/m e 0,71% m/m, respectivamente).
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Avaliamos que o conjunto de dados divulgados ao longo do més corroboram a
decisdo de politica monetaria anunciada pelo Banco Central no final do més de julho,
que foi responsavel por interromper o ciclo de alta em 15,0% a.a. a0 mesmo tempo em
que sinalizou que a politica monetaria ficaria em patamar contracionista por um periodo
bastante prolongado. Na nossa avaliagéo, apesar dos sinais mistos nos indicadores de
atividade que apontam para uma moderagao bastante gradual da economia, 0 mercado
de trabalho ainda aquecido e o qualitativo bastante ruim do IPCA-15 de agosto reforgam
a necessidade de cautela na conducdo da politica monetaria, a fim de se evitar
quaisquer movimentos precipitados que possam colocar em risco a convergéncia da
inflagdo a meta.

Dessa forma, seguimos avaliando que a Selic encerrara o ano de 2025 em 15,0%
a.a., com o ciclo de afrouxamento monetario tendo inicio no final do 1T26, refletindo a
combinagdo entre o avancgo do ciclo de corte de juros nos EUA e a continuidade do
processo de arrefecimento da economia ao longo do ultimo trimestre de 2025.
Entretanto, sob a perspectiva de que a politica fiscal se torne ainda mais ativa no
préximo ano, refletindo o ciclo eleitoral presidencial, esperamos que a economia volte a
acelerar a partir do 1T25, fazendo com que o BC tenha que interromper o ciclo de corte

de juros de maneira antecipada. Nesse contexto, esperamos que a Selic encerre 2026
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em 13,75% a.a. Entendemos que o grande risco para 0 nosso cenario € se a economia
brasileira passar por um processo de desaceleracdo mais significativo nos préximos
meses, que faga com que o BC antecipe o ciclo de corte de juros para o final de 2025.

Cenario Externo

Estados Unidos

A economia norte americana se depara com trés dilemas atualmente (atividade,
inflacao e politica monetaria). Em termos de atividade econdmica, a industria continua
a apresentar fraqueza nos EUA. Por outro lado, o setor de servigos continua forte, com
os indices de Gerentes de Compras (PMI) mensais acelerando e surpreendendo as
expectativas.

Ja o segundo dilema diz respeito ao efeito das tarifas sobre os pregos (se sera
transitorio ou permanente). Apesar de a inflagdo ainda estar rodando em patamares
elevados na métrica em 12 meses (2,6% no headline e 2,9% no nucleo), a composicao
do dado mensal do PCE de julho exibiu sinais mais favoraveis. A inflexdo apresentada
pelos precos dos bens, que sairam de inflagdo para deflagdo mesmo com a imposigéo
das tarifas de importacao, assim como pelo fato de a inflagdo mais alta de servigos ter
sido causada apenas por itens de recreacao e transportes, com todos os demais (saude
e habitacao) exibindo comportamento mais benéfico, sdo sinais alentadores para o
banco central norte americano (Fed), ajudando a tornar um corte de juros no curto prazo
(setembro) mais provavel.

Até agora, a maior parcela das tarifas tem sido absorvida pelas empresas, e a
menor parcela pelos produtores estrangeiros e consumidores. No futuro a maior fragéao
deve recair sobre os consumidores finais, de modo que as margens de lucro devem ser
impactadas negativamente s6 no curto prazo, mas os consumidores devem sofrer mais
no médio prazo. Com isso, a inflagdo ao consumidor deve voltar a rodar acima de 3,0%
no 1° semestre de 2026, diminuindo a margem para cortes de juros no ano que vem.

Por sua vez, o terceiro dilema concerne a politica monetaria, com o Fed devendo
passar a dar mais peso para a atividade econdmica e o mercado de trabalho e menos
a inflagao (justamente o contrario do afirmado na Ata do FOMC de julho). Os diretores
nao querem deixar a economia entrar em recessao por conta de toda a pressao politica
que enfrentam, o que sacramentaria a narrativa do governo que o Fed vem fazendo um
trabalho ruim na politica monetaria e, em ultima instancia, colocaria a prépria

independéncia do Fed em risco.
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3. POSIGAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 4963 E SUAS ALTERAGOES

Ativo Saldo Atual % Carteira PLR3 % PL Lei
TITULOS PUBLICOS 9.232.415,18 8,03% 0,00 Tla
BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIC 658.622 .40 0.64% 70450360552 008% T°lb
BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA FREVIDENCIARIC 31.344 488 24 3.2T% 238884367182 014% T°lb
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIC 503.873.88 0.48% 2.548.348.01882 002% T°lb
BE PREVIDENCIARIO REMDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 20... 1.006.474,42 0,88% 62.821.68882 180% 7T°lb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 3.088.570,67 3.02% 424281713315 007T% T°lb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA .. 4312.44574 4.22% 008.020.34380 043% T°lb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.566.295,82 7.40% 2123.028.236,08 083% T°lb
CAIXA BRASIL 2028 X TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.980.063,81 4.88% 526.725.306.32 085% T°Ib
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REM... 2.567.383.53 251% 3.184.067.681.80 0Q08% T°lb
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 2.540.020 28 2,48% G87.880.272,72 03T% T°lb
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 1.220.357.51 1.28% 5.204.201.753.7% 003% T°lb
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 45.001,02 0,04% 4.480.204.46020 000% T°lla
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIC LP 16.321.402,79 15,86% 2360400001288 007%  TUlla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FLXA REFERENCIADO DI 8.212.146,50 82.12% 18.300.073.756.47 0D04% Tllla
CAIXA BRASIL FI RENDA FiXA REFERENCIADO DI LP 16.635.004 41 16.27% 2500288724450 007T% TUlla
CAANOVD BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP 568.291,00 0.85% 582321147688 015% T°lla
SANTANDER INSTITUCIOMAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ... §.238.440,00 8.20% 4.500.404.715.00 014% T°lla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AI;EDES 1.126.441,24 1,10% 1.212.158.31406 008% &I
BB AQEJEE VALCR FIC A.(;fJE,S 605.286,71 0.58% 552.118.285.77  O01M%  8°I
BE GOVERMANCA IS FI A(;aES 842 357,15 0,82% §16.818.551,04 014% &I
BE SMALL CAPS FIC A(;CN)EB 23483347 0,82% 188.782.786,21 044%  &°I
BRADESCO DIVIDENDOS FI AQC-)ES 487.011.81 0.48% 486.283.147.72 010% &1
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FICN;E)ES 1.189.852 42 1.17% 30.181.884,40  308% B
CAIXA BRASIL INDEXA IBCWVESPA FI A(;ﬁES 2.071.153 .84 2,02% 24336471624 085% &7
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDEMDOS RPPS FIC AQE)ES 1.740.545,21 1.70% 1.185.837.875.20 015%  &°I
ICATU VANGUARDA DIVIDEMDOS FI AQC-)ES 227.088,31 0.22% 3r5.0065.511,47 006% &°I
Alivo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
PLURAL DIVIDENDOSE FI AQE)ES 582.813.10 0.55% T87.407.274,53 0.07% =l
SANTAMDER PETROBRAS 2FIC AI;ﬁES 430,100,860 0,42% £8.705.415,54 0.50% anl
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 2485887, 71 2.43% 57.610.705,80 3.68% 1001
Titulo Data Compra Marcacao Dide PU Valor
MNTN-B - 15/0&8/2030 0arM112021 Curva - Taxa: 5.250000% 250 4.700,058071 1.1765.014,77
MNTHN-B - 156/0&8/2040 0aM12021 Curva - Taxa: 5.280000% 250 4.200 953163 1.222.738,20
MTHN-B - 15/08/2040 01/0472022 Curva - Taxa: 5,480000% 240 4,702,402 1.150.176,43
MTH-B - 156/05/2045 01/04/2022 Curva - Tazxa: 5,600100% 25 4.845 32628 121.133,16
NTN-BE - 15/05/2045 010472022 Curva - Taxa: 5,600100% 200 4.845 326828 ‘050.065,26
NTN-B - 15/08/2050 081112021 Curva - Taxa: 5,240000% 240 5037, 708306 1.208.060,14
NTN-B - 15/08/2050 010472022 Curva - Taxa: 5,600100% 240 4.807 572983 1.153.841,52
MTN-B - 15/08/2050 180772022 Curva - Taxa: §,220000% 508 4382 511007 2.231.305,50
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4. ALOCAGAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

0,64%
1,10%

1,99% 0,49%

2,18% 0,03%

4,63%

4,88%

42,17%

8,12%

8,38%

12,24%

B cor 43.147.8393,44
Mo definido 12.520.329,80

B Titulos Publicos 9.232.415,19
B 1rca 8.572.771,34
M selic 8.312.146,59
M 1PCA + 5,00% a0 ano 4,990.068,91
M 1bovespa 4.738.828,71
B ima-B 4.213.779,24
W o1y 2.227.557,12
B sm 2.034.685,39
B 15 1.126.441,34
IMA-B 5+ 658.632,49
[ IRF-M 503.3783,89

B Cisponibilidades Financeiras 32.040,74
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1,10%

1,14% 0,42%
1,29% 0,04%
1,89% ) 50a, 0,03%

2,02%
2,40%

5,25%

5,99%

46,53%

9,02%

21,94%

B Renda Fixa Duracic Baixa Grau de Investimento 47.607.993,78

Mao classificado 22.445.069,95
B Titulos Puablicos 9.232.415,19
M rRenda Fixa Duracdc Livre Soberano 6.123.787,81
¥ Renda Fixa Indexados 5.376.250,62
M Acées Dividendos 2.454,655,43
M Acées Indexados 2.071.153,34
[ acties Small Caps 2.034.685,39
[ Renda Fixa Duracdc Baixa Soberano 1.320.357,51
M Acées Valor/Crescimento 1.163.109,81
[ actes Livre 1.126.441,84
B 2cies Sustentabilidade/Governanca 842.357,15

Fundos de Mono Agdo 430.109,60

Renda Fixa Simples 46.001,03

Disponibilidades Financeiras 32.040,74
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0,55%
1,10%

0,22%

1,29% e

2.43% 0,03%

9,02%
38,25%

9,77%

30,71%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 39.132.678,52

CAIXA DTVM 31.424.566,36
B EANCO BRADESCO S.A. 9.999.010,82
B TESOURO NACIONAL 9.232.415,19
I sANTANDER BRASIL GESTAQ DE REC... 6.768.559,59
M sAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...  2.485.687,71
I CONFEDERACAQ DAS COOPERATIVAS ... 1.320.357,51
M A7 QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 1.126.441,54
[ PLURAL INVESTIMENTOS GESTAQ DE... 562.813,10
B 1CATU VANGUARDA GESTAO DE RECL... 227.098,31
B DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 32.040,74
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1,25%
1,10%
1,29%
0,03%
2,43% s

9,02%
38,25%

9,30%

30,71%

B B8 GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 39.132.678,52

CAINA ECONOMICA FEDERAL 31.424.366,86
B EANCO BRADESCO S.A. 9.511.999,01
B TESOURO NACIONAL 9.232.415,19

[ sANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 6.768.559,50
B sAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACA... 2.485.687,71

M EANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1.320.357,51
[ BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  1.276.923,22
I INTRAG DTVM LTDA 1.126.441,84
M DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 32.040,74
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5. RENTABILIDADE MENSAL

. ) - Retomo Retoma Meta Mefa x Retorno
Més SaldoAnterior  Aplicacdes  Resgates Saldo Atual Retomo & Acumulado § Retomno % Aeumulado % Mefa % peumulado % Acumulado %
Jangirg 0020220877 160011108  25ORR0SMZ  DOBA0.AM1E1 150340007 1.583 400,07 1,76% A 1,76% 061% 061% 288.52%
Favareirg O0.BR03NET 22704240 123862428 D2.27DGETM 35285801 1.845.067,08 0,38% 4 216% 172% 2.35% 91.01%
Margo 92,278,687 84 93724880 43115588 B3.4210808 1.0RB3ZT2R 200238437 1,14% & 332% 0,95% 33%8% 100,00%
Abril 9204210808 121495505 400,803 11 0622570105 158083008 457202442 1,86% 4 5,03% 0,54% 4 10% 120,05%
Maio 082257005 2RAZR4004 203345161 BTA05.10558  128B.MTA0  SRITA4M A2 1,30% & {,30% 0,69% 401% 130,14%
Junho 0700510558  100G58Z203  15O4TEGO0  DO4d020445 101331285  G.R40454%7 1.03% & 7 40% 0,85% 5,50% 133 20%
Julho Q0440204456 100430085 138008413 100383775 4R 4316520 718881880 0.35% & 7.80% 0.73% 6,36% 123,58%
Agosto 10028377548 347025746 3227 10227042045  18RE5TIGE2  GA4RE3ZE 185% & 054% 032% 6,70% 143,38%
Refomo Acululado (Periodos) Grafico Retorno e Meta Acumulado
Periodo Retoma 3 Retomo % Mefa %
10 Trim 3002304 37 332% 33%
.
2 Trim 3.338.080.00 404% 220% 000
10 5em 3.840.454,37 7.48% 5,50%
8,00%
6,70%
6,00%
4.00%
2,00%
0,00%
2025

[ Investimentos [IPCA+528a4.
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6. MOVIMENTAGCOES FINANCEIRAS

REMNDA FIXA Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Afual Retomo §
TITULOS PUBLICOS 042072381 0,00 231.876,14 022241510 4386752
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.510.727,83 02117468 2.400.01280 48.001,03 14.111,11
BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 655.117,00 0,00 0,00 858.832.48 151548
B IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.408.280,88 822.701,05 0,00 334443824 2338733
BE PERFIL FIC RENDA FiXA REFERENGIADD DI FREVIDENGIARIO LP 16.138.241.47 0,00 0,00 18.321.402.78 185.081,32
B8 TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENCIAR... 3.140.140.47 0,00 03.108,54 308057087 3352774
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 I| RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 4.267.243,00 0,00 0,00 431244574 48.201,34
B TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.888.254,53 0,00 220 504,51 75620682  108.535,80
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FLXA REFERENCIADO DI £.218.084,57 0,00 0,00 831214850  08.082.02
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 507138841 0,00 153.5768.77 4.800.088.81 72.287.27
CAIXA BRASIL ESFECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.817.485,02 0,00 78.010,48 286738353  27.028,07
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA 252257024 0,00 0,00 254002085 27.250.82
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI LP 18.445.085,23 0,00 000 1683590441  100.920,18
CAIXANOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP 623.135,12 231.481,73 0,00 980.201,00 4.674.14
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA . 8.315.576.31 0,00 50.000,00 832844000 7287388
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL D FI RENDA FIXA 1.306.448,54 0,00 0,00 1.320.357,51 14.907,67
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 500.000.,00 0,00 503.873.80 387880
BE FREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2020 FIF RES... 000 1.000.000,00 0,00 1.006.474,42 8.474,42

88.450763,32 347535746 323627711 89.666.22818 976384 51

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagies Resgales Saldo Atual Retomo 3 Retomno %
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AQE)ES 1.021.658,00 0,00 0,00 1.126.441.84 104.782.84 10.,26% &
BB A(;EJES WALOR FIC A(;EJES 576.043,25 0,00 0,00 G05.206,71 20825345 5,08% &
BB GOVERNANGA IS FI A(;ﬁES T91.211.33 0,00 0,00 84235715 51.145.82 6,46% &
BE SMALL CAPS FIC A(;EJES T76.676,82 0,00 0,00 83433347 58.158.55 TA40% A
BRADESCO DIVIDENDOS FI A§6ES 454,610,609 0,00 0,00 437.011.81 24012 T.13% &
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FICAQC')ES 112275817 0,00 0,00 1.198.352 42 T7.083.25 G,87% &
CAlXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI AQ&ES 1.840.838,21 0,00 0,00 2071.153,84 121.214.82 6,22% &
CAIXA EXPERT VINCI VALDOR DIVIDENDOS RPPS FIC AQC')ES 1.830.481,46 0,00 0,00 1.740.545,31 110.083.85 6,75% &
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI A&;éES 213.800,62 0,00 0,00 227.088,31 13.167.68 6,17% &
PLURAL DIVIDENDOS FI AQE)ES 526.915,09 0,00 0,00 hg2.213.10 3g.eee G81% &
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AQ&ES 447.252,20 0,00 0,00 430.108,80 -17.142.70 -383% Y
- 0.511.448,05 0,00 0,00 10.127.513,56 616.065 51 6,48%
ESTRUTURADOS Saldo Anferior  Aplicagiies Resgales Saldo Aual Retomo §
SAFRACAPITAL PROTEGIDD BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 2.421.584.11 0.00 0,00 2.485.887,71 4.123,60
- 2.421564,11 0,00 0,00 248568771 6412360
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUGAO CMN.

Artigos Limite %] Rikzado Live Gowemancz (Pri Gestio}
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® 71113 -A Releranaados BF E0OP T B3 RLE 1256 12844 371 36
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8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

@ Retorno @ Risco
213

1.33

0.94

0.33
Fev'2s Mar'25 Abr'2d  Mai'25 Jun 25 Jul 25 AQD 25
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9. RESUMO

POSIGAO DE ATIVOS: no encerramento do més de agosto de 2025, em
31/08/2025 a carteira de investimentos do IMPREV alcangou o valor R$ 102.279.429,45
apresentando assim um crescimento nominal de 13,28% em relagao a carteira no valor
R$ 90.292.299,77 em 31/12/2024. A carteira de investimentos apresentou um resultado
financeiro no més de agosto de 2025 de $ 1.656.573,62, no ano de R$ 8.845.193,28. A
carteira de investimentos apresentou rentabilidade mensal de 1,65% contra uma meta
atuarial no més (IPCA + 5,28% a.a.) de 0,32%, no ano a rentabilidade da carteira foi de

9,64%, contra a meta atuarial de 6,70%.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posi¢coes estdo em conformidade com os limites definidos nos
artigos da Resolugao 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUGAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns
objetivos ainda ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o
cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da propria Politica de Investimentos
definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira
em relagdo a Politica de Investimentos demonstraram apenas que o0s objetivos
pretendidos para o ano de 2025 ainda n&o foram integralmente atingidos diante das

oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

RENTABILIDADE E RISCO (POR ATIVO)
As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagcédo aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo resultados

adequados e compativeis com suas propostas.

DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS
A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros
indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com

os objetivos da politica de investimentos, de rentabilidade e liquidez pretendidos.
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DISTRIBUIGAO POR CLASSIFICAGAO ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de
estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a
comparagao de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo

de decisao de investimento.

DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na
carteira sao instituigdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizagdo, estao
presentes na lista exaustiva de instituicbes com as quais os RPPS podem manter
investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestao

e administragao de investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Como ja dissemos, no segmento de renda fixa os fundos registraram resultados
positivos, especialmente os fundos atrelados a inflacdo de curto prazo, que se
beneficiaram da estabilidade nos indices de precos e da curva de juros mais
comportada. Na renda variavel, o |bovespa performou muito bem, refletindo a
valorizagao dos ativos domésticos em meio a um cenario de maior apetite por risco e
expectativas favoraveis quanto a politica monetaria. Ja o segmento de investimentos no
exterior teve desempenho ruim, principalmente pela valorizagéo do real frente ao ddlar,

0 que reduziu o retorno em reais dos ativos internacionais..

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os fundos de investimento presentes na carteira séo regulados, e estédo em
conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucgdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de

2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAGAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido

manter a carteira de investimentos sem alteracées.

ANALISE E APROVAGCAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DE AGOSTO DE 2025.
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Apos andlises e discussodes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada

pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 18 de setembro de 2025.

PAULA FERNANDA ALVES FELIX LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal
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