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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Julho de 2025

1. INTRODUGAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisérios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacgao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

O acirramento da guerra comercial gerou elevada volatilidade nos mercados
domeésticos. No ambito da renda fixa, o desempenho foi majoritariamente positivo, com
destaque para os papéis prefixados e indexados a taxa Selic. Contudo, os titulos
indexados a inflagdo com vencimentos mais longos apresentaram performance
negativa, refletindo a inclinagédo da curva de juros. No segmento de renda variavel,
observou-se uma correcao significativa, com os principais indices devolvendo parte
relevante dos ganhos acumulados nos meses anteriores, resultando em uma forte
retracao ao final de julho. Ja os investimentos com exposi¢ao internacional foram
favorecidos pela apreciacao do délar frente ao real, além do bom desempenho dos
principais benchmarks globais, o que contribuiu positivamente para os portfélios com

ativos no exterior.
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Iniciando nossa analise pelo cenario doméstico, o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,24% em junho de 2025, dando
continuidade a trajetéria de desaceleragdo observada nos meses anteriores. No
acumulado do ano, o indice atingiu 2,99%, enquanto a variagdo em 12 meses ficou em
5,35%. Entre os principais vetores de alta, destacam-se alimentagao fora do domicilio,
com avango de 1,69%, impulsionado por reajustes em refeicdes e lanches, o que
contribuiu com +0,14 ponto percentual para o indice geral. O grupo vestuario também
apresentou desempenho positivo, com alta de 0,75%, refletindo ajustes sazonais e
aumento da demanda. Em contrapartida, as principais pressdes baixistas vieram de
alimentacido no domicilio, que recuou -0,64%, influenciada pela queda nos precos de
alimentos in natura, especialmente frutas e hortalicas, que apresentaram retragao de
5,88%, contribuindo com -0,08 ponto percentual para o IPCA do més.

Em maio de 2025, o mercado de trabalho formal brasileiro registrou a criagcao de
148.992 vagas com carteira assinada, segundo dados do CAGED. Embora o saldo
tenha sido positivo, o numero ficou abaixo das expectativas do mercado, que projetavam

cerca de 179 mil novas vagas. No acumulado dos cinco primeiros meses do ano, foram
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criadas 1,05 milhdo de vagas formais, uma queda de 4,9% em relagdo ao mesmo
periodo de 2024. Esse desempenho representa a menor geragdao de empregos formais
para o periodo desde 2023, refletindo um ritmo mais moderado de recuperagao
econdémica.

A balang¢a comercial brasileira encerrou 0 més de junho de 2025 com superauvit
de USS$ 5,9 bilhdes, conforme dados divulgados pelo Ministério do Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servicos. Embora o resultado tenha sido positivo, representa o
menor saldo para o més de junho em seis anos, refletindo uma desaceleracéo nas
exportacdes e um avango mais expressivo nas importagdes. As exportagdes totalizaram
US$ 29,14 bilhdes, com crescimento de 1,4% na média diaria. Entre os principais
produtos exportados, destacaram-se a soja (US$ 5,36 bilhdes, queda de 12,5%), 6leos
brutos de petréleo (US$ 3,55 bilhdes, queda de 2,1%), minério de ferro (US$ 2,31
bilhdes, queda de 8,6%), carne bovina (US$ 1,31 bilhdo, alta de 52,8%) e café nao
torrado (US$ 934 milhdes, alta de 16,5%). As importagdes, por sua vez, somaram US$
23,57 bilhdes, com alta de 3,8% na média diaria. O crescimento foi impulsionado
principalmente pela maior demanda por bens de capital e insumos industriais,
sinalizando uma retomada gradual da atividade produtiva interna.

No que diz respeito aos principais parceiros comerciais, a China manteve-se
como o maior destino das exportacdes brasileiras, com movimentagdo de US$ 9,94
bilhdes (alta de 2,3%). Os Estados Unidos registraram US$ 3,36 bilhGes em comércio
bilateral, embora o Brasil tenha apresentado déficit nessa relagao. Ja o Mercosul teve
destaque com US$ 2,25 bilhdes em transagdes, crescimento de 52,7% em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, com forte contribuicdo da Argentina, que avangou
70,8%.

A atividade econdmica brasileira apresentou retragdo em maio, conforme
apontado pelo indice de Atividade Econdémica do Banco Central (IBC-Br), considerado
uma prévia mensal do PIB. O indicador registrou queda de 0,7% na margem, ou seja,
na comparacdo com abril, apos ajuste sazonal. Esse resultado representa a primeira
contragao do IBC-Br em 2025, refletindo os efeitos da politica monetaria restritiva
adotada pelo Banco Central para conter pressoes inflacionarias. A ultima queda havia
sido registrada em dezembro de 2024, quando o indice recuou 0,9%. Apesar da retragao
mensal, o IBC-Br apresentou alta de 3,2% na comparagao com maio de 2024, sem
ajuste sazonal, e acumula crescimento de 4,0% nos ultimos 12 meses. O desempenho

abaixo do esperado pelo mercado, refor¢a a perspectiva de desaceleragao da atividade
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econdmica ao longo de 2025, especialmente diante do elevado nivel da taxa Selic,
atualmente em 15% ao ano, o maior patamar em quase duas décadas.

Em junho de 2025, o Brasil registrou um déficit em conta corrente de US$ 5,1
bilhdes, o maior para o més desde 2014, elevando o saldo negativo acumulado em 12
meses para US$ 73,1 bilhdes, o equivalente a 3,4% do PIB. Apesar do superavit
comercial de US$ 5,3 bilhdes, o resultado foi insuficiente para compensar os déficits nas
contas de servicos (US$ 4,5 bilhdes) e de renda primaria (US$ 6,2 bilhdes),
pressionadas por gastos com transporte, viagens internacionais e remessas de lucros
ao exterior. O Investimento Direto no Pais somou apenas US$ 2,8 bilhdes, abaixo das
expectativas, refletindo menor entrada de capitais e aumentando preocupacdes sobre a
capacidade de financiamento do déficit externo. Esse desempenho evidencia uma
deterioracio das contas externas em meio a desaceleracdo econémica e a redugao da
atratividade do pais para investidores estrangeiros.
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O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu, conforme
amplamente esperado pelo mercado, manter a taxa Selic em 15% ao ano na reunido de
julho, encerrando um ciclo de sete altas consecutivas iniciado em setembro de 2024;
essa decisao, unanime entre os membros do comité, reflete a avaliagao de que o atual
patamar de juros é suficientemente contracionista para promover a convergéncia da

inflacdo a meta, mesmo diante de um cenario externo adverso e de incertezas fiscais
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domeésticas.

A partir de 6 de agosto de 2025, os Estados Unidos passaram a impor uma tarifa
de 50% sobre diversos produtos brasileiros, conforme decreto assinado pelo presidente
Donald Trump. A medida, que faz parte de uma politica comercial mais agressiva, visa
pressionar o Brasil em meio a tensbes politicas e comerciais. Embora o decreto
estabelecga centenas de excegbes — como suco e polpa de laranja, celulose, aeronaves,
castanhas, combustiveis, fertilizantes e minérios — produtos de grande peso nas
exportacdes brasileiras, como café, carne bovina e frutas, foram mantidos sob a nova
aliquota.

O governo brasileiro reagiu com preocupacgéo, classificando a medida como uma
tentativa de interferéncia nos assuntos internos do pais, especialmente apds Trump
vincular as tarifas ao julgamento do ex-presidente Jair Bolsonaro no STF. A imposicao
das tarifas deve gerar impactos significativos no comércio bilateral, com estimativas de
perdas superiores a US$ 8 bilhdes por ano para o Brasil. O governo brasileiro avalia
levar o caso a Organizagdo Mundial do Comércio (OMC), alegando violagao das normas
internacionais de comércio.

Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus com posigao do dia 01 de
agosto, trouxe a previsdo do IPCA para 5,07% para o final de 2025, acima do limite
superior da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do
més anterior. O PIB também apresentou alta na previsao, saindo de 2,21 para 2,23.
Com relacdo a Selic o0 mercado revisou para cima a projecéo, segue a mesma em
relacéo ao ultimo més, em 15% ao final de 2025. E por fim o cambio as previsées do
mercado apresentaram projegcao inferior nimero divulgado no més anterior de
R$5,60/USD 1.
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Agora falando sobre a economia norte americana, o indice de Pregos ao
Consumidor (CPI) dos Estados Unidos subiu 0,29% em junho de 2025 na comparag¢ao
mensal, ficando ligeiramente abaixo da expectativa de 0,30%. Apesar da variagao
modesta, esse foi 0 maior avango mensal desde janeiro, superando o aumento de 0,1%
registrado em maio. No acumulado de 12 meses, a inflagdo chegou a 2,7%, acima dos
2,4% observados no més anterior. O nucleo da inflagéo, que exclui os pregos volateis
de alimentos e energia, teve alta de 0,2% no més e acumula 2,9% em 12 meses. Parte
dessa pressao inflacionaria decorre do inicio do repasse das tarifas de importacao
impostas pelo governo Trump, que comegaram a afetar os pregos de bens.

O Federal Reserve manteve sua taxa basica de juros na faixa de 4,25% a 4,50%
ao ano na reuniao de julho de 2025, pela quinta vez consecutiva. A decisdo veio em
meio a pressodes politicas por cortes, especialmente do presidente Donald Trump, mas
0 banco central optou por aguardar mais dados sobre os impactos econémicos das
tarifas recentemente impostas. Apesar disso, o0 mercado ja precifica alta probabilidade
de um corte de 0,25 ponto percentual na préxima reunido, marcada para setembro,
especialmente apds a divulgacao de dados fracos sobre o mercado de trabalho nos
Estados Unidos.

O Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos cresceu 3% no segundo
trimestre de 2025, revertendo a queda de 0,5% registrada nos primeiros trés meses do
ano. O resultado veio acima das expectativas do mercado, que projetavam uma alta de
cerca de 2,5%. Esse desempenho foi impulsionado principalmente por uma redugao nas
importacées € um leve aumento nos estoques, fatores que, embora elevem o PIB
estatisticamente, ndo necessariamente indicam uma recuperacao sélida da atividade
econbmica. O consumo das familias teve crescimento moderado, enquanto os
investimentos empresariais permaneceram estaveis, refletindo cautela diante das
incertezas geradas pela politica tarifaria do governo Trump.

Agora falando sobre a Europa, a inflagdo na Area do Euro permaneceu estavel
em 2,0% em julho de 2025, alinhada com a meta do Banco Central Europeu (BCE) e
ligeiramente acima das expectativas de mercado, que projetavam 1,9%. Esse resultado
marca o segundo més consecutivo em que o indice se mantém exatamente no alvo do
BCE, refletindo uma desaceleragao significativa desde o pico de 10,6% registrado em
outubro de 2022. O nucleo da inflagédo, que exclui itens volateis como energia, alimentos,
alcool e tabaco, também ficou estavel em 2,3%, indicando que as pressdes

inflaciondrias estdo sob controle. A queda nos precos da energia (-2,5%) ajudou a
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compensar os aumentos em alimentos, alcool e tabaco (3,3%) e em bens industriais
nao energéticos (0,8%).

Com esse cenario benigno, o BCE decidiu manter sua taxa basica de juros em
2%, ap6s uma série de cortes iniciados em 2024. A autoridade monetaria sinalizou que,
por ora, nao vé necessidade de novos estimulos, embora acompanhe com atengao os
efeitos das tarifas impostas pelos Estados Unidos sobre produtos europeus.

Por fim, a economia chinesa, apresentou uma leve desaceleragdo em julho de
2025, em linha com as expectativas de moderagao do crescimento na segunda metade do
ano. O indice de gerentes de compras (PMI) industrial caiu de 49,7 em junho para 49,3
em julho, sinalizando contrag@o na atividade fabril. O PMI de servigos também recuou,
passando de 50,5 para 50,1, indicando estabilidade com viés de enfraquecimento. Apesar
disso, o PIB chinés cresceu 5,2% no segundo trimestre, sustentado por exportacdes
robustas e produ¢ao industrial acima das expectativas. O consumo interno, embora ainda
timido, foi responsavel por mais da metade da expansao no primeiro semestre. Em
resposta ao cenario global desafiador, marcado por tarifas de 30% impostas pelos EUA,
o governo chinés anunciou diretrizes econdmicas focadas em estimulo ao consumo,

crédito para inovagao tecnologica e apoio as pequenas e médias empresas.
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3. POSIGAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 4963 E SUAS ALTERAGOES

Afiva Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
TITULOS PUBLICOS 0.420723.81 .38% 0,00 ™la
BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 855.117.00 0.85% 72840545754 000% T'lb
BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.408.300,35 2.40% 2.451.06604654 010% T7Tlb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FRE.. 3.140.140,47 3.14% 432473688187 00T® T'lb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 || RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.287.243.80 4.25% 95322672182 043% Tib
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.686.354.52 7.88% 927515682887  083% Tib
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA 5.071.358.41 5.05% 534850728082 085% Tib
CAlXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 2.617.465,82 281% 315740268888 008% Tlb
CAlXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 2.522.570,24 251% §50.252.08550 038% Tlb
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FLXA 1.205.448,54 1,30% 502432480022 002% T'lb
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARID 1.510.727,83 1.50% 464020048142 003% T7T'lla
BE FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18.126.241.47 16,07% 2282026844764 00TH  Tlla
BRADESCO PREMIUM RESF LIMITADA FIF REMDA FIXA REFERENCIADO DI 8.216.084,57 B.18% 18.533.160.232.38 004% Tlla
CAlXA BRASIL FI RENDA FIXAREFERENCIADO DI LP 18.445.065,23 16,38% 2518017481544 00T% T°lla
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP £33.125.13 0.83% 58151046835 011% 7lla
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA .. 8.215.578.21 8.28% 545938540580 012%  Tlla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 1.021.858,00 1,02% 1.107.621.178.54 008% 8|
BB A(;C"JES WALOR FIC AQEJES 576.043,25 0.57% 52007830257 OM1%m  &%I
BE GOVERMAMCA IS FI A.(;ﬁES 781.211,32 0.78% G03.918.038,07 0,13%  &°I
BB SMALL CAPS FIC AQEJES 776.678,82 0.77% 17852243517 044%  B°I
BRADESCO DIVIDENDOS FI .AQC-)ES 454,610,689 0.45% 417.880.780,07 O11%  &%I
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FICN;E)ES 1.122.780.17 1.12% IT.28202350 30M% &0l
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI AQ&ES 1.840.930.21 1.84% 248.172.820,10 0.78%  &°I
CAIXA EXPERT VINCI WALCR DIVIDEMDOS RPPS FIC AQE)ES 1.630.481,48 1.82% 1.100.225050.04  015%  &°I
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES 213.900,63 0.21% 41781008885 005% &1
PLURAL DIVIDEMDOS FI AGOES 526.915,.09 0.52% 71683450311 0,07T% 81
SANTAMDER PETROBRAS 2 FIC A(;ﬁES 447.252.30 0.45% A0.82837285 048%  &%I
Afivo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICAMNA FI MULTIMERCADO 2.421.564.11 241% 65.866.543.56 3,68% 1071
Titulo Data Compra Marcacao Qide PU Valor 3
NTM-B - 15/08/2020 0ar11/2021 Curva - Taxa: 5,250000% 250 4.813 432126 1.203.358,03
NTMN-B - 15/08/2040 oar11/2021 Curva - Taxa: 5.280000% 250 5.003,378557 1.250.244.14
MNTM-B - 15/08/2040 01/0472022 Curva - Taxa: 5480000% 240 4.004 458704 1.177.070.11
MTM-B - 15/05/2045 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,500100% 25 4.822 524107 120,572,110
NTN-B - 15/05/2045 01/0472022 Curva - Taxa: 5,600100% 200 4.322 534197 054 576,84
NTN-B - 15/08/2050 05M11/2021 Curva - Taxa: 5,240000% 240 5.148 654507 1.235.217,08
NTN-B - 15/08/2050 01/0472022 Curva - Taxa: 5,600100% 240 4.910,232811 1.120.818,07
NTN-B - 15/08/2050 15/07/2022 Curva - Taxa: §,320000% 508 4503483144 2.287.760,44
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4. ALOCAGAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

1,02%
1,899 0,65%
2,08% 0,01%

4,49%

5,05%

7,66% 43,96%
8,18%
9,38%
12,51%

M coI 44,134.724,59

N&o definido 12.556.429,53
B Titulos Publicos 9.420.723,81
B =elic §.216.034,57
M 1pca 7.686.354,53
[ 1PCA + 5,00% ao ano 5.071.358,41
M 1bovespa 4,505.261,31
[ mma-B 3.131.534,99
M o1y 2.085.092,15

SMLL 1.899.436,00
B Eex 1.021.658,00
B 1Ma-B 5+ £55.117,00
B Cisponibilidades Financeiras 6.410,97
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0,79%
1,02%
1,30%
1,50% 0,45%
1,89% 1,10% 0,01%
1,94%

2,79%
3,77%

5,12%

46,93%

9,38%

22,51%

B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 47.113.067,58

MNdo classificado 22.595.670,42
B Titulos Publicos 9.420.723,81
M Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 5.140.036,16
¥ renda Fixa Indexados 3.786.651,99
M scéies Dividendos 2.298.992,78
M acties Indexados 1.9459.939,21
[ AcBes Small Caps 1.899.436,09
[l Renda Fixa Simples 1.510.727,93
B Renda Fixa Duracido Baixa Soberano 1.305.449,54
[ Acéies Valor/Crescimento 1.102.958,34
B ~cies Livre 1.021.658,00
B icées Sustentabilidade/Governanca 791.211,33
B Fundos de Mono Acdo 447,252,30
B Cisponibilidades Financeiras 6.410,97
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0,52%
1,02%

0,21%

1,30% T

2.41% 0,01%

9,38%
37,90%

9,76%

30,75%

B BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 38.047.265,66

CAIXA DTVM 30.870.015,60
M B4NCO BRADESCO S.A. 9.793.454,43
B TESOURO NACIOMAL 9.420.723,81
[ SANTANDER BRASIL GESTAOQ DE REC... 6.762.328,61
B sAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...  2.421.564,11
B CONFEDERACAD DAS COOPERATIVAS ... 1.305.449,54
[ AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 1.021.658,00
[ PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE... 5268.915,09
[ 1CATU VANGUARDA GESTAQ DE RECU... 213.900,63
M DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 6.410,97
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1,19%
1,02%

1,30%
5 41% 0,01%

5,30%
37,90%

5,38%

30,75%

B BE GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 38.047.265,66

CAINA ECONGMICA FEDERAL 30.870.015,60
B TESOURD MACIONAL 0.420.723,81
I BANCO BRADESCO S.A. 9.338.843,74

[ SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 6.762.328,61
B sAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACA... 2.421.564,11

B BANCO CODPERATIVO SICREDI S.A. 1.305.449,54
¥ BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  1.195.426,41
[ INTRAG DTVM LTDA 1.021.658,00
[ DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA 6.410,97
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5. RENTABILIDADE MENSAL

. : —_— Retorno Retomo Meta
Mes Saldo Anterior  Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retomo 3 Acumulado § Retomno % Acumulado % Meta % Acumulado %
Janeirn 0020220077  1800.111,08  2.505.508.12 20.880.311.81  1.583.408.07 1.503.400,07 1,76% & 1,78% 0.61% 0.61%
Feergirg B0880.31181  227H34Z40  1.23B62428 B2.270.587.84 352.65801 1.846.067,08 033% 4 2,16% 1.72% 2,35%
Margo 0227088704 037.245.60 43115586 03842108068  1.088.32720 300239437 114% & 332% 0,05% 332%
Abril 8334210808 1.214.853,08 400.803,11 B6.225.791,06  1.560.530,08 457202442 186% 4 5,03% 0,84% 4,18%
Maio 09.22579105 255284004 203845181 07.095.10558  1.285.117.10 5827141 .82 130% & 6,20% 0,80% 401%
Junha 9788510558 1898058283  1.564.78G.80 B9.440.204.45  1.013.21285 0.340.454,37 103% 4 7.48% 0,65% 5,58%
Julho 0044020448 100438086  1.308.85413 10033377548 348.16528 7.188.610,68 0,35% 4 7.86% 0,73% 6,26%
Retomo Acululado (Periodos) Grafico Retorna & Meta Acumulado
Perindo Refomno 3 Retorno % Meta %
10 Trim 3.002.304,37 3.32% 33%%
20 Trim 3.833.080,00 4,04% 2.20% 8.00%
12 5em .840.454,37 7.40% 5,58%
6,00%
4.00%
2,00%
0,00%

2025

B Investimenios [0 IPCA+528 a8,
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6. MOVIMENTAGCOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicacfes Resgates Saldo Afual Retorno &
TiTULOS PUBLICOS B.341.785.22 0,00 0,00 0.420.723.81 7882859
BB FLUXO FIC RENDA FLXA SIMPLES PREVIDENCIARID 1.841.885.44 gRRTIEN 138414370 1.510.727,83 026817
BB IMA-B 5+ TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (65.020,88 0,00 0,00 55.117,00 -0.003.83
BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2518.080,07 0,00 0,00 240338088 1088021
BE PERFIL FIC. RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 15.830.400,45 0,00 0,00 18.136.341,47 20584102
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FREVIDENCIAR... 212087180 0,00 0,00 3.140.140.47 2847787
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 I| RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCL... 4.22B.760,17 0,00 0,00 4.267.243,00 B4BTI
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 7.601.285.23 0,00 0,00 7.686.354.53 -4.910,70
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 7.115.086,15  1.000.000,00 0,00 8.216.08457  101.018.42
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.074.584,15 0,00 0,00 5.071.358.41 -3.235.74
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.583.750,37 0,00 0,00 2517 485,82 2370855
CAIXABRASILESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA 24BR.TT208 0,00 0,00 2522 570,24 22.708,18
CAIXABRAEIL FI RENDA FIXAREFERENCIADOD DI LP 16.188.815.41 1.851,75 14.820,34 16.445.0685.23 20841841
CAIXANOVO BRASIL IMA-B FIC RENDAFIXALP f3B072.23 0,00 0,00 333.125.13 -4.837.10
SANTAMDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... f.235.736.81 0,00 0,00 6.315.578,31 78.830.40
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FLXA 1.288.858.21 0,00 0,00 1.305.440,54 16.480,63

J7.07367057 199436986 120896413 88.450.76332 78168702

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retomo 5

AZ QUEST SMALL MID CAPS FICAQE)ES 1.112.551,51 0,00 0,00 1.021.858,00 -20.393,51
BB A(;EJES WALOR FIC AQﬁES 800.254,03 0,00 0,00 578.043,.25 -24.21188
BE GOVERNANGA IS FI AQ&ES 828.223.0 0,00 0,00 781.211,33 -35.012,58
BB SMALL CAPS FIC AQE)EB 845.038,70 0,00 0,00 776.678,92 -38.362,78
BRADESCO DIVIDENDOS FI M;éES 47422275 0,00 0,00 45461088 -18.612,08
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FICA{;E)ES 1.218.388,10 0,00 0,00 1.122.758.17 -03.808,83
CAIXA BRASIL INDEXA |IBOVESPAFI AI;ﬁES 2.033.978.18 0.00 0.00 1.849.830.21 -34.033.87
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPRS FIC .M;:C')ES 1.702.600,87 0,00 0.00 1830 481,45 -T2118.51
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AQE)ES 222.720,00 0,00 0,00 2132.000,63 -B8.818.37
PLURAL DIVIDENDOS FI N;E)ES 547.700,43 0,00 0,00 528.015,08 -20.785,34
EANTAMDER PETROBRAS 2 FIC AqﬁES 427.380,52 0,00 0,00 447.252,30 10.882,78
- 10.009.030,00 0,00 0,00 9.511.448,05 -497 581,95

ESTRUTURADOS Saldo Anterior  Aplicactes Resgates Saldo Atual Retomao 5
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSAAMERICANA FI MULTIMERCADO 2357.503.80 0,00 0,00 2.421.584,11 84.060.22
- 2.357.503,89 0,00 0,00 2411564 11  64.080,22
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUGAO CMN.

Arsipos Limiie (%) Utilizado Livre Givemanga {Pro GestSo)
& oy

§ 7ia-Tiws THSEIC WO 339% LONTHAT A% 90053050 57
@ 7157 100% Tihos TH 0.30% MGe% NTTIHET WM TO.610.656 51

. F 2 Firz
® 711 FiRsieracides BF B50.00% FL T HSEEEE 0% 9733355 ® Fenta Fira

® Rends Varidvel

¥ & |- Fundos de Agdes 00% B43% 95114305 5% HBI368 50 @ Cindurades
0 171 - Fundos MuBmescados 13.00% T4% 242156401 T59% TEIES1344

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

@ Retorno @ Risco
213

1.53
0.94

0.35
Fev'25 Mar ‘25 Abr ‘25 Mai ‘25 Jum ‘25 Jul 25
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9. RESUMO

POSIGAO DE ATIVOS: no encerramento do més de julho de 2025, em
31/07/2025 a carteira de investimentos do IMPREV alcancou o valor R$ 100.383.775,48
apresentando assim um crescimento nominal de 11,18% em relagao a carteira no valor
R$ 90.292.299,77 em 31/12/2024. A carteira de investimentos apresentou um resultado
financeiro no més de julho de 2025 de R$ 348.165,29, e no ano de R$ 7.188.619,66. A
carteira de investimentos apresentou rentabilidade mensal de 0,35% contra uma meta
atuarial no més (IPCA + 5,28% a.a.) de 0,73%, no exercicio e a rentabilidade da carteira

foi de 7,86%, contra a meta atuarial de 6,36%.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posi¢coes estdo em conformidade com os limites definidos nos
artigos da Resolugao 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUGAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns
objetivos ainda ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o
cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da propria Politica de Investimentos
definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira
em relagdo a Politica de Investimentos demonstraram apenas que o0s objetivos
pretendidos para o ano de 2025 ainda n&o foram integralmente atingidos diante das

oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

RENTABILIDADE E RISCO (POR ATIVO)
As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagcédo aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo resultados

adequados e compativeis com suas propostas.

DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS
A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros
indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com

os objetivos da politica de investimentos, de rentabilidade e liquidez pretendidos.
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DISTRIBUIGAO POR CLASSIFICAGAO ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de
estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a
comparagao de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo

de decisao de investimento.

DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na
carteira sdo instituigdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizagdo, estéo
presentes na lista exaustiva de instituicbes com as quais os RPPS podem manter
investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestao

e administragao de investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Como ja dissemos, a manutengao do acirramento da guerra comercial ocasionou
muita volatilidade nos mercados domésticos. Na renda fixa, o desempenho foi positivo,
com destaque para os papéis prefixados e indexados a taxa Selic. Ja os titulos
indexados a inflagdo com vencimentos mais longos performaram de forma negativa,
refletindo o comportamento da curva de juros. Na renda variavel, o movimento foi
negativo e de corregcdo dos principais indices. Ja o segmento de investimentos no
exterior apresentou comportamento favoravel diante da apreciacdo do dolar frente ao

real, além do bom desempenho dos principais benchmarks globais.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em
conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucgdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de

2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAGAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
aplicar o valor resgatado do Fundo ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS, no Fundo
PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES, CNPJ: 11.898.280/0001-13, resgate no valor de R$
500.000,00 do Fundo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, e
aplicar o valor no fundo CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES, e os novos
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aportes serdo aplicados em fundos IMA-B.

ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DE JULHO DE 2025.

Apos analises e discussodes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada

pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 21 de agosto de 2025.

LAERCIO FERREIRA JUNIOR PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Membro do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Presidente do Conselho Fiscal
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