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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Junho e 1° Trimestre de 2025

1. INTRODUGAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisérios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

O mercado manteve sua trajetoria positiva ao longo do més de junho. De forma
geral, todos os ativos apresentaram desempenho favoravel, com destaque para os
instrumentos de renda variavel no mercado doméstico e os ativos atrelados a
investimentos internacionais, ambos encerrando o periodo em alta. Esse cenario
favoravel refletiu diretamente nas carteiras dos nossos clientes, que registraram mais

um més de valorizag¢ao. O resultado consolidado superou a meta atuarial.
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Iniciando nossa carta pelo Brasil, o IPCA (indice de Pregos ao Consumidor
Amplo) registrou avango de 0,26% em maio, refletindo uma desaceleracéo na inflacdo
em relagcdo aos meses anteriores e abaixo das expectativas de mercado que estavam
em 0,32%. No acumulado de 12 meses, o indice chegou a 5,32%, sinalizando um
movimento mais contido das pressodes inflacionarias sobre o consumo. As principais
contribuicbes setoriais foram alimentacao e bebidas algumas quedas pontuais como no
preco da batata-inglesa e das frutas contribuiram para a moderagao geral. Ja o setor de
transportes, apresentaram variagao negativa em alguns subitens, com destaque para a
reducédo nos combustiveis, especialmente gasolina, que ajudou a suavizar o indice. Por
fim, habitacdo, o grupo teve alta, pressionado por aumentos nas tarifas de energia
elétrica residencial em algumas regides, mas com impacto limitado no indice geral.

Além da desaceleracdo do indice cheio do IPCA, os nucleos de inflagao
monitorados pelo Banco Central também registraram recuo em maio, reforgando o sinal
de arrefecimento nas pressoes inflacionarias. Esses nucleos excluem itens volateis
como alimentos e energia sdo considerados um termémetro mais preciso da tendéncia
de inflagdo no médio e longo prazo.

A atividade econbémica brasileira iniciou 0 segundo trimestre com sinais de
moderacdo, conforme indicado pelo indice de Atividade Econémica do Banco Central
(IBC-Br). O indicador, que funciona como uma prévia do PIB, apontou variagao discreta
em abril de 0,2% sugerindo um ritmo mais contido da economia apds o desempenho
mais robusto no inicio do ano, no acumulado em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, o avancgo é de 2,5%. O IBC-Br recuou em relacdo ao més anterior, refletindo o
impacto de fatores como menor dinamismo na industria e nos servicos, além de politicas
monetarias restritivas que continuam influenciando o crédito e o consumo. Apesar da
moderagao, o cenario segue equilibrado, com inflagdo em queda e perspectivas de alivio
gradual na taxa de juros, o que pode impulsionar a retomada do crescimento nos
préximos meses.

Em sua reunido de junho, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu
aumentar a taxa basica de juros (Selic) em 0,25 ponto percentual, levando-a para 15%
ao ano, o maior patamar desde 2006. A decisdo foi unanime e surpreendeu parte do
mercado, que esperava a manutencao da taxa. Apesar da desaceleracao do IPCA e dos
nucleos de inflagdo, as expectativas para 2025 e 2026 continuam acima da meta. A
conjuntura econdmica dos Estados Unidos e a volatilidade global exigem cautela por

parte dos paises emergentes. E por fim mesmo com sinais de moderagéo, o mercado
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de trabalho e alguns setores seguem aquecidos, o que pode manter pressdes
inflacionarias. Em seu comunicado apds a reunido, o Copom sinalizou que, se o cenario
se confirmar, pode interromper o ciclo de alta, mais a frente, mas, mantendo a Selic em
patamar elevado, por um periodo prolongado, para garantir a convergéncia da inflagéo

a meta.
A trajetoria da taxa de juros
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O Brasil registrou um déficit em transacdes correntes equivalente a 3,3% do PIB
em maio, totalizando cerca de US$ 2,93 bilhdes no més. Apesar de representar um
aumento em relagcao ao mesmo periodo de 2024, o resultado veio melhor que o
esperado pelo mercado, que projetava um saldo negativo de US$ 3,1 bilhdes. O déficit
em conta corrente, embora elevado, foi parcialmente compensado por entradas de
capital estrangeiro. A balanga comercial ainda contribui positivamente, mas o aumento
nas despesas externas e a menor entrada de investimentos diretos exigem atengdo.
Esse cenario pode influenciar o comportamento do caAmbio e as decisbes de politica
monetaria nos préximos meses.

O governo brasileiro anunciou um conjunto de medidas voltadas para o equilibrio
das contas publicas, combinando corte de despesas e acbes para ampliar a

arrecadacdo. A iniciativa busca conter o avango da divida publica e garantir o
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cumprimento das metas fiscais estabelecidas para 2025. Pelo lado das despesas, foi
detalhado um bloqueio de R$ 31,3 bilhdes no Orgamento de 2025, o maior dos ultimos
cinco anos. Os cortes atingiram areas como o Novo PAC (R$ 7,6 bi), emendas
parlamentares (R$ 7,1 bi) e diversos ministérios, incluindo Saude, Defesa e Transportes.
Ja pelo lado da arrecadagdo, o governo propds revisdes tributarias, como o fim da
isencdo de Imposto de Renda sobre rendimentos de titulos incentivados (LCI, LCA,
debéntures), com aliquota de 5%. Também foram anunciadas mudancas no IOF
(Imposto sobre Operagbes Financeiras), embora parte tenha sido derrubada pelo
Congresso, o que pode gerar perda de até R$ 15 bilhdes na arrecadacéo.

Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus com posi¢ao do dia 30 de
junho, trouxe a previsdo do IPCA para 5,20% para o final de 2025, acima do limite
superior da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do
més anterior. O PIB também apresentou alta na previsao, saindo de 2,13 para 2,21.
Com relagéo a Selic 0 mercado revisou para cima a projegao, de 14,75% para 15% ao
final de 2025. E por fim o cambio as previsbes do mercado apresentaram projegao

inferior nimero divulgado no més anterior de R$5,70/USD 1.
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Agora falando sobre a economia norte americana, a economia dos Estados
Unidos apresentou sinais claros de desaceleracdo em maio, refletindo os efeitos de
politicas tarifarias agressivas e um ambiente de consumo mais cauteloso. O PIB

americano caiu 0,5% no primeiro trimestre, marcando a primeira retracéo desde 2022.
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A manufatura permaneceu em contragdao, com o PMI abaixo de 50 pelo quarto més
consecutivo. O consumo das familias desacelerou, atingindo o menor nivel em mais de
quatro anos.

Falando da inflagao, o dado surpreendeu para baixo em maio, com o indice PCE
(Personal Consumption Expenditures) avangando apenas 0,1% no més e acumulando
2,3% em 12 meses, em linha com as expectativas do mercado. O nucleo da inflacao,
que exclui alimentos e energia, permaneceu estavel, com alta mensal de 0,2% e taxa
anual de 2,7%.

Apesar da desaceleracdo da economia americana, o mercado de trabalho
mostrou resiliéncia em maio, com indicadores mistos que revelam uma dindmica ainda
sélida. O numero de vagas de emprego em aberto subiu para 7,77 milhdes, acima das
expectativas do mercado. Por outro lado, as contratagbes cairam para 5,5 milhdes,
enquanto as demissdes também recuaram, sinalizando menor rotatividade. A criagéo
de empregos foi de 139 mil vagas, superando as projegdes de 125 mil e a taxa de
desemprego permaneceu em 4,2%, indicando estabilidade no mercado.

Apesar dos numeros positivos, ha indicios de cautela por parte das empresas, a
lentiddo nas contratacdes reflete incertezas sobre tarifas comerciais e 0 ambiente fiscal.
A percepgao de abundancia de empregos entre os consumidores caiu ao menor nivel
em quatro anos.

Agora falando sobre o mercado europeu, em junho de 2025, o Banco Central
Europeu (BCE) decidiu reduzir sua taxa de depdsito em 25 pontos-base, levando-a para
2,00% ao ano. A medida, amplamente antecipada pelo mercado, marca a oitava queda
consecutiva nos juros desde o inicio do ciclo de afrouxamento em junho de 2024, o mais
acelerado da historia da instituicdo. A decisao foi motivada pela convergéncia gradual
da inflagdo para a meta de médio prazo de 2%. As projegdes indicam uma inflagao de
2,3% em 2025 e de 1,9% em 2026, refletindo uma reducao sustentada nas pressdes de
precos. Além disso, o ritmo de crescimento da economia europeia segue moderado,
com expectativa de avango de apenas 0,9% no PIB deste ano, o que reforca a
necessidade de estimulos monetarios adicionais.

O BCE destacou que os cortes anteriores ainda estdo sendo absorvidos pela
economia, mas ja ha sinais de recuperacao do crédito e aumento da demanda, em
especial nos setores mais sensiveis aos juros. No entanto, a autoridade monetaria
reforgou que as futuras decisdes continuarao sendo guiadas pelos dados econémicos,

especialmente os relacionados a inflagdo e a atividade. A presidente Christine Lagarde
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reiterou que o processo de desinflacdo esta em curso, mas que o BCE permanecera
vigilante diante de riscos como tensdes comerciais e desequilibrios fiscais. Com isso, o
cenario permanece aberto para ajustes adicionais, caso necessario.

E finalizando com a economia chinesa, em maio de 2025, as exportacbes
chinesas para os Estados Unidos registraram uma queda acentuada de 34,5% na
comparagao anual, o maior recuo desde os impactos iniciais da pandemia em 2020.
Mesmo com a trégua temporaria de 90 dias anunciada no inicio do més, as tarifas sobre
produtos chineses permanecem em niveis restritivos, dificultando o comércio bilateral.
Além disso, a China passou a adotar controles mais rigorosos sobre as exportagdes de
insumos estratégicos, como terras raras, cujas remessas para os EUA despencaram
80%, impactando setores industriais e tecnoldgicos. A queda nas exportagdes para os
EUA, no entanto, levanta preocupacgdes sobre a continuidade das cadeias globais de

suprimentos e sobre a performance das exportagdes chinesas no segundo semestre.
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3. POSIGAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 4963 E SUAS ALTERAGOES

Afivo Saldo Afual % Carteira PLR3 % PL Lei
TITULOS PUBLICOS 0.420.723.81 £,38% 0,00 la
BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 355.117,00 0,65% 72840545754 008% TUlb
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI REMDA FI¥A PREVIDENCIARIO 2.402.300,85 2.48% 245106684854 010% TUlb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 20268 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 314814047 3.14% 432473688187 007% TUlb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 || RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA .. 4 267.243,80 4.25% BBR226721.92 043% b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.686.354,53 7.68% 82751583887 083% b
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.071.358.41 5,05% 53485073882 085% b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULCS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF REN... 2.617.465,82 281% 315740263038 008% TUlb
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULCS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF REN... 2.522.570,24 2.51% 65035208550 033% b
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FLXA 1.205.440,54 1,30% 502482480022 003% Tk
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.510.727,83 1,50% 484020043142 003% Tla
BB PERFIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIC LP 16.136.341.47 16,07% 2282028544764 00T T'lla
BRADESCO PREMIUM RESF LIMITADA FIF RENMDA FLXA REFERENCIADO DI 8.216.084,57 8,18% 18.538.18023288 004% Tlla
CAI¥A BRATIL FI REMDA FIXA REFEREMCIADO DI LP 16.445.065.23 16,38% 2518017481544 00T%  Tolla
CAIXANOWO BRASIL IMA-B FIC REMDA FIXALP 633.135,13 0.63% 58151046825 O0M1M% Tlla
SANTANDER INSTITUCIOMAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ... 6.215.576.31 6.20% 546038540538 012% Tlla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FICAQE)ES 1.021.658,00 1,02% 110762117854 0,08% B0
BB AQEJES WALCOR FIC A(;EJES 576.043.25 0.57% 52087830257 OM% B9l
BE GOVERNANGA IS FI A.t;ﬁES T81.211.33 0.78% 603.818.03007 013%  &°I
BB SMALL CAPS FIC M;C"JES TT6.678.82 0.77% 178.523.43517  044% 8%
BRADESCO DIVIDENDOS FIAQ{-)ES 454 510,68 0,45% 41788078007  O11% 81
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FICAQE)ES 112275017 1.12% 72820235 3% B
CAI¥A BRASIL INDEXA IBCVESPAFI AI;ﬁES 1.940.030,21 1,84% 248.173.82010 079% B0
CAl¥A EXPERT VINCI VALOR DIVIDEMDOE RPPE FIC N;f)ES 1.630.481,45 1.82% 110023505004 015% B0
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AQE)ES 213.000,63 0.21% 417.810.080.85 0,05% 81
PLURAL DIVIDENDOS FI AQE)ES 526.815,08 0.52% 71688450311 007% &%l
SANTANDER PETRCERAS 2 FIC AQ&ES 447.252,30 0,45% Q082037225 048% B
Ativo Saldo Atual % Carleira PLRS % PL Lei
SAFRACAPITAL PROTEGIDD BOLSAAMERICANA FI MULTIMERCADO 2.421.564,11 241% 65.806.543.88 363% 107
Titulo Data Compra Marcacao Qide PU Valor 2
NTN-B - 15/08/2030 0211172021 Curva - Taxa: 5,250000% 250 4.813,432128 1.202.358,02
NTN-B - 15/08/2040 0ai11/2021 Curva - Taxa: 5,280000% 250 5.002 378557 1.250.244,14
NTN-B - 15/08/2040 01i04/2022 Curva - Taxa: 5,480000% 240 4.004 458704 1.177.070. 11
NTN-B - 15/05/2045 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,600100% 200 4.822 824107 064.576,84
NTN-B - 15/05/2045 01i04/2022 Curva - Taxa: 5,600100% 25 4.822 834107 120.572,10
NTN-B - 15/08/2050 05/11/2021 Curva - Taxa: 5.240000% 240 5.148,654507 1.235.817.08
NTN-B - 15/08/2050 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,600100% 240 4.019,233811 1.120.618,07
NTN-B - 15/08/2050 151072022 Curva - Taxa: 8,320000% 508 4,503 423144 2.237.780,44
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4. ALOCAGAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

1,12%
2,07% 0,67%
2,19% 0,16%

4,68%

5,09%

7,14% 44,12%
7,72%
§,38%
12,45%

B co 43.944,301,01

Mao definido 12.442.960,42
B Titulos Publices 9.341.795,22
M 1pca 7.691.265,23
M selic 7.115.066,15
[ 1PCA + 5,00% a0 ano 5.074.594,15
M 1bovespa 4.658.246,97
[ ma-B 3.156.171,30
[ D1y 2.176.823,72
B =ML 2.061.407,80
M 1ex 1.112.551,51
M ma-B 5+ 665.020,98

B Cisponibilidades Financeiras ~ 163.926,14
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1,12%
1,15%
1,29%
0,43%
1,95% -
a,
2,04% 0:83% i
2,07%

2,41%

3,84%

5,11%

45,65%

9,38%

22,56%

B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 45.471.018,92

Mao classificado 22.472.795,24
B Titulos Publicos 9.341.795,22
M Rrenda Fixa Duracdo Livre Soberano 5.093.528,45
[ Renda Fixa Indexados 3.821.192,28
M acdes Dividendos 2.399.543,72
M scdes Small Caps 2.061.407,80
[ acties Indexados 2.033.975,18
[ Renda Fixa Simples 1.941.385,44
B R=nda Fixa Duracdo Baixa Soberano 1.238.958,91
M scées Valor/Crescimento 1.147.955,36
M acties Livre 1.112.551,51
B 2cies Sustentabilidade/Governanca 826.223,91
B Fundos de Mone Acdo 437.369,52
B Cisponibilidades Financeiras 163.926,14
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0,55%
1,12%
0,22%
1,29%
o
5 270t 0,16%

8,84%
38,52%

9,38%

30,85%

M B8 GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 38.367.621,68

CAIXA DTVM 30.732.589,39
B TESOURO NACIOMAL 9.341.795,22
M BANCO BRADESCO S.A. 3.8305.657,00
[ SANTANDER BRASIL GESTAD DE REC... 6.663.106,43
M sAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...  2.357.503,89
B CONFEDERACAD DAS COOPERATIVAS ... 1.238.958,91
[ AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 1.112.551,51
[ PLURAL INVESTIMENTOS GESTAQ DE... 547.700,43
B 1CATU VANGUARDA GESTAQ DE RECU... 222.720,00
B DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 163.926,14
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1,25%
1,29%
2,37%

1,12%
0,16%

8,36%
38,52%

9,38%

30,85%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 38.367.621,63

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 30.732.589,39
B TESOURD NACIOMAL 9.341.795,22
[ BANCO BRADESCO S.A. 3.331.434,25

[ SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 6.663.106,43
B sAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACA... 2.357.503,89

B BANCO CODPERATIVO SICREDI 5.4, 1.238.958,91
[ BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  1.244.643,13
[ INTRAG DTVM LTDA 1.112.551,51

DISPOMIBILIDADE FINAMCEIRA 163.926,14
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5. RENTABILIDADE MENSAL

Retamno Retomo Meta

Més Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retomo 3 Refomo % Meta %

Acumulado 3 Acumulado % Acumulado %
Janein 8020220077 180011108 250550812  B0.BA0.1M1.81  1503.40807 1.583.408,07 1.76% 4 1,78% 0.61% 0.61%
Favereira 8088031181 227524240 1238682428  B2270EATM4 352 858,01 1.848.067 08 038% & 2.18% 1,72% 2,35%
Margo 92 270,887 84 B37.243.80 43115586  B334210808 108832728 3.002.394.37 114% & 3.32% 10,85% 3,32%
Abril 9334210806 121485605 40080311 8822578108 156083005 457202442 1560% & 5,03% 0,34% 4,18%
Maio 0322570106 255284004 203545181 0780510558  1.285117.10 5.827.141 52 1.30% & 8,28% 10.60% 4081%
Junho a720510558 100658203 158470820  PD44020445 101331255 0.540.454 37 1,03% & 745% 0,85% 5 50%
Refomo Acululado (Pe n'gdgs) Grafico Retorno e Meta Acumulado
Periodo Retomno 3 Retomo % Meta %
12 Trim 3.002.384,37 3.32% 332%
20 Trim 3.838.080,00 4,04% 2.20% 8.00%
18 5em 6.840.454,37 7,48% 5,50%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%

2025

B Investimentos B IPCA+523 a.a.

Praca Sagrado Coracgdo de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
=,

6. MOVIMENTAGCOES FINANCEIRAS

RENDAFIXA Saldo Anterior  Aplicacies  Resgates Saldo Atual Retomo §
TITULOS PUBLICOS 9.285.008,10 0,00 0,00 8.341.785,22 56.787.12
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 141536776 Q07ATH23  400.880.20 104128544 1074185
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8532.122.40 0,00 0,00 68502093 1138858
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 248708878 0,00 0,00 2518.00807 3101031
BB FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 15.756.606,57 0,00 0,00 1503040045 17370388
B8 TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 210787438 0,00 000 312067180 127974
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCL.. 422252712 0,00 000 422878017 £.233,05
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.856.147,32 0,00 0,00 7.681.28523 35.417,80
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FLXA REFERENCIADO DI 7.030.945,36 0,00 0,00 T.115.086,15 7812078
CAIXABRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.051.442.41 0,00 000 BO74ER415 2115074
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.583.08431 0,00 000 250375637 1087206
CAIXABRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.405.874.85 0,00 0,00 240077208 1Tz
CAI¥A BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 18.013.278,81 0,00 0,00 16.180.81541  176.530.60
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDAFIXALP £20.087,97 0,00 0,00 838.072,23 808428
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... B.242.371.48 000 7500000  B2357BO1 6326542
SICREDILIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 1.274.880.82 0,00 0,00 1.288.853,01 1386020

85.910.90826 90767523 475.889.20 &7.073670,57 73097628

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Reforno §
AZ QUEST SMALL MID CAPS FICAQE)ES 1.087.235.81 0,00 0.00 1.112551,51 2521580
BB A(;EJES VALOR FIC AQEJES 50007083 0,00 0.00 600.254,83 275,30
BE GOVERNANGA IS FI AI;ﬁES 31267583 0,00 0.00 g28.223.01 1354808
BB SMALL CAPSFIC A(;f)E,S 330507 .85 0,00 0.00 £45.038,70 5.442,05
BRADESCO DIVIDENDOS FI AQ(I)ES 482.787.23 0,00 0.00 47422275 11.435,52
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FICAQC')ES 1.181.709.85 0,00 0.00 1.218.288,10 2485845
CAIXABRASIL INDEXA IBOVESPAFI AqﬁES 2.008.787.27 0,00 0.00 2.033.978,13 27.180.81
CAIXAEXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC N;C')ES 1677.711.83 0,00 0.00 1.702.600,87 2428004
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI A@éES 218.627.28 0,00 0.00 222.720,00 400272
FLURALA(;&ES FIC A(;ﬁES 4234278 0,00 342.854.04 0,00 51218
SANTAMDER PETROBRAS 2 FIC A(;ﬁES 40294580 0,00 0.00 427.380,52 24.422 86
PLURAL DIVIDENDOS FI AQC')ES 0.00 548.052,78 0.00 547.700,43 1.647.87
PLURAL MASTER RESP LIMITADA FIF AQE)ES 0,00 542.854,04 546.082.76 0,00 3.187.82

- 9.84251150  1.088.90770  1.088.907,70 10.009.030,00  166.51850

ESTRUTURADOS Saldo Anterior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Reforno 3
SAFRA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADO 2.241.685.82 0,00 0,00 235750380 115.818,07
- 2.241.685 82 0,00 0,00 2.357.503,89 115.818,07
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUGAO CMN.
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8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno
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9. RESUMO

POSIGAO DE ATIVOS: no encerramento do més de junho de 2025, em
30/06/2025 a carteira de investimentos do IMPREV alcangou o valor de R$
99.440.204,46 apresentando assim um crescimento nominal de 10,13% em relacéo a
carteira no valor R$ 90.292.299,77 em 31/12/2024. A carteira de investimentos
apresentou um resultado financeiro no més de junho de 2025 de R$ 1.013.312,86, e no
ano de R$ 6.840.454,37. A carteira de investimentos apresentou rentabilidade mensal
de 1,03% contra uma meta atuarial no més (IPCA + 5,28% a.a.) de 0,65%, no exercicio
e a rentabilidade da carteira foi de 7,49%, contra a meta atuarial de 5,59%.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posi¢coes estdo em conformidade com os limites definidos nos
artigos da Resolugao 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUGAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

A situacéo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns
objetivos ainda ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o
cumprimento da legislagao em vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos
definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira
em relagdo a Politica de Investimentos demonstraram apenas que os objetivos
pretendidos para o ano de 2025 ainda nao foram integralmente atingidos diante das
oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

RENTABILIDADE E RISCO (POR ATIVO)

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagcédo aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo resultados
adequados e compativeis com suas propostas.

DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros
indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com
0s objetivos da politica de investimentos, de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DISTRIBUIGAO POR CLASSIFICAGAO ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de

estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a
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comparagao de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo
de decisdo de investimento.

DISTRIBUIGAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na
carteira sdo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizagdo, estao
presentes na lista exaustiva de instituicbes com as quais os RPPS podem manter
investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestao
e administragao de investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Como ja dissemos, o0 més de junho foi um més de resultados positivos para a
carteira. As principais classes de ativos apresentaram valorizagéo, com destaques para
o0 segmento de renda fixa que segue beneficiado pelo comportamento da taxa de juros
e para o forte desempenho da bolsa brasileira (Ibovespa), particularmente do indice
Small Caps. Os investimentos no exterior seguem a tendéncia de recuperacao, apos a
volatilidade causada pelas incertezas da nova politica tarifaria do Governo Norte
Americano.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em
conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de
2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAGAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido o
resgate total do Fundo de Investimentos ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI
ACOES, CNPJ: 08.279.304/0001-41, e o resgate no valor de R$ 2.000.000,00 (dois
milhdes de reais) do Fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO, CNPJ: 13.077.415/0001-05, e aplicagdo no valor de R$
500.000,00 (quinhentos mil reais) no fundo BB IMA-B TiITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ: 07.442.078/0001-05, e aplicacdo no valor de R$
500.000,00 (quinhentos mil reais) no fundo BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 07.111.384/0001-69, e
aplicacgéo no valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) no Fundo de Vértice BB
RF TP 2029, CNPJ 59.816.458/0001-66, e os novos aportes serao aplicados em fundos
IMA-B.

Praca Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
1 v ——

ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DE JUNHO E 1° SEMESTRE DE 2025.

Apos andlises e discussodes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 17 de julho de 2025.

LAERCIO FERREIRA JUNIOR PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Membro do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Presidente do Conselho Fiscal
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