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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
1° Trimestre de 2025

1. INTRODUGAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a analise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operag¢des realizadas na
aplicagao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisoérios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovagao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Na gangorra financeira de 2025, o més de margo voltou para o campo positivo.
No mercado de renda fixa, os principais benchmarks fecharam em alta, com destaque
para os fundos atrelados a inflagdo, que se beneficiaram do fechamento da curva de
juros. Ja no segmento de renda variavel, tivemos um més bastante interessante. Os
principais indices ligados ao IBOVESPA registraram rentabilidade positiva, com
destaque para o segmento de Small Caps, que avangou 6,73%. Por outro lado, os
fundos ligados a ativos no exterior seguiram na contramao e apresentaram desempenho
negativo, impactados por dois fatores: a valorizagdo do real frente ao dolar e o
desempenho dos ativos nas bolsas americanas, que encerraram o trimestre com o pior
resultado desde 2022.
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Rentabilidade no periodo em %
Més Acumulado
Renda Fixa
mar/25 fev/2s janf2s dez/24 nov/24 out/24 Ano* 12 meses**
selic 0,96 0,99 1,01 0,93 0,79 0,93 2,99 11,28
'|{ col 0,96 ] 0,99 1,01 0,93 079 0,93 2,99 ‘!1,28=‘I
ke — — — — — e — -
CDR (1) 0,90 0,39 0,83 0,77 0,74 0,75 2,64 9,61
Poupanca (2) 0,61 0,63 0,67 0,58 0,57 0,60 192 733
Poupanca (3) 0,61 0,63 0,67 0,58 0,57 0,60 1,92 7,33
IRF-M 1,39 0,61 2,58 1,66 -0,52 0,21 463 482
IMA-B 1,84 0,50 1,07 2,62 0,02 -0,65 345 0,75
IMA-B 5 0,55 0,65 1,88 0,28 0,36 0,74 in T8
IMA-B 5+ 2,83 041 043 437 0,23 -1,66 3,70 3,30
IMA-S 0,96 0,99 110 0,86 0,83 0,98 3,09 11,54
Renda Variavel
II Ibovespa 5,08 2,64 4,86 428 312 -1,60 8,29 1,68 I
indice Small Cap 5,73 387 611 783 -4,48 1,37 8,87 14,90
|BrX 50 5,96 -2,79 4,82 -4,02 -2,62 1,49 798 340
ISE 4,69 2,92 572 6,77 -5,60 -2,48 745 -10.35
ICON 1227 5,51 1,87 7,28 591 0,02 8,07 9,91
IMOB 9,61 357 1,23 543 -10,50 3,40 17,57 -5,86
DV 5,52 2,78 350 4,89 0,07 -172 6,19 749
IFIX 6,14 334 3,07 0,67 211 3,06 6,32 2,79
|

Iniciando pelo Brasil, o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil registrou um
crescimento de 3,4% em 2024, totalizando R$ 11,7 trilhdes. Esse foi o maior
crescimento anual desde 2021. O avancgo foi impulsionado principalmente pelos setores
de servigos (3,7%) e industria (3,3%), enquanto a agropecuaria sofreu uma queda de
3,2%. O consumo das familias teve um papel importante, crescendo 4,8% em relagao a
2023, mas houve uma desaceleragao no ultimo trimestre do ano devido a inflagdo e ao
aumento dos juros.

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou um avango
de 1,31% em fevereiro, marcando o maior aumento para o més desde 2003. Esse
resultado veio em linha com as expectativas do mercado, que projetavam uma alta de
1,30%. O principal fator por tras desse aumento foi a energia elétrica residencial, que
teve um crescimento expressivo de 16,80%, impactando diretamente o indice. Além
disso, os grupos de Educacado (4,70%) e Habitagdo (4,44%) também contribuiram
significativamente para a inflagdo. Por outro lado, os precos de alimentagéo e bebidas

desaceleraram, passando de 0,96% em janeiro para 0,70% em fevereiro.
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O setor publico consolidado apresentou um superavit primario de R$ 104,1
bilhdes em janeiro, um resultado positivo e dentro das expectativas do mercado. Esse
desempenho foi impulsionado, principalmente, pelo crescimento da arrecadagao,
reflexo da atividade econémica e da politica fiscal do governo. O governo central
contribuiu com um superavit de R$ 81,6 bilhdes, enquanto os estados e municipios
registraram R$ 22,5 bilhdes. Olhando para frente, ha desafios, como os gastos
obrigatérios e o impacto dos juros na divida publica. Mas esse resultado pode sinalizar
um melhor equilibrio fiscal.

O Copom elevou a taxa Selic para 14,25% ao ano, um aumento de 1 ponto
percentual, conforme esperado pelo mercado e ja adiantado pelo proprio Banco Central.
Essa decisao reflete a preocupagao do Banco Central com a inflagdo persistente e a
necessidade de manter a politica monetaria contracionista para conter pressoes
inflacionarias. Em seu comunicado, o Copom, indicou que caso o cenario econémico
siga como previsto, um novo ajuste pode ocorrer na proxima reunido, mas de menor
magnitude. Essa sinalizacdo sugere que o ciclo de alta dos juros pode estar se

aproximando do fim, dependendo da evolugao da inflagdo e da atividade econbmica.

Meta para a taxa Selic

% a.a., dados diarios

15

O mercado de trabalho brasileiro teve um desempenho surpreendente em
fevereiro, com a criagao de 432 mil vagas formais. Esse foi 0 maior saldo mensal desde
2020, impulsionado principalmente pelo setor de servigos, que gerou 254.812 postos de
trabalho. O resultado superou as expectativas do mercado, que previa cerca de 250 mil

novas vagas. Além disso, a taxa de desemprego ficou em 6,8%, segundo a PNAD
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Continua.

Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus com posicéo do dia 28 de
marc¢o, trouxe a previsao do IPCA para 5,65% para o final de 2025, acima do limite
superior da meta estabelecida pelo Banco Central, e mesmo valor apontando na
sondagem do més anterior. O PIB também apresentou ligeira redu¢do na previsao,
saindo de 2,01 para 1,97. Com relagao a Selic o mercado segue projetando para 15,00
ao final de 2025. E por fim o cAmbio as previsdées do mercado apresentaram projecao

inferior nimero divulgado no més anterior de R$5,92/USD 1.

FOCUS | menianas pas expecTATIVAS DE MERCADO 28 de margo de 2025
2025 2026 2027 2028
Hoje sema sertuas_semar Hoje =& na Hole sema Hoje
|PCA{m Sule 565 565 565 w (1) 440 450 450 = (1) 400 = (8 378 = (9
PIBuxw mi=3 200 18 197 ¥ @ 170 160 160 = (2 200 A (1) 200 = (59)
i A 1]

C,&MBIO {RS/USS) 5.99 5,85 5,92 Y (3) 600 6.00 600 = (11) 500 = (4 500 = ()
SELIC . '}‘ﬁ 1500 1500 1500 = (12) 1250 1250 1250 = () 1050 = (7) 1000 = (14)
* comportamento dos indicadores desde o ulimo Focus; os valores entre
parénteses xpressam o nUMEro de semanas em que vem ocormendo o A fwmento W Diminuigde = Estabiiidade
ultimo comportamento. A

BoletimFocus:31/03/2024

A inflagdo nos Estados Unidos permaneceu pressionada em fevereiro, com o
indice de pregos de consumo (PCE) registrando uma alta de 0,3% no més e 2,5% na
comparagao anual. O nucleo da inflagdo, que exclui itens volateis como alimentos e
energia, avangou 0,4% no més, superando as expectativas do mercado. Esse cenario
reforca a preocupacdo do Federal Reserve, que mantém sua politica monetaria
cautelosa para conter pressdes inflacionarias. Apesar da estabilidade no indice geral, a
inflagdo subjacente continua elevada, o que pode impactar futuras decisdes sobre juros.

O Federal Reserve decidiu manter a taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,50%,
conforme esperado pelo mercado. Essa decisio reflete a abordagem cautelosa do Fed

diante das incertezas econdmicas, especialmente relacionadas a inflagao e as politicas
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comerciais dos EUA. O presidente do Fed, Jerome Powell, destacou que o banco central
estd bem posicionado para aguardar maior clareza antes de realizar novos ajustes na
politica monetaria. Além disso, a instituicdo manteve sua previsdo de dois cortes de
juros em 2025, dependendo da evolugao dos indicadores econdmicos.

Por fim, o mercado de trabalho americano, registrou a criagéo de 151 mil novas
vagas de emprego, em linha com as expectativas do mercado. A taxa de desemprego
teve uma leve alta, passando de 4,0% para 4,1%, refletindo um ritmo moderado de
contratagdes. Ja os salarios mantiveram uma trajetoria de crescimento, com o indice
anual avangando 4,0%, sinalizando uma pressao continua no custo da mao de obra.

O Banco Central Europeu (BCE) reduziu sua taxa de juros em 25 pontos-base,
levando-a para 2,5%, conforme esperado pelo mercado. Essa foi a sexta reducéo
consecutiva desde junho de 2024, refletindo a desaceleracdo da inflagdo e o
crescimento econdmico fraco na zona do euro. O BCE destacou que a politica monetaria
esta se tornando menos restritiva, o que pode estimular novos empréstimos e
investimentos. No entanto, alguns dirigentes do banco alertaram para a necessidade de
cautela, especialmente diante das incertezas econémicas globais e das politicas
comerciais dos EUA.

A presidente do Banco Central Europeu (BCE), Christine Lagarde, destacou
recentemente que mudancas importantes no cenario econdmico deverdo ser
incorporadas nas proximas decisdes da instituicdo. Ela enfatizou que o processo de
desinflagdo esta bem encaminhado, mas que fatores como a dindmica da inflagao
subjacente e a transmissao da politica monetaria ainda exigem atencao. Além disso,
Lagarde refor¢cou que o BCE seguira uma abordagem dependente de dados, ajustando
sua politica conforme a evolugao dos indicadores econémicos.

E finalizando as questdes globais, o crescimento econémico da China no
primeiro bimestre de 2025 mostrou sinais mistos. O PIB cresceu 5,2% no primeiro
trimestre, uma leve desaceleracdo em relacao aos 5,4% do ultimo trimestre de 2024. O
setor industrial teve um desempenho solido, impulsionado por avangos na manufatura
de alta tecnologia e equipamentos. Além disso, o PMI de margo atingiu 50,5, indicando
expansao na atividade econémica. Por outro lado, o comércio exterior enfrentou
desafios, com uma queda de 30% nas exportacdes no inicio do ano, o que pode dificultar
o cumprimento da meta de crescimento de 5% para 2025. O governo chinés tem
adotado medidas para estimular a economia, incluindo politicas fiscais mais agressivas

e incentivos ao consumo.
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O segmento de renda variavel continua enfrentando desafios. A tendéncia é de
um ano desafiador, devido aos atuais niveis de remuneracao das aplicagdes em ativos
ligados ao CDI e aos Titulos Publicos Federais, o que acaba desestimulando novos
investimentos no segmento de renda variavel.

@)
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3. POSIGAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 4963 E SUAS ALTERAGOES

Ativo Saldo Atual % Carteira PL RS % PL Lei
TITULOS PUBLICOS 9.150.164,00 9,75% 0.00 la
BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 623.219,04 0,88% 82202053282 008% TUlb
BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 057.842,00 1,02% 200306452282 003% TUib
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 3.042.386,05 3,24% 411262821290 007% TUlb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.250.056,29 4,54% 87211535011 044% T'lb
BE TITULOS PUBLICCS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO T.435.306,290 T02% 805661.02078 083% Tolb
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 480593275 523% 517.151.78638 085% T'Ib
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 2.528.640,80 209% 2.676.078.66346 008% T°lb
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 2.517.624,28 2,65% 575.056.70235 044% T9lb
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI REMDA FIXA 1.247.707,50 1,33% 422033380722 003% TUib
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES FREVIDENCIARIO 1.727.770,68 1.24% 4.878.410.15256 004% T'lla
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADOC DI PREVIDENCIARIO LP 14.875.787,45 15,06% 2124773861003 007% 7°lla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6.884.330,05 T34% 16.181.583.13315 004% T'la
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI LP 15.666.258,47 16,80% 22.704571.03870 007% 7°lla
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 608.431,43 0,65% B37.440 57236 010% Tolla
SANTANDER INSTITUCIOMAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ... 6.127.634,53 6,53% 4144771278828 015% T'lla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 845.338,09 1,01% 1.083.852.71960 008% &7
BB A@@ES VALOR FIC Aﬁ;aEE 557.0832,85 0,59% G32.767.027.44 008% B°|
BB GOVERNANCA IS FI AGOES 770.182,78 0,82% 58248527488 0,13% 89|
BB SMALL CAPS FIC AI;EJEE T22.271.28 077T% 185.005.700.27 038% &°|
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 428.141,00 0,46% 4B57611.821,04 008% 89|
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC AGOES 891.317,14 1,08% 3778821681 2682% &)
CAlXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AQE)ES 1.811.272,80 2,04% 253.602.602.44 075% B
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 1.566.742,62 187% 1.080.807.38240 0,14% 87|
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI Ag{-)ES 200.821,88 0.22% 43361474821 005% &7
PLURAL ACOES FIC AGOES 501.447,37 0,523% 121.22220157  041% &9
CANTARMDER PETEOBRAS 2 EIC ﬁr‘f’\l:ﬁ A00 500 38 0 R205 105 708 121 26 0 4RO g0
Afivo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 2.000.846,32 2,.23% 58.873.738,7T 3.88% 1001
Titulo Data Compra Marcacao Qide PU Valor
NTM-B - 15/08/2020 0811142021 Curva - Taxa: 5,250000% 250 4,885 622055 1.188.405,51
NTM-B - 15/08/2040 0811142021 Curva - Taxa: 5,280000% 250 4.348 272417 1.212.318,10
WNTMN-B - 15/02/2040 01i042022 Curva - Taxa: 5,480000% 240 4.750,244033 1.140.058 57
NTM-B - 15/05/2045 0110472022 Curva - Taxa: 5,600100% 200 4.801,024373 960.204,58
NTM-B - 15/05/2045 0110472022 Curva - Taxa: 5,600100% 25 4.301,024373 120.025,61
WNTMN-B - 15/0@/2050 0511172021 Curva - Taxa: 5,240000% 240 4.901,676611 1.196.002,20
NTM-B - 15/08/2050 0110472022 Curva - Taxa: 5,600100% 240 4.782,80108 1.143.086,26
WNTM-B - 15/0@/2050 150772022 Curva - Taxa: §,220000% 508 4.350 487576 2.210.062,77
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4. ALOCAGAO POR  ESTRATEGIA, POR GESTOR E

ADMINISTRADOR
0,77%
1,01%
1,67% 0,66%
2,12% 0,10%

5,22%

7,33%
44,53%

7,91%

5,74%

14,20%
B cor 41.836.193,95

Mo definido 13.339.004,56
B Titulos Publicos 9.150.164,09
M 1rca 7.435.306,29
M selic 6.884.339,05
M 1PCa + 5,00% ao ano 4.905.932,75
M 1bovespa 4.,441,029,11
W ioiv 1.994.384,62
M ma-B 1.564.274,33
M ex 945.388,09
[ sMLL 722.271,28
B Ma-B 5+ 623.319,94

M Disponibilidades Financeiras 98.571,63
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0,82%
1,01%
1,33% 0,53%
1.82% 0,52%
0,59% 0,10%

1,84%
2,04%
2,33%
2,35%

5,37%

46,47%

9,74%

23,14%

B renda Fixa Duracio Baixa Grau de Investimento 43.654.099,50

Mao classificado 21.733.607,70
B Titulos Publicos 9,150.164,09
M renda Fixa Duracdo Livre Soberano 5.046.265,08
[ agiies Dividendos 2.204.706,48
M renda Fixa Indexados 2.187.594,27
M Agdes Indexados 1.911.872,90
[ renda Fixa Simples 1.727.779,68
[ agties Small Caps 1.713.588,42
B Renda Fixa Duracio Baixa Soberano 1.247.707,50

Acgdes Livre 045,388,009
B ~cies Sustentabilidade/Governanca 770.193,78
B 2giies Valor/Crescimento 557.083,85

Ages Indice Ativo 501.447,37
B Fundos de Mono Acdo 490.609,35
¥ Disponibilidades Financeiras Q3.571,63

Praca Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
o

0,53%
1,01%
0,22%
1,33% '
2 23% 0,10%

8,84%
37,33%

9,74%

31,62%

M BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 35.070.987,51

CAIXA DTVM 29.703.004,25
B TESOURD MACIONAL 9.150.164,09
¥ BANCO BRADESCO S.A. 8.303.797,19
[ sANTAMDER BRASIL GESTAQ DE REC... 6.618.243,88
¥ sAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...  2.090.946,32
[ CONFEDERACAD DAS COOPERATIVAS ... 1.247.707,50
[ AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 845.388,09
[ PLURAL INVESTIMENTOS GESTAQ DE... 501.447,37
B 1CATU VANGUARDA GESTAO DE RECU... 209.821,86
[ DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA 898.571,63
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1,21%
1,01%
1,33%
o
2.23% 0,10%

8,38%
37,33%

9,74%

31,62%

M BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 35.070.987,51

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 29.703.604,25
B TESOUROD NACIONAL 9.150.164,09
M BANCO BRADESCO S.A. 7.875.650,19

[ SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 6.618.243,38
M sAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACA... 2.090.946,32

M BANCO CODPERATIVO SICREDI S.4. 1.247.707,50
[ BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  1.139.410,23
[ INTRAG DTVM LTDA 945.388,09
B DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 98.571,63
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5. RENTABILIDADE MENSAL

. ) A Retomo Retormo Meta
Mes Saldo Anterior  Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retomo 3 Acumulado & Refomo % Acumulado % Meta % Acumulado %
Janeiro 0020220077 180001108 250550812  00.3B0ANE1 150340007 1.503.400,07 1,768% 4 1,76% 081% 081%
Fevereirg 90880311 227534240  123BEMIE  D227THAET.H4 352 658,01 1.846.087,08 0,38% 4 2,16% 1,72% 2,25%
Margo 0227080704  037.24380 431415536 0124210808 105632720 200228437 1,145 A 330% 0,85% 3,32%
Reforno Acululado {Periodos) Grafico Retorno e Meta Acumulado
Periodo Retomo § Retomo % Meta %
12 Trim 3.002.384,37 332% 3.32%
4 00%
3,32% 33%%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

2025

B Investimentos [IPCA +528 aa.
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6. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicaces  Resgafes Saldo Atual Retomo §
TiTULOS POBLICOS 0.028.885.12 0,00 0,00 0.150.184,00 121.207.97
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 115578002 3724880 28115528 1.727.770,68 15.828.83
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 608.383,11 0,00 0,00 G23.310,04 16.850,33
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 040,834,862 0,00 0,00 957 842,80 17.208,08
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIO LP 14.830.801.37 0.00 0.00 14.975.767 .45 144.778,08
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENGIAR... 3.035.920.50 0,00 0,00 3.042.388,05 6.428.48
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCL... 4230880,85 0,00 0.00 4250.058,20 190328, 44
BB TITULOS PUBLICCS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.381.301.47 0,00 0,00 7.435.300,20 Ga.m482
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADC DI 6.818.013.18 0,00 0,00 .884.330,08 68.325,88
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.870.370.48 0.00 0.00 400503275 35.562.26
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2523.243.35 0,00 0,00 2528.640,80 5.307.45
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.508.107,35 0,00 0,00 251762428 11.518,83
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI LP 15.513.747.81 0,00 0,00 15.066.358 47 152,610,608
CAIXANOVO BRASIL IMA-B FIC REMDA FIXA LP 505.320,10 0,00 0,00 608.421,43 11.110,64
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA .. £.112.258,47 0,00 50.000,00 8.127824 52 50.278,08
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 1.235.836,06 0,00 0,00 1.247.707 50 11.768,44

§1.398.706,86 93724869 43115586 082.656.271,50 75147181

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicacies Resgates Saldo Atual Retorno 5
AZ QUEST SMALL MID CAFS FIC AGOES 0823.053,08 0,00 0,00 945,338.00 223341
BE ACOES VALOR FIC ACOES 5§37.528.62 0,00 0,00 557.083.85 18.556.23
BE GOVERNANCA IS FI ACOES 720.528.30 0,00 0,00 770.193.78 40.685.48
BE SMALL CAFS FIC AGOES 861.323,35 0,00 0,00 722.271,28 50.947,03
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 404 814,07 0,00 0,00 428.141,00 23.328,03
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC AGOES p54.238,22 0,00 0,00 291.317.14 37.078,02
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESFA FI AGOES 1.803.002,25 0,00 0,00 1.811.872,00 107.060,85
CAlXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC A.QEJES 1.517.742,48 0,00 0,00 1.566.743.62 48.000.14
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES 201.517.22 0,00 0,00 209.821,35 8.304,64
PLURAL AGOES FIC AGOES 451.418,72 0,00 0,00 501.447,37 20.028.85
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AGOES 460.962,08 0,00 0,00 400.608,35 20.646,39
- 5.685.03217 0,00 0,00 9.094.390 24 409858 07
ESTRUTURADOS Saldo Anterior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno 5

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 2.195.948.01 0,00 0,00 2.080.846,32 -105.002.50
- 2195942 11 0,00 0,00 2.090.948,32 -105.002,59
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUGAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Govemanga (Pro Gestdo)

$E NEo possui
@ 7°1a- Titulos TH SELIC 10000%  975% 915016409  90,25% 34.691.943.97

Segment
[ ] 29,32 68
@ 7°ll a- FI Referenciades RF 60,00% 49.01% 4598331061  10,99% 10.316.954.23 @ Renda Fixa

® Renda Variavel
* | - Fundos de Agdes 30,00% 9,69% 909489024 20,31% @ Estruturados

@ 10° 1 - Fundos Multimercados 10,00% 223% 209094632 T7.77% 7.293 264,49

Artigos
8. ANALISE DE RISCO X RETORNO
Grafico Risco x Retorno
@ Retorno @ Risco
212
1.54 —\__\__‘___-
0.95
0.35
Jan'2h 08 Fev 16 Fev 24 Fey 08 Mar 16 Mar 24 Mar
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9. RESUMO

POSIGAO DE ATIVOS: no encerramento do 1° Trimestre de 2025, em
31/03/2025 a carteira de investimentos do IMPREV alcangou o valor de R$
93.842.108,06 apresentando assim um crescimento nominal de 3,93% em relagao a
carteira no valor R$ 90.292.299,77 em 31/12/2024. A carteira de investimentos
apresentou rentabilidade no més de margo de 2025 de R$ 1.056.327,79, e no 1°
Trimestre de R$ 3.002.394,37. A carteira de investimentos apresentou rentabilidade
mensal de 1,14% contra uma meta atuarial no més (IPCA + 5,28% a.a.) de 0,95%, no
1° Trimestre a rentabilidade da carteira foi de 3,32%, contra a meta atuarial de 3,32%.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posigcdes estdo em conformidade com os limites definidos nos
artigos da Resolugao 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUGAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns
objetivos ainda néo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o
cumprimento da legislagao em vigor, bem como da proépria Politica de Investimentos
definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira
em relacdo a Politica de Investimentos demonstraram apenas que os objetivos
pretendidos para o ano de 2025 ainda nao foram integralmente atingidos diante das
oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

RENTABILIDADE E RISCO (POR ATIVO)

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagao aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo resultados
adequados e compativeis com suas propostas.

DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros
indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com
os objetivos da politica de investimentos, de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DISTRIBUIGCAO POR CLASSIFICAGAO ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de

estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a
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comparagao de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo
de decisao de investimento.

DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na
carteira s&o instituicdes regulares junto aos 6rgéos de controle e fiscalizagdo, estdo
presentes na lista exaustiva de instituicdes com as quais os RPPS podem manter
investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestéao
e administracdo de investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Destacamos o segmento de renda fixa, onde os principais benchmarks fecharam
em alta, entre eles os fundos atrelados a inflagdo, que seguiram impactados
positivamente pelo fechamento da curva de juros. Ja no segmento de renda variavel, os
destaques ficaram com os principais indices como o Ibovespa e o Small Caps que
performaram adequadamente. Ja os fundos ligados a ativos no exterior apresentaram
desempenho negativo refletindo: a valorizagdo do real frente ao dolar e o fraco
desempenho dos ativos nas bolsas americanas.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os fundos de investimento presentes na carteira sao regulados, e estdao em
conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucio da Politica de Investimentos aprovada para o ano de
2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAGAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteragdes, e os novos aportes serdo aplicados
em fundos DI.

ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DE MARCO E 1° TRIMESTRE DE 2025.

Apoés analises e discussodes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 17 de abril de 2025.

LAERCIO FERREIRA JUNIOR PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Membro do Conselho Fiscal
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LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Presidente do Conselho Fiscal
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