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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
4° Trimestre e Dezembro de 2024

1. INTRODUCAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacdes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de dezembro foi marcado por muita volatilidade no mercado, impactando
diretamente os resultados dos investimentos. Os principais ativos ligados a renda fixa
fecharam em forte baixa. Da mesma forma, o segmento de renda variavel apresentou
um dos piores desempenhos do ano. A excec¢do ficou por conta dos ativos ligados a
investimentos no exterior, especialmente os fundos com variacdo cambial, que

fecharam mais uma vez no positivo, beneficiados pela valoriza¢@o do dolar contra o real.
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Iniciando pelo Brasil, a atividade econOGmica continuou aquecida no terceiro
trimestre de 2024. O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 0,9% na passagem do
segundo para o terceiro trimestre, impulsionado principalmente pelos setores de
indastria e servigos. A agropecuaria foi 0 Unico setor que registrou queda. Além disso,
o mercado de trabalho também apresentou bons resultados, com a taxa de
desocupacéo caindo para 6,1%, o menor indice da série histérica. O nimero de pessoas
ocupadas atingiu um recorde de 103,9 milhdes.

Em outubro de 2024, o governo brasileiro registrou um superavit priméario de R$
40,8 hilhdes. Esse resultado foi o segundo melhor para o més de outubro na série
histérica, perdendo apenas para o superavit de 2016. A receita liquida do governo
atingiu um recorde histérico de R$ 248 bilhdes nesse més. Embora tenha apresentando
positivo o governo segue enfrentando desafios para controle das contas onde o déficit
acumulado nos primeiros dez meses do ano esta em R$ 64,3 bilhdes.

Em decisdo tomada na ultima reunido do ano, marcada pela despedida do atual
presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, o Comité de Politica Monetéaria
(Copom) do Banco Central decidiu elevar a taxa Selic em 100 pontos base, para 12,25%
ao ano. A deciséo foi unanime e refletindo a preocupacao do colegiado de adotar uma
politica monetaria mais restritiva para controlar a inflagdo. Além disso em seu
comunicado, o Copom também sinalizou que podem haver mais aumentos de mesma
magnitude nas proximas reunides, caso o0 cenario inflacionario ndo melhore, podendo
chegar a taxa base de juros da economia brasileira aos 14,25% ao ano.

O IPCA avancgou 0,39% no més, em linha com a projecdo do mercado (0,38%).
O principal impacto partiu do setor de Alimentacéo e Bebidas (1,55%), com continuidade
na aceleragdo em alimentacdo no domicilio, onde carnes tiveram alta de 8,02%, e
alimentagéo fora do domicilio. Estes resultados foram parcialmente compensados pela
deflacdo no setor de Habitacdo (-1,53%), provocada principalmente pela queda em
energia elétrica residencial, devido a vigéncia da bandeira tarifaria amarela. Os servi¢os
subjacentes avancaram 7,1% na meédia mével de trés meses com ajuste sazonal
anualizada, ante 5,3% em outubro, enquanto a média dos cinco nucleos acompanhados
pelo Banco Central passou de 4,4% para 5,4%.

Ja com relacdo ao pacote de corte de gastos, se o que foi apresentado pelo
governo ndo havia agradado o mercado, o que foi aprovado pelo Congresso Nacional
do Brasil aumentou ainda mais o descontentamento. Desidratado, o pacote foi aprovado

apos varias negociacbes e alteracOes feitas pelo Congresso, resultando em uma
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economia estimada de R$ 69,8 bilhdes entre 2025 e 2026.

A exemplo do més anterior a questao fiscal segue pressionando o délar no Brasil
recentemente e prejudicado o desempenho do IBOVESPA. A moeda norte-americana
fechou o0 més de dezembro cotada a R$ 6,19, maior valor nos ultimos 3 anos e o
IBOVESPA, encerrou mais um més em queda aos 120.283 pontos.

Ibovespa 0122024

120.750

120500

120.250

_ompra Venda variagio

Délar Comercial 6,189 6,1902 0,16%

Finalizando as questfes locais, o ultimo boletim Focus divulgado no dia 30 de
dezembro, trouxe a previsdo do IPCA para o final de 2024, que é de 4,90%, resultado
superior ao projetado no més anterior, tendéncia que tem se repetido nos ultimos
informes. Com as projecdes de inflagdo em elevacdo o mesmo acontece no resultado
do PIB para o final de 2024, as estimativas agora apontam para um crescimento de
3,49%, superior a ultima carta divulgada.

Por fim, em relacdo ao cambio, tem mantido a tendéncia de alta dos ultimos
boletins e agora estad em R$ 6,05.
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Falando sobre a economia americana, em novembro de 2024, o mercado de
trabalho dos Estados Unidos apresentou uma recuperacao significativa. Foram geradas
227 mil novas vagas de emprego, superando as expectativas dos economistas, que
previam cerca de 200 mil vagas. As areas que mais cresceram foram saude, lazer e
hospitalidade, setor publico e assisténcia social. No entanto, o setor de varejo perdeu
28.000 vagas. A taxa de desemprego subiu ligeiramente para 4,2%, em comparacao
com 4,1% no més anterior. Além disso, o salario médio por hora aumentou 0,37% em
relacdo a outubro, com um ganho salarial anualizado de 4,03%.

Em dezembro de 2024, a taxa de inflagdo nos Estados Unidos foi de 2,7% ao
ano, mantendo-se estavel em relagdo a novembro. Em termos mensais, o CPI (indice
de Precos ao Consumidor) subiu 0,31%, o maior aumento desde abril, mas praticamente
em linha com as expectativas de mercado que estavam em 0,30%. Esse aumento foi
impulsionado principalmente por precos mais altos de carros usados, passagens
aéreas, vestuario e seguro de carro.

O Federal Reserve (Fed) decidiu reduzir a taxa de juros em 0,25 pontos
percentuais, para uma faixa de 4,50% a 4,75%. Essa foi a segunda reducgdo
consecutiva, embora menor do que a reducéo de 0,50 pontos percentuais observada na
reunido anterior. O presidente do Fed, Jerome Powell, afirmou que a atividade

econdmica continua a se expandir, mas a inflacao ainda esta um pouco elevada.
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Agora falando sobre a economia europeia, o Banco Central Europeu (BCE),
decidiu reduzir a taxa de juros em 25 pontos base, para 3,25%, na reunido realizada em
Liubliana, na Eslovénia. Esta foi a terceira reducdo consecutiva, com a justificativa de
que o processo de desinflacdo esta bem encaminhado e as condic6es de financiamento
permanecem restritivas. A decisdo foi tomada por unanimidade e reflete a tentativa do
BCE de apoiar a economia da zona do euro sem comprometer a meta de inflagdo de
2%.

O indice de Gerentes de Compras (PMI) da zona do euro mostrou uma leve
melhora em dezembro de 2024. O PMI composto, que engloba tanto o setor de servigos
gquanto o industrial, subiu para 49,6 em dezembro, contra 48,3 em novembro. Esse valor
ainda esta abaixo de 50, indicando uma contracdo geral, mas a melhora no setor de
servigos, que atingiu 51,6, ajudou a equilibrar a situagdo. Ainda assim, a atividade
industrial continua fraca, com o PMI industrial caindo para 45,1 em dezembro.

E para finalizar a questdo sobre as economias globais, a economia chinesa
mostrou sinais de recuperacdo, mas ainda enfrenta desafios significativos. O Banco
Mundial revisou para cima suas projecdes de crescimento para 2024, agora esperando
um aumento de 4,9% do PIB, acima da previsdo anterior de 4,8%. Para 2025, a
expectativa é de crescimento de 4,5%. Fica como um ponto de davidas o impacto da
eleicdo do presidente Donald Trump nos EUA.

Em novembro, a producgéo apresentou crescimento de 5,4%, em decorréncia do
aumento das exportacdes. Na outra ponta, as vendas a varejo cresceram 3,0%, mas

significativamente abaixo das expectativas de mercado que estavam em 5,0%.
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUCAO N. 4963 E SUAS ALTERACOES

Ativo Saldo Afual % Carteira PL RS % PL Lei
TiTULOS PUBLICOS £.075.915,84 10,05% 0,00 ™la
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGCIARIO 801.218.75 0.87% B800.355.55583 007% Tlb
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 026.475,11 1.03% 3.482.330.017.81 0,03% Tk
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 3.080.882.52 3,38% 3.880.816.161.41 0,03% Tlb
BB TITULOS PUBLICOS VERTIGE 2027 Il RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA .. 4.121.330.33 4.56% P32066.19208 044% Tlb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FiXA PREVIDENCIARIO T.273.008,62 BAT% B60.242.41283 0585% Tlb
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.366.388.48 5.28% 51641881218 054% Tlb
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF REN... 2544 117,48 2.82% 250065802188 010% Tlb
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULDS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 2.436.135,05 2,70% 547 458.670,78 0,44% Tlb
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FLXA 1.211.120.76 1.34% 3704444627328 003% Tlb
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.081.402,22 1.20% 4.174516.271.82 003% Tlla
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENGCIADO DI PREVIDENCIARIC LP 13.344.301.85 14,78% 20.1400019.41520 007%  Tlla
BRADESCO PREMIUM RESF LIMITADA FIF REMDA FIXA REFEREMCIADO DI B8.677.018,07 T.40% 1621454276015 004% 7lla
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFEREMCIADC DI LP 14.873.7921.33 16,58% 18.801.575.347,13 0,03% Tolla
CARA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LR 586.500.52 0.65% B00.504.12382 007% Tlla
SANTANDER INSTITUCIOMAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ... 5.498.862,68 8.04% 3.150.281.52588 017%  Tlla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC A@f)ES 923 126.48 1.03% 1.078.720.043 47 008%  &°1
BB A(;fJES VALOR FIC AI;fJES 1.735.791,60 1.82% GE2.015.11506 026% &%l
BB GOVERMANCA IS FI AI;&ES T15.314.57 0,79% 573.702.274,63 0,12% il |
BB SMALL CAPS FIC AI;E)EB 661.016.50 0.73% 180.380.600.44 037T%  E°0
BRADESCO DIVIDENDOS FI AQ{-)ES 200.285.56 0,43% 474.686.131,53 0,03% il |
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC AQE)ES 927 663.51 1.03% 43.013.03784 218%  &°1
CAA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI AL;@ES 1.767.843,32 1,86% 264.304.304,02 067%  B°0
CALA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC N;E)ES 1.483.702,27 1.82% BE6.384.027.74 0,15% 8ol
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI .M;(E!ES 187.654.19 0.22% 527.9831.35750 0.04%  8°1
F'LURALA(;&ES FIC AL;&ES 474.441.03 0,53% 124.389.877,18 0,28% 8ol
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AI;&ES 475.230.81 0.53% 107.203.341.88 044%  8°1
SAFRA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 2204727 42 2.44% 508.088.585,083 3,68% 10#1
Titulo Data Compra Marcacao Cide FU Valor 3
MTN-B - 15082030 0211142021 Curva - Taxa: 5.250000% 250 4.847,025332 1.161.756,58
MNTM-E - 15/08/2040 oar11/2021 Curva - Taxa: 5,280000% 250 4.824,546272 1.208.136,50
MTM-B - 15/08/2040 010472022 Curva - Taxa: 5,400000% 240 4.726,308347 1.134.335,73
MTM-B - 15/05/2045 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,600100% 25 4845 506275 116.138,81
MTN-B - 15/05/2045 01042022 Curva - Taxa: 5.600100% 200 4.845,506276 220.112.26
MNTM-BE - 15/08/2050 051102021 Curva - Taxa: 5,240000% 240 4962580012 1.191.0083, 36
MTM-B - 15/08/2050 010472022 Curva - Taxa: 5,600100% 240 4. 737 406453 1.1235.881,85
MTM-B - 15/08/2050 180772022 Curva - Taxa: 8,220000% 508 4.331,382085 2.200.342 56
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

0,73%
1,03%
0,
1,68% 0,67%
0,01%

2,05%

5,94%

7,39% 42,39%
8,16%
10,05%
14,50%
B coo 38.284.386,04
N&o definido 13.089.979,89
B Titulos Publicos 9.075.915,94
M 1pca 7.373.009,562
M selic 6.677.918,97
M 1bovespa 5.367.284,63
M 1PCA + 5,00% a0 ano 4.866.388,49
M o1y 1.853.957,83
e 1.513.065,63
IBX 928.126,48
M =ML 661.016,50
B 1Ma-B 5+ 601.219,75

[ Disponibilidades Financeiras 12.983,07
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1,03%
1'30% 0,53%
1'716':’: % 0,53%
1,92% 0,79% 0,01%
1,96%

2,27%

23,95%

B Renda Fixa Duracdc Baixa Grau de Investimento 40.464.964,61

Mo classificado
B Titulos Publicos
M renda Fixa Duracdo Livre Soberano
[ rRenda Fixa Indexados
B Acdes Dividendos
M sciies Indexados
[ acdies Valor/Crescimento
[ acdes Small Caps
B Renda Fixa Duracdo Baixa Soberano
M Renda Fixa Simples
B 2ciies Livre
B icdes Sustentabilidade/Governanca
B Fundos de Mone Acdo
B zcies Indice Ativo
B Cisponibilidades Financeiras

21.626.138,33
9.075.915,54
4,980.303,53
2.114.285,38
2.051.642,02
1.767.8435,33
1.735.791,60
1.588.680,01
1.211.120,76
1.081.492,22
928.126,48
715.314,57
476.2539,91
474,441,03
12.985,07

44,81%
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0,53%
1,03% )

1,34% 22

2,44% 0;01%

8,85%
37,23%

10,05%

31,71%

M BB GESTAOQ DE RECURSOS DTVM S.A... 33.620.723,87

CADXA DTVM 23.638.6019,47
B TESOURD MACIOMAL 9.075.915,94
B BANCO BRADESCO S.A. 7.995.368,04
M sANTANDER BRASIL GESTAOQ DE REC... 5.945.102,57
B sAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...  2.204.727,42
B CONFEDERACAQ DAS COOPERATIVAS ... 1.211.120,76
M A7 QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 928.126,43
[ PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE... 474.441,03
B 1CATU VANGUARDA GESTAO DE RECU... 197.654,19

DISPOMIBILIDADE FINAMCEIRA 12.983,07
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1,18%
1,03%
1,34%
0,
2,44% Ok

8,42%
37,23%

10,05%

31,71%

M B8 GESTAO DE RECURSOS DTVM S5.A... 33.620.723,87

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 28.638.619,47
B TESOURD NACIONAL 9.075.915,94
B BANCO BRADESCO S.A. 7.605.582,48

[ SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 5.945.102,57
M sAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGA.., 2.204.727,42

B BANCO CODPERATIVO SICREDI S.A. 1.211.120,76
[ BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  1.062.380,78
[ INTRAG DTVM LTDA 928.126,43
M DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 12.983,07
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5. RENTABILIDADE MENSAL
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Sado Anlesor Apicaces Resgates SZdo Aud Retomos Rsomo %
TITLLOS PUSLICOS BLE7 R4 00 000  OOTESISM4 B3NS COEN A
2 FLUXD FIC RENQA OGS SIHPLES FREVOSNCIARD 135342095 1747378 202007400 103140222 109231 0% A
5 MA-S 5+ TITULDS PUSLICOS 7] SENDA A PREVIDENCER T B2R2T00 om om0 80121075 2005 ANWY
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no encerramento do més de dezembro de 2024, em
31/12/2024 a carteira de investimentos do IMPREV alcancou o valor de R$
90.292.299,77 apresentando assim um crescimento nominal de 14,42% em relacao a
carteira no valor R$ 78.915.388,20 em 31/12/2023. A carteira de investimentos
apresentou rentabilidade no més de dezembro de 2024 negativa de R$ 347.060,33, no
4° Trimestre de R$ 282.788,50, e no ano de R$ 4.377.541,90. A carteira de
investimentos apresentou rentabilidade mensal de -0,38% contra uma meta atuarial no
més (IPCA + 5,05% a.a.) de 0,93%, no 4° Trimestre 0,33%, € meta atuarial de 2,73%,
no ano a rentabilidade da carteira foi de 5,37%, contra uma meta de 10,15%

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos
artigos da Resolucéo 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUCAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

A situacao da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns
objetivos ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento
da legislagdo em vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o
ano de 2024. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relagéo a
Politica de Investimentos demonstram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano
de 2024 néao foram atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como
boas alternativas.

RENTABILIDADE E RISCO (POR ATIVO)

As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos
respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados
ainda insatisfatérios.

DISTRIBUI(;AO POR BENCHMARKS

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros
indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com
os objetivos da politica de investimentos, de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DISTRIBUICAO POR CLASSIFICACAO ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de

estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a
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comparacgao de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia 0 processo
de deciséo de investimento.

DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira
sdo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes
na lista exaustiva da SPREV, assim como apresentam histérico de regularidade no
ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Como ja dissemos o més de dezembro continuou marcado por muita volatilidade,
impactando diretamente a rentabilidade da carteira, e comprometendo seu fechamento
anual. Na renda fixa, os ativos de inflagdo de longo seguiram em baixa devido a
manutencdo do movimento de abertura da curva de juros. Ja no curto prazo, os ativos
vinculados ao CDI apresentaram comportamento favoravel. Na renda variavel o més de
dezembro apresentou um dos piores desempenhos do ano, diante da falta de
perspectivas favoraveis em relacao ao ajuste fiscal por parte do Governo. Ja os ativos
ligados a indices no exterior mantiveram o bom desempenho no més, ainda
beneficiados pela valorizagdo do dolar frente ao real.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em
conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de
2024, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteragdes.

ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DO 4° TRIMESTRE E DEZEMBRO DE 2024.

Apods analises e discussfes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatorio de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREYV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 23 de janeiro de 2025.

LAERCIO FERREIRA JUNIOR PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Membro do Conselho Fiscal
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LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Presidente do Conselho Fiscal
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