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ATA NUMERO 10/2024 DA REUNIAO ORDINARIA DOS
MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IMPREV — INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DE VIRADOURO.

Ata da reunido ordinaria dos membros do Comité de Investimentos,
realizada no décimo sétimo dia do més de outubro de dois mil e vinte
quatro, com inicio as oito horas. na sede do IMPREV — INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO, localizado na
Praca Sagrado Coracdo de Jesus n° 100, na cidade de Viradouro, Estado
de S&o Paulo, 0s membros do comité foram notificados e instruidos com
todos os relatérios pertinentes, via e-mail, participaram da reunido os
membros titulares: Sr. Cristiano dos Santos Monteiro, Sra. Carolina Harue
Nacamura Shimano Bellini, Sra. Camila Leme Beluzzo Lodo, Sra. Mirelli
Cristina Rodero Calderero Bresqui. Com quérum suficiente para
deliberacdo, niciou a reunido com a seguinte pauta, previamente
informada: 1) -: Apresentacdo do relatério de Investimentos do més de
setembro e encerramento do 3° Trimestre de 2024, em 30/09/2024 a
carteira de investimentos do IMPREV alcancou o valor de R$
87.249.550,17 apresentando assim um crescimento nominal de 10,56%
em relacdo a carteira no valor R$ 78.915.388,20 em 31/12/2023, ndo
considerando o valor disponivel em conta corrente, suas posi¢des estdo
respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucdo 4.963/21,
apresentou relatério da contabilidade sobre o controle e arrecadacédo de
rendimentos dos investimentos, no més de setembro de 2024 foi de — R$
16.691,07, no 3° Trimestre de R$ 2.459.756,55, e no ano de R$
4.094.753,40. A carteira de investimentos apresentou rentabilidade
mensal de -0,02% contra uma meta atuarial no més (IPCA + 5,05% a.a.)
de 0,85%, no 3° Trimestre carteira de investimentos apresentou
rentabilidade de 2,92% contra uma meta atuarial de (IPCA + 5,05% a.a.)
de 2,11%, no ano a rentabilidade da carteira foi de 5,02%, contra uma meta
de 7,21%, apoOs analise da carteira de investimentos do IMPREV foi
aprovado por unanimidade dos presentes; Il) -: Analise Mensal, foram
analisados o Boletim Focus, o panorama do més de setembro, o Fluxo de
Caixa mensal e anual dos aportes, e dos Investimentos, analisando 0s
dispéndios de recursos para pagamento dos beneficios no curto, médio, e
longo prazo. No exercicio de 2024 no decorrer do més de setembro, a
dotacdo em relagdo as despesas previstas com as realizadas, encerrou o
més com saldos para empenhos futuros em R$ 2.243.446,94, dentro do
més foram executados R$ 440.953,74 equivalente a 7,31% sobre a dotagao
inicial. Em relacéo, a receita total constituida em setembro se deu no
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montante de R$ 2.538.693,70. A comparagao sobre as execugdes dentre
as receitas e despesas em setembro gerou um superavit no més.

Dentre 0 més de setembro observamos um ganho de caixa em relacdo as
arrecadacdo e aplicagdes financeiras, e sobre o or¢camento, onde entre
as receitas arrecadadas e as devidamente pagas resultou em um superavit
orcamentario e financeiro.

Cenario Econdmico; Estados Unidos, Mercado de trabalho: Com o
maior crescimento dos ultimos seis meses, o relatério levantado pelo
departamento do trabalho nos Estados Unidos referente a criagcdo de novos
empregos, o Nonfarm Payroll, surpreendeu o mercado com 254 mil
empregos criados, muito acima da projecao de 140 mil postos.

O mercado de trabalho passou a ser a principal pauta do Federal Reserve
nos Ultimos discursos de membros da instituicdo, ainda mais com o pico
de 4,3% da taxa de desemprego do més de julho, e com o esfriamento que
se estava tendo também na criacdo de novas vagas. Contudo, a taxa de
desemprego desceu para 4,1% no més de setembro, abaixo da média
historica.

Ja o relatorio Jolts, que informa o nimero de vagas abertas do més de
agosto subiu para pouco 8 milhdes ante 7,7 milhdes de julho e 7,9 milhdes
em junho.

Inflacéo

Paralelamente, o processo desinflacionario vem ocorrendo de maneira
sustentavel em direcéo a meta de 2%.

No més de setembro, a inflagcdo ao consumidor medida pelo CPI foi de
0,2%,pouco superior as expectativas. Na comparacdo anual, 0s pregos
cairam para 2,4%, 0 mais baixo desde fevereiro de 2021.

Como destaque para a apuragéo, o grupo de habitacdo e alimentos foram
0S que mais contribuiram para a medicao, em 75% de peso na leitura.

O nucleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e
Energia, subiu levemente em relacdo ao patamar do més anterior, em 3,3%
na janela anual, levemente acima das expectativas.

Ja o principal indicador de inflacdo observado pelo FED, o PCE, registrou
alteracdo de 0,1% em agosto (PCE cheio), em linha com as expectativas,
em uma composi¢do que novamente agradou o mercado e o FED pois
denotou uma desaceleracdo continua dos precos. Na variacdo em 12
meses, 0 PCE cheio fechou em 2,2%.

Com os dados do mercado de trabalho e de inflagcdo acima citados, o
discurso da diretéria do Federal Reserve (FED) se voltou para o
reconhecimento do progresso obtido no direcionamento da inflacdo para a
meta de 2%, e que por conta disso, o juro real demonstra elevacdo (néo
sendo esse 0 objetivo), e que 0 momento de agir, em termos de politica
monetaria, chegou.
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Juros

Frente aos dados do mercado de trabalho e dos avancgos obtidos na batalha
contra a inflacdo, conforme amplamente divulgado pelos diretores do
Federal Reserve, o corte de 50 pontos base da taxa basica de juros
americana, a Fed funds rate para a reunido de setembro, foi realizado.

No comunicado pds decisao, a lideranca do FED reiterou que o mercado
ndo deve se acostumar com essa magnitude de corte. A posterior ata
reforcou que os membros do FED estdo preocupados com a saude da
economia americana principalmente pelo lado do mercado de trabalho,
inclusive, a leitura de parte do mercado foi de que o FED estava até um
pouco “atrasado” nessa recalibragem.

Os movimentos das treasuries foram de fechamento na ponta mais curta
da curva, e um movimento misto de forte fechamento e leve abertura na
ponta mais longa da Treasury de 10 anos ap6s membros do FED estarem
um pouco indecisos sobre qual seria a taxa terminal

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Em queda inesperada do PMI do setor manufatureiro, o PMI Composto do
més de setembro fechou em 54 pontos, abaixo dos 54,60 pontos do més
de agosto. O movimento foi puxado pelo indicador de manufatureiro,
como citado, que no més de setembro caiu para 47,30 pontos. Ja a leitura
do setor de servigos, que também teve leve queda, fechou em 55,20 pontos
em setembro.

Renovando as maximas apesar das falas mornas do Jerome Powell quanto
ao futuro da taxa béasica de juros, o principal indice da bolsa de Nova York,
0 S&P 500, fechou em 5.762 pontos, subindo 2% no més. O Dow Jones
fechou aos 42.330 e o indice Nasdaq subiu para 18.189 pontos.

Zona do Euro

Inflacéo

Cruzando pela primeira vez a meta de 2% desde junho de 2021, o CPI de
setembro da zona do euro veio abaixo das expectativas do mercado ao
atingir 1,7% na comparacao anual. As projecoes eram de 1,8%.

No més, a variacdo veio negativa em -0,1%. Na decomposi¢do do namero,
0 custo de energia contou com forte queda, além de uma queda das altas
dos precos de servigos.

O nacleo, que exclui os itens mais volateis, variou 2,7% em setembro, em
linha com as expectativas.

JUROS
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Em linha com as expectativas do mercado, a sexta reunido do Banco
Central Europeu (ECB, sigla em inglés) foi marcada por outro corte de
juros de 0,25% na taxa de juros de referéncia do velho continente. O
patamar atual encontra-se em 3,5%.

Contudo, compromissos de mais cortes no futuro ndo foram dados, pois
0s membros da autoridade monetaria estdo totalmente dependentes dos
dados de inflagdo seguirem convergindo para a meta de 2%.

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Influenciado pelo setor manufatureiro e de servigos, a leitura realizada
pelo HCOB do PMI Composto da zona do euro de agosto ficou em 49,60
pontos, abaixo dos 51pontos de agosto e um pouco acima do inicialmente
levantado.

Como citado, 0 PMI de Servicos, que acelerou, ficou em 51,40 pontos
versus 52,90 do més anterior. O PMI Industrial foi de 45 pontos, abaixo
dos 45,80 dos dois meses anteriores, permanecendo em territorio
contracionista.

Asia

China

Inflacéo

Em crescimento abaixo das expectativas, a inflagdo ao consumidor
medido pelo CPI, registrou em agosto 0,4% de alta na comparagéo com o
mesmo periodo do ano passado. No més a variagdo dos pregos ficou
estavel

Jaa leitura da inflagéo ao produtor, o PPI, a inflacdo permanece no campo
deflacionario pelo vigesimo quarto més seguido, em -2,8% ao ano.

JUROS

Surpreendendo o mercado, a China optou por manter os patamares de
juros no més de setembro. O mercado aguardava uma queda das taxas de
le 5 anos para que o estimulo para empréstimos e hipotecas ganhassem
um pouco mais de tracdo. Todavia, 0 mercado anseia que a qualquer
momento, a autoridade monetéria chinesa va realizar redugdes em suas
taxas.

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI
O PMI do setor manufatureiro permaneceu em territorio contracionista no
més de setembro, registrando 49,80 pontos por conta de baixa de
exportacGes do setor industrial em meio a outros fatores.
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O PMI composto, que sintetiza o setor industrial e o setor de servigos,
fechou o0 més de setembro em 50,30 pontos, abaixo dos 51,20 pontos dos
meses anteriores, levemente acima da pontuacdo conhecida como
“neutra”.

PIB

Com um crescimento ainda levemente superior as expectativas, porem
ainda abaixo da meta do governo, a primeira leitura do PIB chinés do
terceiro trimestre foi de 4,6% na comparagdao com 0 mesmo periodo do
ano anterior. As projecdes eram de 4,5%.

0 resultado abaixo da meta estd sendo conduzido pela fraqueza do setor
imobiliario, pela baixa demanda dos consumidores e por complicagdes em
paises importadores.

Brasil

Inflacéo

A leitura da inflacdo ao consumidor de setembro realizada pelo IBGE
registrou uma captura em linha com as expectativas. A maior alta veio do
grupo de Habitacdo (1,8%) com a bandeira tarifaria vermelha da energia
eletrica que subiu 5,36% no més. O grupo de Alimentacdo e bebidas
também influenciou bastante na leitura do més, com alta de 0,5% em
setembro.

Na variagdo em 12 meses, 0 registro é de 4,42%, um pouco melhor do que
o inicialmente projetado pelo mercado por conta da seca enfrentada.
Contudo, apesar do resultado um pouco melhor do que o inicialmente
projetado, o cenario inflaciondrio preocupa os lideres de politica
monetaria que enxergam um cendrio desafiador frente as projecOes de
inflagdo que se esbogam no horizonte.

INDICADORES DE ATIVIDADE

IBC-Br
Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um avanco de 0,20%
em agosto, pouco acima do esperado.

PMI

Com impactos por conta de um crescimento das atividades do setor de
servicos, o PMI de servicos do més de setembro registrou alta para 55,80
pontos ante 54,20 pontos de agosto.

Ja o PMI industrial capturado foi de 53,20 pontos no més de setembro,
superior aos 50,40 pontos de agosto. Como principal responsavel, o
aumento de novos pedidos fortaleceu a leitura do indicador.
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Na juncéo dos indicadores, o0 PMI Composto subiu dos 52,90 pontos de
agosto para 55,20 pontos em setembro, pelos motivos citados
anteriormente.

Céambio

Em queda de -3,3% em setembro, o Dolar ainda permanece em patamar
bastante valorizado em relacdo ao Real, apesar do recuo aos R$ 5,44 por
dolar. No ano, a moeda norte americana avanga 12,25%.

Juros

Em movimento realizado pela primeira vez desde 2022, o COPOM voltou
a subir os juros em 0,25% para o patamar de 10,75% ao ano, com ainda
mais duas altas de 0,5% ainda no ano de 2024, conforme projetado pelo
Focus, encerrando 2024 no patamar de 11,75% ao ano.

Esse movimento ¢é atualmente esperado frente a conjuntura economica que
o Brasil vem se encontrando ao longo de 2024, e mais especificamente,
das comunicacg0es realizada pelo Banco Central, em que enfatizaram que
se as projecoes de inflagdo num horizonte relevante se deteriorassem, se a
moeda doméstica permanecesse demasiadamente desvalorizada e se 0
quadro fiscal permanecesse debilitado, que a autoridade monetéria néo
hesitaria em apertar as condi¢cdes de politica monetaria para que as
expectativas inflacionarias se reancorassem.

Bolsa

O Ibovespa no més de setembro fechou em 131.816 pontos, uma corregéo
de - 3,08% no més. No ano, o indice cai -1,77%.

A performance do principal indice de renda varidvel domeéstico foi
influenciada principalmente pelos rumos de politica monetaria que o
Brasil esta passando, dado que as projecdes de juros no curto e médio
prazo sdo altistas. Esse movimento dos juros acaba por direcionar uma
massa de investidores para outras classes de ativos, podando a
performance da renda variavel.

Renda Fixa

No més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam de

maneira mista: IMA Geral (0,37%), IMA-B 5 (0,35%), IMA-B (-0,51%),

IMA-B 5+ (- 1,13%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma:

IRFM 1(0,78%), IRF-M (0,39%) e IRF-M 1+ (0,19%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacdo de

0,17% no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagdo de 0,32% no

més.

I11)-: Deliberacdo da politica mensal de investimentos, fica definido

manter a carteira de investimentos sem alteracOes, colocado em
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votacdo, as alocacOes dos recursos na carteira de investimentos do
IMPREYV foi aprovado por unanimidade; 1V)-: PALAVRA LIVRE;
Nada mais a deliberar, redigida esta ata pelo secretario, Sr. Luciano Alves
Garcia, as nove horas e trinta minutos a gestora deu por encerrada a
reunido, por serem verdadeiros os fatos constantes desta ata, assinam 0s
conselheiros presentes.

CRISTIANO DOS SANTOS MONTEIRO CAROLINA H. N. SHIMANO BELLINI

Comité Investimentos Presidente do Comité Investimentos
ANBIMA CPA-20 ANBIMA CPA-10
CGRPPS APIMEC CGRPPS APIMEC
CAMILA LEME BELUZZO LODO MIRELLI C. R. CALDERERO BRESQUI
Comité Investimentos Comité Investimentos
ANBIMA CPA-10 CGRPPS APIMEC
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