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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Fevereiro de 2024

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacfes realizadas na
aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagfes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de fevereiro foi de modesta recuperacdo na maioria das carteiras, apos
um primeiro més do ano um pouco ruim, principalmente para aqueles que possuem uma
carteira bastante diversificada. A grande maioria dos ativos atrelados a renda fixa,
tiveram desempenho positivo, mas principalmente os fundos ligados a inflagcdo, fecharéo
abaixo da meta no periodo. Por outro lado, na renda variavel, depois de um més de forte
baixa, os ativos tiveram leve recuperagdo, mas ainda distante de apagar o resultado de
janeiro. Para concluir, os ativos ligados aos investimentos no exterior, tiveram um bom
desempenho e fecharam em boa alta, tanto pelo bom desempenho das bolsas

americanas, e também pela valorizacdo da moeda norte americana frente ao real.
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Evolucao das aplicagdes financeiras
Rentabilidade nominal no periodo -em %

2024 Jan Fev Ano

Selic (1) 0,97 0,80 177
| coi (1) 0.97 0.80 1,77 |

CDB (2) 0,78 0.75 1.54
Poupanca (3) 0,59 0,51 1.10
Poupanca (4) 0,59 0,51 1,10
IRF-M 0,67 0.46 1,13
IMA-B -0,45 0,55 0,10
IMA-B S 0,68 0.59 1.28
IMA-B5 + -1.47 0,51 -0,.96
IMA-S 0.99 0.82 1.81
Renda Variavel
Ibovespa -4,79 0,99 -3,85
indice Small Cap -6.55 0.47 6.1
IBrx 50 -4,15 0.91 -3,27
ISE -4,96 1.99 -3,07
ICON -8,33 0.09 -8.26
IMOB -8,46 1,27 -7,30
IDIV -3.51 0.91 -2,64
IFIX 0,67 0.79 1.47
Valor-Coppead P -3,91 1,91 -2,08
Valor-Coppead MV -2,18 2.45 0,21
Dolar Ptax 2,32 0.60 2,93
Dolar Mercado 1.75 0,71 2,47
Euro - R$/€ - BC 0.54 0.25 0,79

Comecando pelo Brasil, a ata da primeira reunido do ano do COPOM foi
divulgada na primeira semana do més de fevereiro, nela o Banco Central brasileiro
reforca cautela com relacdo a alteracdo do ritmo de corte de juros da SELIC. Destacou
alguns pontos como o debate sobre o inicio do corte de juros nos Estados Unidos,
reforcou que o mercado de trabalho brasileiro segue resiliente, com a dindmica dos
salarios apresentando crescimento real. Dado isso o COPOM reforca a continuidade do
ritmo de reducédo de 50 pb nas préximas reunides.

O IPCA divulgado em fevereiro, referente ao més de janeiro, apresentou avanco
de 0,42%, acumulando uma alta de 4,5% nos ultimos 12 meses. O resultado veio acima

das expectativas do mercado, que giravam em torno de 0,34%, e pela divulgacdo do
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IPCA-15 que havia vindo bem abaixo das expectativas, na primeira quinzena de janeiro.

A arrecadacdo brasileira apresentou forte avanco em janeiro totalizando 280
bilhdes, resultado superior em 6,7% quando comparado ao mesmo periodo do ano
anterior. Grande parte deste resultado veio alta de 14,4% na arrecadagéo de PIS/Cofins
e para o aumento de 24,4% no IRRF-Capital, com a tributacdo dos fundos exclusivos,
mas mesmo desconsiderando esses valores a arrecadagao apresentaria crescimento
de 4,3% em relacéo a 2023.

O indice IBC-Br, que é considerado a prévia do PIB, foi divulgado e apresentou
um crescimento de 0,8%, em linha com as expectativas de mercado. Os destaques
positivos, ficaram pelo avango de 1,1% na producéo industrial e de 0,3% no volume de
servigcos. Por outro lado, as maiores contribuicdes negativas, ficaram na queda de 1,1%
nas vendas a varejo no més.

Ligado com o assunto anterior, o PIB do 4° trimestre, apresentou resultado muito
préximo da estabilidade, com queda de 0,1%. O resultado foi inferior as expectativas de
mercado que apontavam para uma ligeiro crescimento de 0,1% no periodo. A grande
contribuigc&o veio do crescimento da industrial em 1,3% no trimestre. Com isso o PIB de
2023, fechou em alta de 2,9% em relacdo ao ano anterior e o resultado foi bastante
superior as expectativas de mercado no inicio de 2023, que apontavam para um
crescimento bem mais modesto de 0,80%.

Finalizando as questfes locais, o ultimo boletim Focus divulgado no inicio de
margo, trouxe a previsao do IPCA para 3,76% para o final de 2024, resultado inferior ao
projetado no més anterior. Apds a divulgacao do PIB de 2023, o boletim Focus
apresenta melhora nas expectativas para o fim de 2024 de crescimento de 1,77%. E por
fim o cdmbio, as previsdes do mercado apresentaram uma ligeira alta em relacdo ao

divulgado no més anterior.
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Agora falando sobre a economia norte americana, a ata da Ultima reunido do
FOMC, traz muita cautela com relagé@o ao inicio do ciclo do corte de juros. Os membros
do comité entendem que a atual taxa esta em patamares adequados para levar a
atividade econdmica e a inflacdo para baixo. Um eventual ciclo de corte de juros na
economia americana so terd inicio quando houver confianca suficiente que a inflagdo
esteja convergindo para o centro da meta e que um corte prematuro pode comprometer
todo o processo ja realizado até o momento.

Outro ponto que refor¢ca a questdo dos juros americanos, a inflagdo americana,
apresentou alta de 0,3% em janeiro e o resultado acumulado de 12 meses ficou em
3,1% resultado acima das projecbes do mercado que estavam na casa de 2,9% para o

mesmo periodo
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Fonte: Bloomberg, Inter; Data-base: 01/01/2024

Praca Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
=

Outro dado divulgado, a pesquisa de confianca do setor de servico (ISM),
colabora para a manutengcdo do aquecimento no mercado de trabalho americano,
mesmo com uma politica monetéria restritiva, imposta pelo banco central americano. O
dado atingiu a marca de 53,4 pontos, contra uma expectativa de mercado de 52 pontos.

Por outro lado, o dado sobre a atividade de janeiro, apresentou queda de 0,4%,
menor que o esperado pelo mercado que era de avango de 0,2%. O grande componente
de contribuicdo para este valor foi a retracéo de 0,5% da industria de transformacao.

Falando um pouco da Europa, assim como o Banco Central norte americano, o
BCE (Banco Central Europeu), tem adotado cautela com relagéo ao inicio de um ciclo
de corte de juros na economia. Os membros do BCE destacam que o processo de
desinflacdo ja esta em estagio final, mas demanda um pouco de aten¢cdo com os dados
sobre salarios e da recomposicao dos lucros das empresas. Além do mais, deixam claro
que um corte tardio traria muito mais beneficios do que um corte antecipado na taxa
juros.

E para concluir o cenério econdmico, a economia chinesa, assim como temos
reforcado nas ultimas cartas econémicas, qualquer melhora no ambiente econémico
chinés, depende da sinaliza¢cao de novos estimulos. Apesar da reducao da taxa de juros
chinesa em 25 bps para 3,95%, 0 que favorece o mercado imobiliario e medidas de
estimulos ao setor privado a economia chinesa ainda dependera de novos estimulos
para voltar a apresentar um crescimento mais robusto.

Seguimos reforcando a recomendacédo das Ultimas cartas, que com um cenario
de reducdo de juros base da economia brasileira, os ativos ligados aos CDI,
apresentardo cada vez menor rentabilidade. Também recomendamos a redugéo na
posi¢céo de carteira ativos mais longos na renda fixa, para posicoes em IRFM e IDKA2,
gue tendem a sofrer menos com oscilagdo de mercado com a volatilidade.

Cabe ressalvar nossa matematica: a Taxa SELIC iniciou 2024 no patamar de
11,75%, no momento estd em 11,25% ao ano e, pelo Boletim FOCUS, deve terminar o
ano no patamar de 9%, ainda segundo o Boletim FOCUS. Assim, ao longo de 2024 sua
taxa média deve acumular algo, em torno de, 10,20% no ano fechado. Esse percentual
€ superior a meta atuarial dos RPPSs que estimamos que serdo proximo de 9,5% em
2024.

A curva de juros apresentou estabilidade em relagdo ao fechamento do més
anterior e entendemos que 0s niveis atuais sao bastantes interessantes considerando

a marcacao do papel na curva. Destacamos que 0s niveis atuais superam a grossa
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maioria das metas atuariais de nossos clientes, contribuindo para a reducdo da
volatilidade da carteira e necessidade de correr risco adicionais em outros ativos para

atingimento da meta.

B

Titulos Pablicos Federais 29/Fev/2024
Papel IPCA NTN-B + Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo
Codigo Data Data de Ix. I, Ix. U
SELIC Baso/Emissdo Vencimento Compra | VendalIndicativas Minimo |Maxime |Minimo Miximo

(Do) (Do) | (D+1) (D+1)

7,3198 (7,277 7,296 1.213,551623| 6,6762 | 7,6305 | 6,8011 7596

6,2201

5 8985

4.3686,497011| 5,3871 | 5,8144

145,103275| 5,3816 | 5,7929

759

5.4

36| 5,5116 | 5

Ja o segmento de renda variavel, o resultado do més de fevereiro, apesar da
melhora em relagdo ao més anterior ndo foi suficiente para trazer o resultado para o
campo positivo, mas seguimos com o entendimento que o cenario de redugdo da taxa
SELIC, beneficia diretamente o segmento de renda variavel, principalmente com a
migragdo de recursos da renda fixa e 0 momento ainda é extremamente interessante
para a construcao de posicao.

Por fim, o segmento exterior, apesar da cautela expressada pelos bancos
centrais sobre o inicio do processo de corte juros, nos indicando, até esse momento,
que ndo deve acontecer no 1° semestre, seria interessante e adotar muita, mas muita
cautela ao iniciar, ou elevar, os percentuais de alocacbes em fundos com exposicao
(risco) aos mercados externos, notadamente aos mercados acionarios dos Estados
Unidos, Europa e China nos Fundos enquadrados no artigo 9° da Resolucdo 4.963/21.
Gradativos e significativos pedidos de resgate sdo a hossa recomendacéo para aqueles

RPPS gue tem esse tipo de exposicao.
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUCAO N. 4963 E SUAS ALTERACOES

Ativa Salde Atual % Carteira PLR% % PL Lei
TITULOS PUBLICOS 8.620.643.78 10,76% 0,00 ™la
BE IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 652 422 67 0.81% 156043160543 0D4% Tolb
BE IMA-E TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 2,902 466,62 3.82% 532618824175 (005% Tlb
BE TITULOS PUSLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 220.847.43 0.28% 19045228082 012% T°lb
BB TITULOS PUSLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 2.143.008,08 2.88% 355151288488 (08% Tlb
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUSLICOS FI RENDA FIXA LF 1.268.801,80 1,58% 778652348248 002% TIb
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 8.162 478,63 10,18% 2421931.01050 0234% Tlb
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 2.144.282.08 2.88% 54534283123 028% TIb
B FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 244312145 3.05% 448344503588 005% T°lia
BE FERFIL FIC RENDA Fi¥A REFERENCIADO DI FREVIDENCIARID LP 14.581.000,23 18,20% 17.002.081.830,78 008% 7l a
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-E 5 FIC RENDA FIXA 1.822.024,74 2.27% 88194078817 021% T lia
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3.352.22755 418% 10.050.564.520,10 003% 7l a
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10.214.433,33 12,75% 18.285.43422387 008% 7°lla
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-E LP 2.050.821,75 257% 128425580000 O018% T lia
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.815.362 40 2.27% 277413384540 007% T Mlla
SICRED! INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFEREMCIADO IMA-B LP 1.178.144,20 1.47% 620.087 88444 019% T°lia
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 048.364,08 1.18% 123683243007 008% 8°1
55 ACOES VALOR FIC ACOES 1.878.786,02 2.35% 81052201436 023% &°I
B5 GOVERNANCA IS FlACOES 2.364.791 57 2.85% 75634203732 021% &I
BE SMALL CAFS FIC ACOES 805.806,58 1.13% 316.728.432.44 020% &I
BRADESCO DIVIDENDOS FI ACOES 416.125,13 0.52% §52.02102212 008% &I
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACCES 113214728 1.41% 68252348701 017T% &I
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESFA FI ACOES 1.884 024,45 2.35% 40548304004 04T% 81
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACCES 1.531.400,08 1.81% 973128888572 018%  &°I
CAIXA EXPERT WINCI VALOR RPPS FIC ACOES 1.281.058,24 1.74% 680.115.35232 020% &°1
ICATL VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES 212.810,12 0.27% 680.266.000,14 003%  &°I
PLURAL ACOES FIC AGOES §56.300,23 0.88% 20810280146 027% &I
SANTAMDER PETROBRAS 2FIC At}dES 418.040,87 0,52% 114.752.40658 038% =0
CAXA INSTITUCIONAL FI A(_:-f)EE BOR MIVEL 035417 21 1,17% 223833683068 O04%  @rll
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADD 103573413 2,42% F2E5108252 368% 107
Titulo Data Compra Marcacao Qide PU Valor 5
NTN-B - 15/08/2030 08112021 Curva - Taxa: 5,2500% 250 4.412,804580 1.103.226,15
WTM-B - 15/08/2040 oaM1iz01 Curva - Taxa: 5,2300% 250 4.575,730854 1.143.832 74
WNTN-B - 15/08/2040 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,4900% 24] 4,477, 707848 1.074.549,83
WTM-B - 15/05/2045 01io4i2022 Curva - Taxa: 5,8001% 25 452131314 113.032,82
NTN-B - 15{05/2045 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,8001% 200 4521, 31314 04.282,53
WTM-B - 15/08/2050 05112021 Curva - Taxa: 5,2400% 240 4704 827277 1.128.182,55
WNTN-B - 15/08/2050 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,6001% 240 4434018214 1.078.154,06
WTM-B - 15/08/2050 15072022 Curva - Taxa: §,3200% 504 4.085,892845 2078.18z82
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

1,13%
1,16%
0,81%
2,42%
0,28%

2,58%

3,85%
4,17%

38,58%

10,16%

10,31%

10,73% 10,85%
B cor 30.989.741,64

Ibovespa 8.715.812,60
B Titulos Publicos 8.620.643,76
B ime-B 8.284.374,65
[ 1rF-m 8.162.478,63
M selic 3.352.227,55
B iMa-Bs 3.088.826,73
M 1Pca 2.372.853,52
M 1ex 2.080.511,47
B o1y 1.947.536,09
B Gichal BDRX 935.417,21

SMLL 905.306,56
B ima-B 5+ 652.422,67

[l Disponibilidades Financeiras  222.592,49
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0,59%
2,27%
2,34%
2,36%

0,52%
0,28%

2,67%

2,59%
2,70%

37,30%

2,94%

3,04%

4,08%

10,73%

22,86%

B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 29.963.113,61

Renda Fixa Indexados 18.366.577,94
B Titulos Publicos §.620.643,76
B 2coes Livre 3.274.840,53
P Renda Fixa Simples 2.443.121,45
B 2céies Sustentabilidade/Governanca 2.364.791,57
B o classificado 2.165.581,56
I scées Dividendos 2.160.446,21
[ Renda Fixa Duracde Livre Soberano 2.143.006,09
M 2cées Small Caps 2.037.953,95
B ~cdes Indexados 1.894.024,45
B 2cées valor/Crescimento 1.879.786,02
[ Renda Fixa Duracdo Alta Grau de Investimente  1.822.024,74
B 2cées Indice Ativo 556.300,23
P Fundos de Mone Acdo 416.940,97
B Cisponibilidades Financeiras 222.592,49
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0,6%%
1,18%

1,47% 0,28%

2,41% 0,27%

34,98%
8,37%

10,73%

30,54%

B BB GESTAOQ DE RECURSOS DTVM S.A... 28.102.338,74

CAIXA ECONAMICA FEDERAL 24.53335.137,36
B TESOURO NACIONAL 3.620.643,76
B ERAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 6.722.534,81
[ SANTAMNDER BRASIL GESTAQ DE REC... 4.376.585,45

B vINCI EQUITIES GESTORA DE RECU... 2.922.480,20
B sAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 1.935.734,13
[ CONFEDERACAD DAS COOPERATIVAS ... 1.178.144,20
0 AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 943.304,08
B PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE... 556.300,23

DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA 222.5392,45
B ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECU... 212.910,12
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1,47%
2,41%

0,28%

&,44% 34,98%

10,73%

34,18%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 28.102.338,74

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 27.455.597,56
[l TESOURC NACIONAL 8.620.643,76
M BANCO BRADESCO S.4. 5.174.252,29
B BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.A. 4.376.585,45
M BEEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E..,  3.265.856,95
B SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 1.935.734,13
B BANCO COOPERATIVO SICREDI 5.4, 1.178.144,20
¥ DISFONIBILIDADE FINANCEIRA 222.592,49
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5. RENTABILIDADE MENSAL

- ) — Refoma Retomao Mela
Mes SaldoAnterior  Aplicacoes  Resgales  SaldoAfual  Refomod Acumulado § Retomo % Acumulado % Meta % Acumulado %

Jangiro T8.815.388,20 1077122 34TTIN TONBANZ4E 7260340 -T2.0R3.85 0% Y -0,08% 0.85% 0.35%

Favareirg TRA1BE0245 107187238 B0GS3IGT  B0.I0GIBIOE  TaRa1E2 52,428,265 081% 4 0.82% 1.21% 207%

Grafico Retorno e Meta Acumulado
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  AplicagBes Resgates Saldo Atual Retorno § Retorno %
TITULOS PUBLICOS 8.740.884,02 0.00 215.190.25 8.620.643.78 £86.158.00 0.08% 4
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.776.822.23 1071.872,38 423.513,66 244312145 17.840.50 0.63% 4
BE IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 049.248,53 0,00 0,00 662.422 67 217414 0.48% A
BE IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 258714404 000 0,00 200246582 1532258 053% 4
BE FERFIL FIC RENDA FIA REFERENCIADD DI FREVIDENCIARIO LP 1443401078 0.00 0,00 14.561.000,33 118.170.55 0.80% 4
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 23481252 0,00 6.763,38 2084743 1608820 0.72% 4
B TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIX4 PREVIDENCIARIC 2.188.176,22 0,00 41.057,28 2.143.008,08 15.887.25 0.73% 4
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-2 5 FIC RENDA FIXA 121182127 000 0,00 182202474 1020347  056% 4
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3.322.457,08 0.00 0,00 3.352.227 55 20.770.47 0.60% 4
CAI¥A BRASILFI RENDA FIX4 REFERENCIADOD DI LP 10.130.881,62 0,00 0,00 10.214.433,23 82.551.70 0.82% 4
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LP 1.258.538,13 0,00 0,00 1.266.801,98 728388 0.58% 4
CAIXA BRASILIRF-M TITULOS PUBLIGOS FI RENDAFIXALP B.A27.170.47 0.00 0,00 8.162.478.63 35.308.18 0.43% 4
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2.047.810,58 0.00 0,00 2059.081.75 12.071.18 0.58% 4
SANTAMDER IMA-B PREMIUM FIC RENDAFIXALP R VRN 0,00 0,00 214428208 11.280.15 0.53% 4
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.888.334,82 0,00 100.000,00 1.815.362.40 18.027.58 0.84% 4
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-E LP 117181891 0,00 0,00 1.178.144.20 £.326.29 0.54% 4

6285483407 107187238 280653367 6358833502 46816224  074%

RENDA VARIAVEL Saldo Anferior  Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno § Retorno %
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 933.120.85 0.00 0.00 245.364,08 15.234,13 183% 4
BB AQ@ES WALOR FIC AQ@ES 188825354 0,00 0.00 1.878.784,02 1080248 058% &
B GOVERNANCA 15 FIACOES 234382573 0,00 0.00 236470157 20.065,84 0,80% A
B SMALL CAFS FIC AGOES 805.443,52 0,00 0.00 005.508.55 10.358,04 1,168% 4
BRADESCO DIVIDENDOS FI A(;GES 408.280,.22 0,00 0.00 416.135,13 7.785.81 180% &
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACGES 1.108.209,16 0,00 0.00 1.122.147.28 2274323 2,05% A
CAIXA BRASIL INDEXA [BOVESPA Fl ACOES 1.878.282.70 0,00 0.00 1.284.024 45 17.741,75 0.95% A&
CA[XA EXPERT VINCI VALOR DIVIDEMDOS RPPS FIC AQE)ES 1.504.368,78 0,00 0.00 1.531.400,23 T03zis 1,50% &
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC A{.‘GES 1.376.284,08 0,00 0.00 1.281.0508.24 14.175,15 103% &
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIACOES 210.791,70 0,00 0.00 2281012 2.113,33 1,00% &
F‘LURALAC@ES FIC A(_:dES 54008032 0,00 0.00 556.300.23 721081 131% &
SANTAMDER PETROBRAS 2FIC Af_}f)ES 42723408 0,00 0.00 418.840,87 -10.283,08 24% Y

- 13.503.706,26 0,00 0,00 13.649.666,72 145.959 86 1,08%

ESTRUTURADOS Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno 5 Retomno %

SAFRACAPITAL PROTEGIDO BOLSAAMERICANA FI MULTIMERCADO 1.878.022.06 0,00 0.00 183573413 55.812.07 207% A
- 1.879.922,06 0,00 0,00 193573413 55.812,07 2.97%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicacfies Resgates Saldo Atual Retorno § Retorno %

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL 830.220,46 0,00 0.00 035.417.2 55.187.75 B.27% 4
880.229 45 0,00 0,00 935417 21 5518775 6,27%
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUGCAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Prd Gestio)
B NIVEL2 Validade: 15/02/2025
@ 7°1a-Titulos TH SELIC 100,00% 10.73% 562064376  89.27T% TT1.101.81
Segmentos
@ 70 1b-FI100% Tiulos TH 10000%  2179% 1750130551 T8.21% 62,830,440 06
@ 71l 2 - FI Referenciados RF T000%  4664% 3745633575 2336% 18.765.836 15 @ Renda Fisa
@ Renda Varidvel
8- Fundos d Agies 000%  1699% 1364066672 23,01% 18.483.03151 @ Exterior
@ Estruturados
0 = - Acdes - BOR Nivel | 10,00% 1,16% 93541721 §.54% 7.097.757 35
@ 1071 - Fundos Multimercados 1000%  2.41% 193573413 750% 6.097.440 43

Artigos

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no encerramento do més de fevereiro de 2024, em
29/02/2024 a carteira de investimentos do IMPREV alcangcou o valor de R$
80.109.153,08 apresentando assim um crescimento nominal de 1,51% em relacédo a
carteira no valor R$ 78.915.388,20 em 31/12/2023. A carteira de investimentos
apresentou rentabilidade de R$ 652.428,26. Em percentuais foi no més de 0,91% contra
uma a meta atuarial no més (IPCA + 5,05% a.a.) foi de 1,21%, no ano a rentabilidade
da carteira foi de 0,82%, contra uma meta de 2,07%,

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos
artigos da Resolucéo 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUCAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns
objetivos ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento
da legislag@o em vigor, bem como da propria Politica de Investimentos definida para o
ano de 2023. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relagéo a
Politica de Investimentos demonstram apenas que 0s objetivos pretendidos para 0 ano
de 2023 ndo foram atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como
boas alternativas.

RENTABILIDADE E RISCO (POR ATIVO)

As séries histoéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagédo aos
respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.

DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros
indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com
os objetivos da politica de investimentos, de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DISTRIBUICAO POR CLASSIFICACAO ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de
estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a
comparacao de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia 0 processo
de deciséo de investimento.

DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS

Praca Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
=

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira
sdo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes
na lista exaustiva da SPREV, assim como apresentam histérico de regularidade no
ambiente de gest&o e administracdo de investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

No segmento de renda fixa, os ativos fecharam com sinais mistos, com o CDI e
Titulos Publicos levados ao vencimento com resultados positivos e os fundos atrelados
a inflacdo com desempenho negativo. JA na renda variavel o despenho néo foi
satisfatorio devido as incertezas em relagdo ao novo ano no mercado. Ja os ativos no
exterior fecharam no positivo principalmente pelo desempenho do délar frente ao real
no més de janeiro e as valorizac¢des historicas de alta dos principais indices do mercado
acionario americano.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em
conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de
2024, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteracoes.

ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO
MES DE FEVEREIRO DE 2024.

Apoés analises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatorio de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada

pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 21 de marcgo de 2024.

LAERCIO FERREIRA JUNIOR PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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