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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Junho, 2° Trimestre e 1° Semestre de 2024

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacfes realizadas na
aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagfes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Junho foi mais um més de grandes desafios para os gestores de recursos. Além
do cenario fiscal desafiador no Brasil, a acirrada disputa entre o governo e o Banco
Central elevou a volatilidade do mercado. Na renda fixa, os ativos ligados ao CDI
encerraram 0 més com sinais mistos, fechando préximo as principais metas atuariais.
Por outro lado, os fundos ligados a titulos publicos, com marcacdo a mercado,
apresentaram queda devido a abertura da curva de juros na parte mais longa. Em
contrapartida, a renda variavel, que vinha registrando resultados negativos nos ultimos
meses, ensaiou uma recuperacdo em junho e fechou levemente no positivo, mas ainda
no negativo do acumulado do ano. E, por fim, os investimentos no exterior continuam
sendo a grande forca motriz dos resultados em 2024, encerrando mais um més com

forte alta.
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Més Acumulado
Renda Fixa —
jun/24 mai/24 abr/24 mar/24 fev/24 jan/24 Ano* 12 meses**
Selic 0,79 0,83 0,89 0,83 0,80 097 522 11,68
CcDI 0,79 0,83 0,89 0,83 0,80 057 522 11,68
CDB(1) 0,71 0,73 073 0,75 0,75 0,78 453 10,21
Poupanca (2) 0,54 0,59 0,60 0,53 0,51 0,59 3,40 733
Poupanca (3) 0,54 0,59 0,60 0,53 0,51 0,59 3,40 733
IRF-M -0,29 0,66 -0,52 0,54 0,46 0,67 151 7.89
IMA-B -0,97 1,33 -1,61 0,08 0,55 -0,45 -1,10 3,07
IMA-B 5 039 1,05 -0.20 0,77 0,59 0,68 332 823
IMA-B5 + 2,25 1,59 -2,91 -0,55 0,51 -1,47 -5,04 -1,43
IMA-S 081 0,83 0,90 0,86 0,82 0,99 532 11,85
Renda Variavel
Ibovespa 148 -3,04 -1,70 -0,71 0,99 -4,79 -7,66 493
[ndice Small Cap -039 -3,38 -7,76 215 0,47 -6,55 -14,85 -11,96
I1BrX 50 1,63 311 -0,62 -0,81 0,91 -415 -6,12 739
ISE 1,10 -3,61 -6,02 1,21 1,99 -4,96 -10,14 -5,90
ICON 0,69 -2,26 -5,98 1.26 0,09 -8,33 -14,03 -15,14
IMOB 1,06 -0,73 -11,56 1,10 1,27 -8,46 -16,84 -8,32
IDIV 1,99 -0,99 -0,56 -1,20 091 -3,51 3,41 12,09
IFIX -1,04 0,02 0,77 143 0,79 067 1,08 6,09
=

Iniciando pelo Brasil, no inicio do més, foi divulgado um avanco de 0,8% no PIB
brasileiro no primeiro trimestre. A mediana do mercado apontava para um crescimento
de 0,7%. As principais contribuicdes vieram da agropecuaria, que apresentou um
crescimento de 11,3% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, e do consumo
das familias, que registrou um aumento de 1,5% no periodo. No entanto, na contraméo
apenas a industria apresentou recuo no periodo de 0,1%.

Em maio, a inflacdo, apdés meses de indicativos de quedas nos nucleos,
apresentou uma elevacéo. O IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo),
considerado a inflag&o oficial do pais, registrou um avanco de 0,46%, niUmero acima das
perspectivas do mercado, que apontavam para 0,42%. Os segmentos de alimentacéo e
habitacdo foram os que apresentaram 0s numeros mais expressivos de elevacdo, com
0,62% e 0,67%, respectivamente. Além disso, as novas proje¢cdes indicam uma
elevacdo no acumulado da inflagdo em 12 meses.

Agora falando um pouco de juros, e ao contrario da decisdo divida da ultima
reunido, o Comité de Politica Monetéaria (Copom) optou unanimemente por interromper

o ciclo de corte de juros, mantendo a taxa em 10,50%. Apds a reunido, em seu
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comunicado, o Banco Central avaliou que o cendrio externo permanece adverso, devido
a incerteza sobre o inicio do ciclo de corte de juros nos EUA. Quanto ao ambiente
doméstico, o Copom observou que os indicadores de atividade e do mercado de
trabalho estdo mais dindmicos do que o esperado, enquanto a inflagdo cheia segue em
trajetéria de desinflacdo. Quanto aos riscos, o Comité ndo promoveu grandes
alteracdes, mencionando a possibilidade de maior persisténcia das pressées
inflacionarias globais e a resiliéncia da inflacao de servicos.

O que chamou atencdo no més de junho foi o comportamento da moeda
americana frente ao real. Em 2024, o Dolar Norte-Americano apresenta uma valorizagédo
de mais 15% em relacdo ao Real. Esse avango tem ocorrido, segundo o mercado,
devido ao confronto entre o governo brasileiro e o Banco Central. Além disso,
contribuem para esse cenario a queda na expectativa de corte de juros na economia

americana e o contexto fiscal brasileiro com potencial desequilibrio.
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Sobre 0 mercado de trabalho, os nimeros divulgados em junho, referentes a
maio, continuam indicando um mercado aquecido, mas este més apresentou sinais de
menor for¢ca. A taxa de desemprego ficou em 7,1% no trimestre encerrado em maio. O
setor de atividade que mais contribuiu para esse numero foi a administracdo publica e
0 comeércio. Além disso, segundo os dados divulgados, foram geradas 131,8 mil vagas
liquidas, resultado inferior as expectativas do mercado.

Finalizando as questdes locais, o Ultimo boletim Focus divulgado no final no

primeiro dia util de julho trouxe a previsao do IPCA para o final de 2024, que € de 4,00%,
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resultado superior ao projetado no més anterior. O boletim Focus também apresentou
uma melhora no resultado do PIB para o final de 2024, com a estimativa agora em
2,09%, superior a ultima carta divulgada. Por fim, em relagdo ao cambio, as previsées

do mercado apresentaram forte alta em relagdo as divulgadas no més anterior agora

em R$ 5,20.
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Partindo agora para o mercado externo, o indice de Gerentes de Compras (PMI)
global apresentou uma variacdo positiva, saindo de 50,3 para 50,9 entre abril e maio.
As principais contribuicbes vieram dos setores de manufatura e servigos. Apesar do
crescimento do PMI, os principais bancos centrais globais tém demonstrado cautela no
corte de juros.

No contexto dos Estados Unidos, o mercado de trabalho continua a mostrar
dados robustos. No més de maio, foram geradas 272 mil vagas, superando as
expectativas do mercado, que giravam em torno de 180 mil novas vagas. No entanto,
mesmo com esse resultado positivo, a taxa de desemprego teve um leve aumento,
subindo de 3,9% para 4,0%. Os salarios também apresentaram crescimento de 4,00%
na comparacao interanual. Esse cendrio continua a pressionar a politica monetaria, o
gue pode levar a manutencédo das taxas de juros por um periodo mais longo.

E por falar em politica monetéaria, conforme esperado pelo mercado, o FED
manteve a taxa de juros no intervalo de 5,25% a 5,50%. No comunicado logo apés a
reunido o FED destacou a forca do mercado de trabalho além da robusta atividade

econdmica. Deixou claro que inflacdo segue em niveis elevados e reforcou que um corte
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de juros s6 ocorrera quando existirem sinais claros de que a inflagdo esta convergindo
para a meta de 2,00%.

Por fim, a inflagdo nos Estados Unidos demonstrou desaceleragdo entre os
meses de abril e maio. O indice de Pregos ao Consumidor (PCE) apresentou um avango
de 0,08%, em comparagcdo com os 0,26% do més anterior. Na analise interanual, o
namero fica em 2,6%, dentro das expectativas de mercado. As principais contribuicdes
para esse cendrio vieram do setor de servi¢os e dos pre¢os dos bens.

Agora, falando da zona do Euro, conforme o esperado, o Banco Central Europeu
(BCE) reduziu a taxa de juros em 0,25 ponto percentual. Apesar dessa reducéo inicial,
0 BCE néo se comprometeu com novos cortes na taxa de juros europeia. Novas
reducbes dependerdo de condicdes favoraveis de inflagdo, mercado de trabalho e
crescimento econdmico. No entanto, os dados divulgados no fim de junho sobre a
desaceleracdo da economia europeia, acima das expectativas de mercado (PMI de 50,8
contra 52,5), sugerem a necessidade de novos cortes na taxa de juros ainda para este
ano.

Para concluir sobre as economias globais, vamos falar da China. O bom
desempenho das exportacfes em maio sinaliza um segundo semestre melhor. As
exportacdes avancaram 7,6% em comparacao com o mesmo periodo do ano anterior,
as importacbes tiveram um avanco de apenas 1,8% abaixo das expectativas do
mercado. Esse resultado tem sustentado o bom desempenho da inddstria. No entanto,
como mencionamos nas Ultimas analises, o segmento imobiliario ainda apresenta dados
frustrantes e desempenho abaixo das expectativas.

O segmento de renda variavel continua enfrentando desafios. Vale ressaltar que
os indices atuais estdo em niveis baixos em relacdo ao preco/lucro das acdes, o que
pode indicar uma boa oportunidade de compra e possibilidade de retorno no médio e
longo prazo.

E importante destacar que o segmento exterior exige cautela, especialmente em
relagd@o ao inicio do processo de corte de juros que € a grande incognita dos analistas
de mercado, no mundo todo. No entanto, os indices tém apresentado recordes, o que
deve ser considerado pelos investidores pois, novos aportes, significam entrar em um
mercado em “altas histéricas” ainda que a estratégia tem obtido bons resultados em 2024.
Além disso, recomendamos considerar a oportunidade de construir um portfélio em
fundos de renda fixa no exterior, sendo estratégia que podem aproveitar o fechamento

da curva de juros, assim como o mercado acionario em diversos paises, inclusive no
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Brasil.
Por fim, com a pausa no corte de juros, as aplicacbes em fundos atrelados as
estratégias CDI ganham fblego. Com as projecdes atuais de inflacdo para 2024, a

estratégia deve superar a meta atuarial para o ano.
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUCAO N. 4963 E SUAS ALTERACOES

Ativo Saldo Atual % Carleira PLRS % PL Lei
TITULOS PUBLICOS 882202828 10,70% 0,00 Tla
BB IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARID g24.88012 0,75% 1.185.554 585 53 0.05% Tlb
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.855.568.79 3.45% 4 640 502 742,18 0,08% Tl b
BB TITULOS PUBLICOS IPCA |l FI REMDA FIXA FREVIDENCIARIC 238.558.11 0,26% 197.560.873,04 0.12% Tlb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.877.703.80 5,80% §23.370.697 .93 0,80% Tlb
BB TITULOS PUSLICOS X3 FI RENDA FIXA PREVIDEMCIARIC 222458584 2.,83% 3.887.084 132 53 0,06% Trlb
CADA BRASIL 2028 X TITULCS PUBLICOS FI REMDA FIXA 4 877.788.34 5,80% 440.813.220,01 1.13% b
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.281.400.81 1,56% 7.303.045 548 52 0.02% Tlb
CADUA BRASIL IRF-M TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.106 220,51 1,44% 107630787850 O008% T°lb
SANTAMDER IMA-B PREMIUM FIC REMDA FIXALP 2.116.701.57 2.,55% 476.058.771,08 0.44% Tlb
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 82280835 0,89% 5.043 562 747,13 0.02% Trlla
BB FERFIL FIC REMNDA FlxA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIC LP 11.802.981,24 14,24% 17.821.452.816,03 0.07% Tlla
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FLA 1.856.725,72 2,24% 827.438.438,72 0.22% T lla
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 4 422 748 80 541% 11.602.3658.410,92 0.04% Tlla
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFEREMCIADO DI LF 13.562.114,80 16.33% 16.503.104.382,05  0.08% T lla
CAIXA NOWD BRASIL FIC RENDA FIXa REFEREMCIADO IMA-B LP 203121883 2,45% 1.102.2980.003 58 0,158% T lla
SANTAMDER INSTITUCIOMAL PREMIUM FIC REMDA FLXA REFERENCIADO DI 2 GB2.035,05 3,245 206067062574 000% TUlla
SICREDI INSTITUCIOMAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-B LP 1.161.823.45 1.40% 581.372.280,98 0,20% T lla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FICAQ@ES 80393312 1,08% 1.158.801.720,53 0.08% a0
BB AQ@ES VALOR FIC F«@éES 1.809.480.85 2.18% 715.950.885,20 0.25% i
BE GOVERMANCA IS FI A(_:dES 228523878 2,75% §40.126.137,40 0,35% |
BB SMALL CAPS FIC AL’;@ES TTaaTz ez 0,83% 235902 558,10 0,23% a0
BRADESCO DIVIDENDOS FI A(;fJES 383.850.82 0,47% 482.416.001,18 0.08% E:|
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC AQ&ES 1.078.785.55 1,30% 65.473.353,58 1,65% a0
CAIXA BRASIL INDEXA IBCVESPA FI AGOES 181218113 2,10% 20560581681  081% 20|
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AQE)ES 1.489.438.189 1.81% 1.005.445.823 25 0,15% a0
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AQ@ES 1.302.504.71 1.53% T42540.7868,78 0,18% a0

Ativo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
ICATU VANGUARDA DIVIDEMDOS FI A@f) ES 20252068 0.24% 561.883.508,03 0.04% 8%
PLURAL A(_:-f)EB FIZ A(_:-iES 524.133.2¢ 0.53% 171.552.748,00 0.31% 2%
SANTAMDER PETROBRAS 2FIC At_:dES 443 .382,58 0,54% 115.141.034,18 0.28% 8%
SAFRA CARITAL PROTEGIDD BOLEA AMERICANA FI MULTIMERCADD 2.0896.416,35 2.48% 55.206.524,72 3.58% 1001

Titule Data Compra Marcacao Qide PU Valor &

NTM-B - 15/08/2020 08i11/2021 Curva - Taxa: 5,.2500% 280 4.538, 155480 1.130.781,52
NTM-B - 15/08/2040 081142021 Curva - Taxa: 5,2300% 2580 4 T27 82455 1.121.852.54
MTM-B - 15/08/2040 010472022 Curva - Taxa: 5,4900% 247 4 320,500208 1.111.101,82
MTM-B - 15/05/2045 01/0472022 Curva - Taxa: 5,5001% 200 4545431437 old 836,29
MTM-B - 15/05/2045 010472022 Curva - Taxa: 5,5001% 25 4 .548,431437 113.710,78
MTM-B - 15/08/2050 051172021 Curva - Taxa: 5,2400% 247 4.380,718082 1.166 572,57
MTM-B - 15/08/2050 010472022 Curva - Taxa: 5,5001% 247 4637, 708563 1.113.050,37
MTM-B - 15/08/2050 1510772022 Curva - Taxa: §,3200% 508 4 235,547812 2.152.186,18
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

0,93%
1,09%
1,30%
1,44%
2,28%

0,75%
0,09%

5,40%

37,35%
5,99%

8,95%

10,69%

10,10%

Bl cor1 31.044.347,19

Titulos Publicos 2.888.038,28
Bl 1bovespa 8.397.729,97
ima-B B8.175.411,75
o IrPCca 7.440.830,95
M IrPCcA +~ 5,00% ao ano 4. 97 7. 789,34
B selic 4.488. 749,89
D L = = F.148.126,34
mIoIiw 1.893.290,01
B irF-M 1.196.880,51
I mM&Eo definido 1.079.765,55
ml 1ex 9208.933,12
I sMLL F7ZF3I.672,92

IMA-B S+ 624.890,12
] Disponibilidades Financeiras 557.588,34%
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0,55%

2,18% 0,54%

2,19% 0,63% 0,09%
2,23%

2,23%
2,52%
2,67%
2,53%

o
2.75% 39,28%

10,69%

13,58%

14,75%

B rRenda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 32.643.782,38

Ndo classificado 12.260.467,70
B Renda Fixa Indexados 11.288.582,99
B Titulos Publicos 8.888.038,28
Il AcBes Sustentabilidade/Governanca 2.285.238,76
I Renda Fixa Duracéo Livre Soberano 2.224.568,94
B Acbes Livre 2.218.537,83
I Agbes Dividendos 2.095.919,70
| Renda Fixa Duracdo Alta Grau de Investimento 1.856.725,73
I AcBes Small Caps 1.853.438,47

Acobes Indexados 1.818.191,13
B AcBes Valor/Crescimento 1.809.489,86
[ rRenda Fixa Simples 822.898,35
B Acbes Indice Ativo 524.183,24

Fundos de Mono Agdo 448.392,58
B Disponibilidades Financeiras 557.588,34
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1,05% 0,63%

1,40% 0,24%
1,58%
2,49%

0,09%

8,32%

7, 79% 34,32%
r

5,41%

10,59%

23,94%

P BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 28.526.569,59

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 19.899.806,78
[ TESOURO NACIONAL 8.888.038,28
¥ BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 7.819.091,99
[ cAIXA DTVM 6.477.228,53
[ SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 5.254.030,20
I SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 2.066.416,35
¥ VINCI EQUITIES GESTORA DE RECU...  1.309.604,71
" CONFEDERACAO DAS COOPERATIVAS ... 1.161.923,46
I AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 908.933,12
B PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE... 524.183,24
B ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECU...  202.629,69
¥ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 557.588,34
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2,44% 1,40%
2,49% 0,09%

3,09%
3,24%

8,93% 34,32%

10,65%

33,31%

B BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 28.526.569,59

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 27.686.640,02
Il TESOURO NACIONAL 8.888.038,28
B BANCO BRADESCO S.A. 7.425.241,17
I SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 2.688.936,05
I BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 2.565.094,15
B SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 2.066.416,35
! BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E... 2.029.596,87
I BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1.161.923,46
B DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 557.588,34
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5. RENTABILIDADE MENSAL

. : P Retono Refomo Meta Meta x Reforno
Mes Saldo Anferior  Aplicacoes Resgates SaldoAfual  Relomo3 Acumulado 3 Retorno % Acumulado % Meta % Acumulado % Acumulado %
Janeirg T8R15.388.20 810771.22 13477321 TR.118.80245 -12.603.88 -72.803,58 0.08% ¥ -0,08% 085% 0,85% -10,58%
Favereir 78.112.892,45 1.071.872.38 80653367  B0.108.18308  TRAAZ182 G52 428,28 081% & 0.82% 121% 207% 3081%
Margo 30.108.153,08 781.814,88 422656,88  B0ATH484TH  HOT.ATAGR 1.150.601,95 063% & 1,46% 0.55% 2.63% 55.51%
Abril 2087542478 1884.141.08 208085018 2022134203 -2aT4zas2 gzzaTe 0.20% ¥ 1,18% 081% 14T% 3343%
Maio 8032134383 2188655124 2117788337 8110125755  271.21578 1.183.304,08 0,34% & 1,50% 087% 437% 435%
Junho 31.101.257 55 1.840.288,18 43480057 8303845384 44r80277 1.534.806,85 0,53% & 2,04% 0,80% 5,00% 40,80%
Retomo Acululado (Periodos) Grafico Retorno e Meta Acumulado
Perindo Retoma 3 Retomo % Meta %
10 Trim 1.159.601,85 1.46% 263%
. -
22 Trim 475.3084.80 0.,58% 2.31% 5 00%
19 5em 1.634.008.85 2,04% 5,00%
4.00%
3.00%
2.00%
1,00%
0.00%

2024

B Investimentos [ IPCA+ 5,05 8.4
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno § Retorno %
TiTULOS PUBLICOS 8.815.541,13 0.00 0,00 258503228 7240710 082% A
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 34381283 BTTTO34R 40DERET 822.808.35 817861 050% 4
B5 IMAE 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 63045284 0.00 0,00 §24.80012 1450252 2% Y
BB IMAB TITULOS FUSLICOS FI RENDA FIxA FREVIDENCIARIO 2.504.080,80 0,00 0,00 2.965.585,70 28541 0% Y
BB FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 11.810.780,72 0,00 0,00 11.903.881,84 0320112 07% 4
BB TITULOS PUBLICOS IFCA Il FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 235832,12 0.00 0,00 235558 11 272580 118% 4
BB TITULOS PUELICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 4002.781,88 0,00 0,00 4.977.702.80 AE0STTS D% Y
BB TITULOS PUBLICOS I FI RENDAFINAPREVIDENCIARID 2.189.050.24 0.00 0,00 222455004 25.50880 1,16% 4
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 1.280.100,75 0,00 0,00 1.858.72573 861508  0,28% 4
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO OI 4.451.536,08 0,00 0,00 443874080 3716383 08 A
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFINA 490270328 0.00 0,00 4.077.780.24 401382 D0% ¥
CAIXA BRASILFI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12.451.989,87 0,00 0,00 12.562.114,80 M0.M573  082% 4
CAIXA BRASILIMAS 5 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LR 1.286.800.77 0.00 0,00 1.281.40061 470034 037% &
CADA BRASILIRF-M TITULOS PUSLICOS FI RENDAFIXALP 120070428 0,00 0,00 1.188.88051 3823 0% Y
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXAREFERENCIADO IMA-B LP 2053.484.78 0,00 0,00 2021.21803 2224435 -1.08% ¥
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 213787085 0.00 0,00 2.118.701 57 2118828 8%k v
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 27210487 0,00 56.000,00 2.880.036,05 2181128 080% 4
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFEREMCIADO MA-B LP 117383751 0.00 0,00 116182348 1181405 Al Y
67.257.14728 87779348 46460357 6701864802 24840083  037%
RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagdes Resgales Saldo Atual Retomo $ Retomo %
AZ QUEST SMALL MID CARS FIC AGOES 03.400,04 0.00 0,00 08.823,12 5.633,08 0,61% 4
BEACOES VALOR FIC ACGOES 1780.220,71 0,00 0,00 1.509.438,58 20.280,15 1,13% 4
BB GOVERNANGA IS FI ACOES 2.250.258,79 0,00 0,00 2.285.238,78 34.070.87 155% A&
BE EMALL CAFS FIC AGOES 801.018,87 0.00 0,00 773.672,82 2TMITE 3% Y
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 383.506,86 0,00 0,00 383,850,582 7.342,88 190% A
CADA BRASIL INDEXA IBOVESPA Fl AGOES 1.791.410,88 0,00 0,00 1.818.191,13 26.780,17 140% 4
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RFPS FIC ACGES 1.473.287.85 0.00 0,00 1.400.430,10 28.171,24 178% 4
CAIA EXPERT VINGI VALOR RFFS FIC ACOES 1201257 47 0.00 0,00 1.300.604,71 17.747,24 137% &
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS F1 ACOES 198.581,89 0,00 0,00 202,620,580 4.047,80 2,04% 4
PLIRALACSES FIc AGdEs 514.276,83 0.00 0,00 52412324 0.806,41 103% 4
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AGOES 440.434,54 0,00 0,00 443282 53 7.853,04 181% A
BRADEECO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC ACOES 0,00 1082.405,71 0,00 1.070.785,55 273018 025% Y
- 11.840.241.61 1.082.495 71 0,00 1305339157 13065425 1,01%
ESTRUTURADOS Saldo Anterior  Aplicactes Resgates Saldo Atual Retomo § Retomo %
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 2.003.388.66 0,00 0,00 2.096.416,35 §2.547.68 112% 4
- 2.003.968 66 0,00 000 206641635 6254760  312%
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUGAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)

d NIVEL2 Validade: 15/02/2025
[ ] ™ 0,69% 5.888.03 29 7

Segmentos
[ ] ™ 2458% 514.0 32 24
° . o B8 T @ Rends Fixa

@ Renda Varidvel
°1 - Fundos de Agbes 40,00% 15,71% 13.053.391,57 24,29% 20.192.129,12 @ cstruturados

@ 10°1- Fundos Mulfimercad jos 2.086.41 82

Artigos

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco X Retorno

@ Fetomo @ Risco

1.69
’W
1.03
0.37
-0.23
Jan 24 Mar'24 Abr'24 Mai'24 Jun 24
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no encerramento do més de junho de 2024, em
28/06/2024 a carteira de investimentos do IMPREV alcancou o valor de R$ R$
83.038.455,94 apresentando assim um crescimento nominal de 5,22%. A carteira de
investimentos apresentou rentabilidade no més de junho foi de 2024 foi de R$
441.602,77, no 2° Trimestre de R$ 475.394,90, e no 1° Semestre de R$ 1.634.996,85.
A carteira de investimentos apresentou rentabilidade mensal de 0,53% contra uma meta
atuarial no més (IPCA + 5,05% a.a) de 0,60%, no 2° Trimestre carteira de investimentos
apresentou rentabilidade de 0,58% contra uma meta atuarial de (IPCA + 5,05% a.a) de
2,31%, no encerramento do 1° Semestre a rentabilidade da carteira foi de 2,04%, contra
uma meta de 5,00%.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posi¢cdes estdo em conformidade com os limites definidos nos
artigos da Resolugéo 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUCAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns
objetivos ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento
da legislagdo em vigor, bem como da propria Politica de Investimentos definida para o
ano de 2024. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relagéo a
Politica de Investimentos demonstram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano
de 2024 né&o foram atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como
boas alternativas.

RENTABILIDADE E RISCO (POR ATIVO)

As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos
respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados
ainda insatisfatérios.

DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS

A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros
indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com
0s objetivos da politica de investimentos, de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DISTRIBUICAO POR CLASSIFICACAO ANBIMA
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Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de
estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a
comparacao de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia 0 processo
de deciséo de investimento.

DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira
sdo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes
na lista exaustiva da SPREV, assim como apresentam histérico de regularidade no
ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os resultados no periodo continuam insatisfatérios. Como ja dissemos, o0 cenario
de juros globais, aliado a instabilidade fiscal brasileira, impactou negativamente os
resultados dos investimentos no més de maio. Resumidamente: os investimentos no
exterior apresentaram bons resultados, impulsionados pela valorizacdo do dolar em
relacé@o ao real e pelo desempenho positivo dos indices globais de referéncia. Na renda
fixa, os fundos atrelados ao CDI, titulos publicos e fundos IMA, conseguiram amenizar
o fraco desempenho dos ativos em comparacao aos investimentos em renda variavel
local.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em
conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de
2024, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido o
Resgate do Fundos de Vértice BB Previd. XXI - CNPJ: 44.345.590/0001-60, e BB
Prev TP IPCA Il - CNPJ: 19.303.795/0001-35, e tem pagamento de Cupom de juros
dos Fundos Vértices. Fica definido o Resgate no valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes
de reais) do Fundo BB PREVID IMA-B TP - CNPJ: 07.442.078/0001-05, aplicar o valor
de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) no Fundo BB Vértice 2026, CNPJ:
54.602.092/0001-09, Aplicar o valor de R$ 1.500.000,00 (um milh&o e quinhentos mil
reais) no Fundo BB Vértice 20271, CNPJ: 55.746.782/0001-02, Resgate do valor de
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) do Fundo CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO
PRAZO, CNPJ: 03.737.206/0001-97. Aplicar o valor de R$ 2.500.000,00 (dois milh8es
e quinhentos mil reais) no Fundo de Vértices 2026 Especial CNPJ: 56.134.800/0001-
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50; Aplicar o valor de R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) no Fundo
de Vértices 2027 Especial CNPJ: 56.208.863/0001-03. e o Resgate de R$
1.500.000,00 do Fundo CAIXA NOVO BRASIL, que sera aplicado no Fundo no Fundo
CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO.

ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO
MES DE JUNHO E DO 2° SEMESTRE DE 2024,

Apoés analises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 24 de julho de 2024.

LAERCIO FERREIRA JUNIOR PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal
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