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ATA NUMERO 07/2024 DA REUNIAO ORDINARIA DOS
MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IMPREV — INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DE VIRADOURO.

Ata da reunido ordindria dos membros do Comité de Investimentos,
realizada no vigésimo quarto dia do més de julho de dois mil e vinte
quatro, com inicio as oito horas. na sede do IMPREV — INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO, localizado na
Praca Sagrado Coracdo de Jesus n° 100, na cidade de Viradouro, Estado
de S&o Paulo, 0s membros do comité foram notificados e instruidos com
todos os relatdrios pertinentes, via e-mail, participaram da reunido os
membros titulares: Sr. Cristiano dos Santos Monteiro, Sra. Carolina Harue
Nacamura Shimano Bellini, Sra. Camila Leme Beluzzo Lodo, Sra. Mirelli
Cristina Rodero Calderero Bresqui. Com quérum suficiente para
deliberacdo, Iniciou a reunido com a seguinte pauta, previamente
informada: 1) -: Apresentacdo do relatério de Investimentos do més de
junho e encerramento do 2° Trimestre de 2024, em 28/06/2024 a carteira
de investimentos do IMPREYV alcancou o valor de R$ 83.038.455,94
apresentando assim um crescimento nominal de 5,22% em relacdo a
carteira no valor R$ 78.915.388,20 em 31/12/2023. Suas posi¢des estdo
respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucédo 4.963/21, ndo
considerando o valor disponivel em conta corrente, apresentou relatorio
da contabilidade sobre o controle e arrecadacdo de rendimentos dos
investimentos no més de junho foi de 2024 foi de R$ 441.602,77, e no 2°
Trimestre de R$ 475.394,90, e no 1° Semestre de R$ 1.634.996,85. A
carteira de investimentos apresentou rentabilidade mensal de 0,53%
contra uma meta atuarial no més (IPCA + 5,05% a.a.) de 0,60%, no 2°
Trimestre carteira de investimentos apresentou rentabilidade de 0,58%
contra. uma meta atuarial de (IPCA + 5,05% a.a.) de 2,31%, no
encerramento do 1° Semestre a rentabilidade da carteira foi de 2,04%,
contra uma meta de 5,00%, ap0s analise da carteira de investimentos do
IMPREV foi aprovado por unanimidade dos presentes; Il) -: Anélise
Mensal, foram analisados o Boletim Focus, o panorama do més de junho,
0 Fluxo de Caixa mensal e anual dos aportes, e dos Investimentos,
analisando os dispéndios de recursos para pagamento dos beneficios no
curto, médio, e longo prazo.

Dentre 0 més de junho observamos um ganho de caixa em relacdo a
arrecadacao e aplicacOes financeiras, e sobre 0 orgcamento, onde entre as
receitas arrecadadas e as devidamente pagas resultou em um superavit
orcamentario e financeiro.

No exercicio de 2024 no decorrer do més de junho, a dotacdo em relacédo
as despesas previstas com as realizadas, encerrou 0 més com saldos para
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empenhos futuros em R$ 3.573.137,66, no dentro do més foram
executados R$ 438.668,82 equivalente a 7,30% sobre a dotacdo inicial.
Em relagdo, a receita total constituida em junho se deu no montante de R$
919.324,43. A comparacdo sobre as execugOes dentre as receitas e
despesas em junho gerou um superavit no més.

Cenario Econdbmico; Internacional, Estados Unidos: A economia norte
americana trouxe mais sinais positivos referente ao processo
desinflacionario tdo buscado Federal Reserve (FED). Além de uma
inflacdo mais branda do que o esperado e dados de emprego que
mostraram um arrefecimento moderado da atividade, outro dado muito
observado e jacitado em relatérios como este, no passado, se trata
do preco do barril de petréleo que apds atingir precos superiores a 86
dolares/barril em abril, caiu para 73 dolares, e depois voltou para cima dos
80 dolares no fim de junho. Essa valorizagdo de quase 6% no més de junho
no contrato do petroleo WTI foi puxada por uma melhora nas expectativas
de demanda e por um aperto do lado da oferta causado pelo conflito no
Oriente Médio.

Preco Barril de Petroleo WTI:
Crude Oil WTI (USD/BDbI) 82.741 1.001 (+1.22%
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Mercado de trabalho

Ainda que um pouco superior as expectativas de mercado, o dado de
criacdo de empregos do més de junho veio abaixo da maior parte dos dados
registrados em periodos anteriores. O Nonfarm Payroll registrou a
criagdo de 206 mil empregos, inferior aos mais de 270 mil criados no

Praca Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
-

més anterior. O consenso de mercado era de 190 mil empregos que seriam
criados.

Criacdo novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

Jul Sep Nov 2024 Mar

Sob os efeitos dos juros elevados, 0 nUmero de vagas abertas do més de
maio registrou 8.1 milhdes de oportunidades criadas, apesar de superior as
projecdes e a0 més anterior, também foi um dado abaixo da série historica
de quase todos os ultimos periodos.

Como no més anterior, esse esfriamento do mercado de trabalho chega de
maneira positiva para o FED, que segue monitorando a consisténcia dos
dados de desaceleracéo econdmica para que seja iniciado o ciclo de corte
de juros.
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Inflacéo

A noticia que ganhou notoriedade nas manchetes foi referente a deflagdo
de -0,1%registrado no més de junho. Essa queda foi puxada
principalmente pela gasolina que caiu 3,8% no més de junho apos queda
de 3,6% de maio. Além da gasolina, outro item que puxou 0 nimero para
baixo foi a energia que caiu 2% pelo segundo més consecutivo. Essa
noticia traz alivio por se tratar do terceiro més de queda de inflacéo, ap6s
um primeiro trimestre mais intenso para os indices de pregos americanos.
A base anual veio caiu para 3%, abaixo dos 3,1% projetados, e abaixo dos
3,3% de maio.

O nucleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos
e Energia,desceu para 3,3% na janela anual, ante 3,4% de maio e abaixo
das expectativas (3,4%).

Ja o principal indicador de inflacdo observado pelo FED, o PCE,
registrou inalteracdes do indice no més de maio, enquanto que seu
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nucleo aumentou 0,1% (PCE cheio) no més, em linha com o esperado pelo
mercado. Na comparac¢do anual, a varia¢do do nucleo foi de 2,6%.

Juros

Na decisao de politica de juros do comité de politica monetaria americano
(FOMC)de junho, a esperada decisdo de manutencéo da taxa de juros no
patamar de 5,25% e 5,5%a.a foi acompanhada por uma ata com tom
cauteloso, porém em que o FED reconheceu que 0 progresso
moderado no direcionamento da inflacdo para dentro da meta e do
arrefecimento do emprego.

Taxa de Juros — Estados Unidos

w

2022 2023 2024
INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Seguindo o ritmo de maio, tanto o PMI de Servigos quanto o Industrial
subiram em relacdo ao més de maio. Impulsionado por contratacdes e
aumento do numero de pedidos, 0 numero do setor de servicos atingiu
55,30 pontos ante 54,80 pontos de maio.

Ja o do setor industrial subiu para 51,60 pontos, superior a leitura
preliminar e aos 51,30 pontos de maio.

O PMI composto, que consolida o PMI de Servicos e o de producédo
industrial fechou junho em 54,80 ante 54,50 pontos de maio. O salto em
relacdo ao més anterior se deu pelo impulso do setor de Servicos.

RENDA VARIAVEL EUA

A foto do S&P 500 no primeiro semestre de 2024 ficou da maneira
apontada acima, com valorizacdo de 14,50% no periodo puxado
principalmente pelas empolgacdes com o setor de tecnologia, aos 5.4560
pontos. Em junho, a valorizacéo foi de 3,45%. O Nasdaq liderou a alta no
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periodo com valorizagdo acima dos 18%. O indice das empresas de
tecnologia vem ganhando muita forca sob as teses de Inteligéncia
Artificial. O fechamento, em pontos, foi de 17.732, 5,91% de alta em
junho.
Ja o Dow Jones fechou em 39.118 pontos, em alta de 1,13% no més de
junho.

indice S&P 500:
United States Stock Market Index (US500) 5553.1 70.3 (+1.28%) —
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ZONA DO EURO
INFLACAO

Em linha com as expectativas do mercado, a inflacdo da zona do euro
medida pelo CPI do més de junho foi de 2,5% na janela anual, abaixo da
leitura de 2,6% do més anterior.

No detalhe dos grupos, o preco de Energia diminuiu para 0,2%, além de
Alimentos, Alcool e Tabaco que também diminuiu para 2,4%.

No més, a inflagdo foi de 0,2%, também em linha com as expectativas. E
0 nucleo, que exclui o preco de Energia e Alimentos, subiu 2,9% na
comparacao anual, em linha com as expectativas.

CPI - Zona do Euro:
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JUROS

Em linha com as expectativas do mercado ap6s uma série de divulgacgdes
em reunides anteriores, o Banco Central Europeu (BCE) presidido pela
Christine Lagarde realizou o esperado corte de 0,25% em suas taxas de
juros. Contudo, os comunicados posteriores foram de cautela frente aos
periodos posteriores, e, portanto, sem compromisso de movimentos
futuros.

PMI

Por pressdes majoritariamente pelo lado da demanda, o PMI Industrial
europeu de junho foi de 45,80 pontos, pouco abaixo dos 47,30 de maio.
Ja o setor de servicos, ainda que com uma revisao baixista e abaixo das
expectativas, apresentou um numero que demonstra perspectiva de
melhora do segmento de servicos. A leitura do para o0 més de junho foi de
52,80 pontos versus 53,20 pontos do més anterior.

Na sintese dos dois setores, 0 PMI Composto fechou junho aos 50,90,
levemente acima da zona neutra de 50 pontos. O indice foi puxado para
baixo por conta da contracdo do indice do setor industrial.

ASIA
CHINA
INFLACAO

Abaixo do més anterior, o CPI de junho registrou 0,2% de alta na
comparagdo com 0 mesmo periodo do ano passado, abaixo da projecéo de
0,4%.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

Com o registro de crescimento mais fraco desde o primeiro trimestre de
2023, o PIB do segundo trimestre de 2024 contou com crescimento de
4,7% na comparagéo ano contra ano. As expectativas do mercado eram de
5,1%, e o crescimento do trimestre anterior foi de 5,3%.

Os principais fatores, ja conhecidos, que contextualizam essa queda sao
0s de uma recessdo continua do setor imobiliario, baixa demanda interna
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e externa (neste caso mais por aspectos de ruidos comerciais com o
Ocidente), além de novas quedas do Yuan.

PMI

Apesar da expansao mais baixa desde outubro de 2023, o PMI de Servicos
de junho de 2024 permaneceu no campo expansionista pelo 18° més
consecutivo. O dado do altimo més do primeiro semestre foi de 51,20
pontos, consideravelmente abaixo dos 54 pontos do més anterior.

Ja o setor manufatureiro, em superacao as expectativas de 51,20 pontos,
registrou 51,80 pontos, 0 8° més de expansdo na atividade industrial, e a
leitura mais alta desde maio de 2021.

Na sintese, 0 PMI composto, que subiu para 54,1 pontos no més de maio,
baixou para 52,80 pontos em junho, porém ainda no 8° més de alta.

BRASIL
JURQOS

Na reunido do COPOM realizada em junho, o Banco Central presidido por
Roberto Campos Neto decidiu unanimemente pela manutencdo da taxa
basica de juros, a Selic, em 10,50%. O embasamento trazido foi
semelhante ao da reunido anterior, em que a autoridade monetaria enxerga
fatores de risco no horizonte relevante.

INFLACAO

Segundo o IBGE, sete dos nove grupos que fazem parte do IPCA tiveram
alta nos pregos durante o més de junho.

O IPCA do més de junho registrado foi de 0,21%, abaixo da projecéo de
0,32% do mercado. O destaque da alta foi para o grupo de Alimentacao
e Bebidas e Saude e Cuidados Pessoais, que contaram com 0S maiores
impactos no indice, 0,44% e 0,37%respectivamente.

IPCA mensal — Brasil:
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Com a aceleracdo perante os 0,46% do IPCA observados no més anterior,
a alta na base anual registra 4,23%, e 2,48% em 2024.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB
IBC-Br

Considerado como a prévia do PIB brasileiro, o IBC-Br divulgado pelo
Banco Central no més de maio mostrou avanco de 0,25% de atividade em
relacdo ao més anterior, apesar dos acontecimentos no Rio Grande do Sul.
PMI

Por conta de uma presséo altista sobre custos, as expectativas do setor de
servigcos mensurada pelo PMI trouxe uma diminuicao para 54,80 pontos
em junho versus 55,30 pontos de maio.

Também sob impacto de custos mais elevados, porém compensado por
aumento de pedidos no setor industrial, o PMI manufatureiro registrou
52,50 pontos em junho ante 52,10 pontos de maio.

Na juncéo dos indicadores, o PMI Composto subiu levemente dos 54
pontos de maio para 54,10 pontos em junho, pelos motivos ja citados
anteriormente.

CAMBIO

Em um més desastroso para 0 Real brasileiro, uma série de fatores fizeram
com que a moeda domestica pudesse atingir 0 maior patamar em mais de
dois anos e meio.

Além de aspectos quanto a mitigacdo da possibilidade de corte de juros
americanos ainda em 2024 que fez com que a curva de juros americana
abrisse, ruidos internos quanto ao cendrio fiscal, que segue preocupante,
além de ataques ao Banco Central culminaram para que o dolar fechasse
0 més negociado a R$ 5,59 em valorizagédo de 6,05% no més e 14,82% em
2024.

BOLSA

O IBOVESPA fechou o0 més de junho aos 123.907 pontos, em modesta
reversao a forte queda de periodos anteriores. No més de junho, a alta foi
de 1,48%. O principal fator que vem derrubando o principal indice renda
varidvel doméstica é o investidor estrangeiro que ja retirou mais de 42
bilhGes de reais da bolsa domestica.
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RENDA FIXA

No més de junho, a performance dos indices ANBIMA fecharam da
seguinte forma:

IMA Geral (0,02%), IMA-B 5 (0,35%), IMA-B (-0,96%), IMA-B 5+ (-
2,19%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma:
IRF-M1 (0,60%), IRF-M (-0,32%) e IRF-M 1+ (-0,73%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacéo de -
0,54% no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagéo de 0,15% no
més.

CONCLUSAO

No més de junho, a economia americana reforgcou indicios de moderacédo
e desinflacdo em curso atraves da desaceleracdo do aumento de precgos, 0
que coloca para cada vez mais perto o inicio de corte de juros, ventilando
inclusive, ainda que mais remota, a possibilidade de corte para o fim do
terceiro trimestre.

Através dos discursos de membros do Federal Reserve, é possivel observar
que 0s membros enxergam que o processo desinflacionario voltou a
ocorrer no segundo trimestre de 2024, e que o atual patamar de juros
demonstra ser suficiente alto para trazer os indices de inflacdo para meta
de 2% ao ano.

Na Europa, o corte de 0,25% da taxa de juros ocorreu conforme esperado
visto que os dados de atividade, inflagdo, e mercado de trabalho
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demonstraram que a economia europeia esfriou a ponto de permitir a
flexibilizacdo monetaria por parte do Banco Central Europeu (ECB sigla
em inglés). Contudo, é esperado que ocorra uma pausa na reuniao
seguinte, para melhor apuracao dos efeitos econdmicos gerados.
Ja no Brasil, a unanimidade quanto a manutencdo de juros no patamar de
10,50% ao ano trouxe mais serenidade para 0 mercado, que no primeiro
momento, chegou a desconfiar do compromisso de algumas figuras do
Banco Central em se manter independente das vontades e pressdes
politicas.
Cada vez mais, os holofotes do mercado estdo voltados para a discusséao
fiscal. A auséncia de comunicacdo e transparéncia por parte da frente
politica traz inseguranca para os investidores. Todavia, a presséo do
mercado certamente € sentida pela ala politica e medidas adicionais para
0 cumprimento da meta devem ser mais bem desenhadas.
Frente ao cenario desafiador, 0os vencimentos mais curtos da renda fixa
apresentam menos volatilidade, e prémios maiores para 0s vencimentos
mais longos sé@o encontrados.
A renda variavel, apesar das quedas no ano, uma janela de oportunidade
de entrada ndo deve ser desconsiderada para a diversificagdo de portfolio.
I11)-: Cadastramento Fundos de Investimentos; Fica cadastrado os
seguintes Fundos de Vértices, BB Vértice 2026, CNPJ: 54.602.092/0001-
09, BB Veértice 202711, CNPJ: 55.746.782/0001-02, Caixa Fundo de
Vértices 2026 Especial CNPJ: 56.134.800/0001-50, Fundo de Vértices
2027 Especial CNPJ: 56.208.863/0001-03. 1V)-:Deliberacdo da
politica mensal de investimentos, no més de agosto vence os Fundos de
Vértice BB Previd. XXI - CNPJ: 44.345.590/0001-60, e BB Prev TP
IPCA 111 - CNPJ: 19.303.795/0001-35, e tem pagamento de Cupom de
juros dos Fundos Vértices. Fica definido o Resgate no valor de R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais) do Fundo BB PREVID IMA-B TP -
CNPJ: 07.442.078/0001-05, aplicar o valor de R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais) no Fundo BB Veértice 2026, CNPJ: 54.602.092/0001-
09, Aplicar o valor de R$ 1.500.000,00 (um milh&o e quinhentos mil
reais) no Fundo BB Vértice 202711, CNPJ: 55.746.782/0001-02, Resgate
do valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) do Fundo CAIXA
FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO, CNPJ: 03.737.206/0001-97.
Aplicar o valor de R$ 2.500.000,00 (dois milhGes e quinhentos mil reais)
no Fundo de Vértices 2026 Especial CNPJ: 56.134.800/0001-50;
Aplicar o valor de R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais)
no Fundo de Vértices 2027 Especial CNPJ: 56.208.863/0001-03. e 0
Resgate de R$ 1.500.000,00 do Fundo CAIXA NOVO BRASIL, que
serd aplicado no Fundo no Fundo CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO
PRAZO, colocado em votacao, as alocacGes dos recursos na carteira de
investimentos do IMPREV foi aprovado por unanimidade; V)-:
PALAVRA LIVRE; Nada mais a deliberar, redigida esta ata pelo
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secretario, Sr. Luciano Alves Garcia, as nove horas e trinta minutos a
gestora deu por encerrada a reunido, por serem verdadeiros os fatos
constantes desta ata, assinam os conselheiros presentes.

CRISTIANO DOS SANTOS MONTEIRO CAROLINA H. N. SHIMANO BELLINI

Comité Investimentos Presidente do Comité Investimentos
ANBIMA CPA-20 ANBIMA CPA-10
CGRPPS APIMEC CGRPPS APIMEC
CAMILA LEME BELUZZO LODO MIRELLIC. R. CALDERERO BRESQUI
Comité Investimentos Comité Investimentos
ANBIMA CPA-10 CGRPPS APIMEC
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