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ATA NUMERO 07/2023 DA REUNIAO ORDINARIA DOS
MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IMPREV — INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DE VIRADOURO.

Ata da reunido ordinaria dos membros do Comité de Investimentos,
realizada no vigésimo primeiro dia do més de julho de dois mil e vinte
trés, com inicio as oito horas. na sede do IMPREV — INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO, localizado na
Praga Sagrado Coragdo de Jesus n° 100, na cidade de Viradouro, Estado
de Sao Paulo, os membros do comité foram notificados e instruidos com
todos os relatorios pertinentes, via e-mail, participaram da reunido os
membros titulares: Sr. Cristiano dos Santos Monteiro, Sra. Carolina
Harue Nacamura Shimano Bellini, Sra. Camila Leme Beluzzo Lodo,
Sra. Mirelli Cristina Rodero Calderero Bresqui. Com quérum suficiente
para deliberagdo, iniciou a reuniao com a seguinte pauta, previamente
informada: 1) -: Apresentacio do relatorio de Investimentos no
encerramento do 2° Trimestre de 2023, em 30/06/2023 a carteira de
investimentos do IMPREYV alcancou o valor de R$ 73.740.934,57
apresentando assim um crescimento nominal de 10,38% em relacdo a
carteira no valor R§ R$ 66.807.439,99 em 31/12/2022. Suas posigdes
estdo respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucao
4.963/21, nao considerando o valor disponivel em conta corrente,
apresentou relatdrio da contabilidade sobre o controle e arrecadagao de
rendimentos dos investimentos no 2° Semestre de R$ 4.666.525,71, no
més de junho foi de R$ 2.037.592,53. A carteira de investimentos
apresentou rentabilidade no segundo trimestre de 6,78%, contra uma
meta atuarial de 2,37%, no més de junho de 2023 de 2,84%, a meta
atuarial no més (IPCA + 5,04% a.a.) foi de 0,72%, no acumulado do
ano de 2023 a carteira de investimentos apresentou rentabilidade de
8,99%, contra um meta atuarial de 5,80%, colocado em votacdo, o
relatorio de investimentos do 2° Semestre € do més de junho de 2023
foi aprovado por unanimidade dos presentes; II) -: Analise Mensal,
foram analisados o Boletim Focus, o panorama do més de junho, o
Fluxo de Caixa mensal e anual dos aportes, e dos Investimentos,
analisando os dispéndios de recursos para pagamento dos beneficios no
curto, médio, e longo prazo. No més de junho observamos um aumento
de caixa especificadamente sendo de R$ 2.336.808,85 em relacdo as
arrecadagdo e aplicagOes financeiras, e sobre o orcamento, onde entre
as receitas arrecadadas e as devidamente pagas gerou um superavit
orcamentario no periodo. No exercicio de 2023 no decorrer do més de
junho, a dotacdo em relagdo as despesas previstas com as realizadas,
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encerrou 0 més com saldos para futuros empenhos em R$ 3.238.948,07,
dos quais foram executados no més R$ 410.841,19 equivalente a 7,25%
sobre a dotagdo inicial. Em relacdo, a receita arrecadada em junho
consistiu em R$ 1.980.705,19, equivalente a previsdo inicial da
execucdo em 23,45%. A comparagdo sobre as execucgdes dentre as
receitas e despesas em junho gerou um superavit no més. CENARIO
MACROECONOMICO; INTERNACIONAL, Estados Unidos,
Inflacdo e Atividade Econémica, Os precos ao consumidor nos
Estados Unidos aumentaram de forma moderada em junho, registrando
o menor aumento anual em mais de dois anos. A inflacdo continua
desacelerando, mas provavelmente ndo o suficiente para evitar que o
Federal Reserve retome a elevacdo das taxas de juros em sua proxima
reunido. Em junho, o indice de precos ao consumidor subiu 0,2%, apos
um aumento de 0,1% em maio, de acordo com o Departamento do
Trabalho. Esse aumento foi impulsionado pelo aumento dos precos da
gasolina e dos aluguéis, que compensaram a queda no preco de veiculos
usados. Nos ultimos 12 meses até junho, o indice de precos ao
consumidor teve um aumento de 3,0%. Esse fo1 0 menor aumento anual
desde margo de 2021, seguindo um aumento de 4,0% em maio. Esses
dados indicam uma desaceleracdo na taxa de inflacdo nos Estados

Unidos, conforme pode-se observar no grafico:
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As autoridades demonstram preocupacao com o nucleo da inflagdo, que
¢ uma medida que exclui os custos de alimentacao e energia, que podem
ter variagOes significativas més a més. O nuacleo da inflagdo tem
apresentado uma estagnagdo em um ritmo que mantém a taxa de
inflacdo acima da meta. No entanto, os dados mais recentes dos Estados

Unidos_mostraram que o nucleo da inflacio foi menor do que
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esperado. Houve um aumento de apenas 0,2% entre maio e junho, sendo
o menor aumento desde agosto de 2021. Também merece destaque a
queda do Indice de Gerentes de Compras (PMI) Composto dos Estados
Unidos, que registrou 53,0 pontos na leitura preliminar de junho. Esse
resultado indica um crescimento mais lento da atividade economica. Os
componentes do indice também apresentaram queda. O PMI de
Servicos caiu de 54,9 pontos em maio para 54,1 nesta tltima medicao,
enquanto o PMI Industrial diminuiu de 48,4 para 46,3 pontos, indicando
uma contracdo mais acentuada no setor. Esse € o indice mais baixo
registrado nesse segmento nos ultimos seis meses. Esses dados apontam
para um enfraquecimento na atividade econdmica nos Estados Unidos.
PMI Composto
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Taxa de Juros, O Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC), do
Federal Reserve (Fed), decidiu manter as taxas de juros nos Estados
Unidos no intervalo entre 5% e 5,25%. Essa foi a primeira pausa nas
altas dos juros apos dez aumentos consecutivos desde margo de 2022.
A decisao foi unanime. No entanto, o comité nao descarta a
possibilidade de realizar dois novos ajustes até o final do ano. Além
disso, o Fed manteve a taxa de juros paga sobre o saldo de reserva em
5,15%, medida que entrara em vigor a partir da quinta-feira, dia 15, e
também a taxa de desconto em 5,25% ao ano. De acordo com o
comunicado sobre a decisdao do Fed, o banco central americano esta
comprometido em atingir a meta de inflagao de 2%.
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Zona do Euro. Inflaciao e Atividade Econémica, a taxa de inflacao
anual na zona do euro teve uma queda para 5,5% em junho, em parte
devido a uma redugdo significativa nos precos da energia, de acordo
com a agéncia de estatisticas europeia Eurostat. No més anterior, em
maio, a Eurostat havia registrado uma inflagdo de 6,1% na zona do euro.
O resultado de junho foi um pouco melhor do que o esperado pelo
mercado. Vale ressaltar que, esses dados indicam que houve uma
desaceleracdo na taxa de inflagdo na zona do euro, principalmente
devido a queda nos precos da energia.
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Em relagdo ao nucleo do Indice de Pregos ao Consumidor (CPI), que
exclui os pregos de energia e alimentos, houve um aumento anual de
5,4% em junho. Esse crescimento foi mais forte em comparagdao com o
ganho de 5,3% observado em maio. O indice de gerentes de compras
(PMI) composto da zona do euro, que abrange os setores industrial e de
servicos, teve uma queda de 52,8 em maio para 50,3 em junho,
alcangando o nivel mais baixo em cinco meses, de acordo com os dados
preliminares divulgados pela S&P Global nesta sexta-feira. O resultado
ficou abaixo das expectativas do mercado, que previam uma leve queda
no PMI composto neste més. Esses dados indicam uma desaceleragao
na atividade economica da zona do euro, afetando tanto o setor
industrial quanto o de servicos. O PMI composto ¢ um indicador
importante que reflete a satde geral da economia da regido.
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Asia, Inflacio e Atividade Econdmica na China, O indice de precos
ao consumidor (CPI) na China desacelerou apos registrar um avanco de
0,2% na comparacao anual em maio, registrando estabilidade em junho
em compara¢ao ao ano anterior, enquanto os precos ao produtor (PPI)
apresentaram uma deflagdo mais intensa. Esses resultados aumentaram
as incertezas sobre a atividade econdmica do pais asiatico, mas também
geraram expectativas de medidas de estimulo. O Banco do Povo da
China (PBoC) manifestou sua inten¢ao de continuar apoiando o setor
imobilidrio. Embora as noticias tenham impulsionado os negécios na
Europa, especialmente no inicio do pregdo, o impeto de crescimento
ficou limitado.
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Na andlise do nticleo do Indice de Pre¢os ao Consumidor (CPI), que
nao leva em consideracao os precos de alimentos e energia, observou-
se um aumento de 0,4% em compara¢cdo com 0 ano anterior.

O Indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor de servigos da China
teve uma queda, atingindo 53,9 pontos em junho, em comparacao aos
57,1 pontos de maio. Leituras acima de 50 pontos indicam expansao da
atividade, enquanto valores abaixo sugerem contragdo. O PMI
composto, que engloba dados da atividade industrial, de servicos e de
constru¢do, também caiu para 52,5 pontos em junho, abaixo dos 55,6
pontos registrados em maio. Esses dados mostram uma desaceleragdo
na atividade do sctor de servicos da China, assim como no setor
composto, que engloba outros setores econdmicos. Essa queda pode
indicar uma redu¢do no ritmo de crescimento econdomico do pais.
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Taxa de Juros, O Banco Central da China tomou a decisao de reduzir
seus principais indices de referéncia de taxas de juros, sendo a primeira
vez em 10 meses, como parte de seus esforcos mais recentes para
impulsionar o crescimento econdOmico em meio ao enfraquecimento da
segunda maior economia do mundo.

O Banco Central chinés cortou sua taxa de juros de empréstimo de um
ano em 10 pontos-base, passando de 3,65% para 3,55%, e também
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reduziu a taxa de cinco anos na mesma margem, para 4,2%. Esses cortes

ocorrem apos redugdes em outras taxas de juros na semana anterior.
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Essa acdo ¢ uma resposta aos desafios econdmicos que o pais esta
enfrentando, incluindo os impactos da pandemia da Covid-19 e uma
desaceleracdo no setor imobiliario. O objetivo ¢ estimular o consumo,
incentivar investimentos e impulsionar a atividade econdmica de forma
mais ampla. NACIONAL, Atividade, Emprego e Renda, o Indice de
Atividade Econdmica (IBC-Br) do Banco Central, considerado uma
"prévia" do Produto Interno Bruto (PIB), teve uma queda de 2% em
maio em relacdo a abril, de acordo com o BC. Essa foi a maior queda
do IBC-Br desde mar¢o de 2021, quando houve uma reducao de 3,6%.
O BC apenas divulgou os dados, sem oferecer explicagdes ou analises
sobre o indice. No més anterior, o IBC-Br indicava um crescimento de
0,56% na economia. Na comparacdo com maio do ano anterior, o
indicador de atividade econdmica registrou um crescimento de 2,15%,
segundo o Banco Central. No acumulado dos primeiros cinco meses
deste ano, o IBC-Br avancou 3,61%, e nos ultimos doze meses até abril,
apresentou um crescimento de 3,43%. Nesse caso, o indice foi
calculado sem o ajuste sazonal. O Indice de Gerentes de Compras (PMI)
composto do Brasil apresentou uma queda de 52,3 em maio para 51,5
em junho, de acordo com a S&P Global. Apesar desse declinio, o
resultado ainda se mantém acima do nivel neutro de 50 pontos,
indicando que a produgdo esta se recuperando. Essa ¢ a quarta leitura
consecutiva acima desse patamar, o que ¢ um sinal positivo para a
economia brasileira.
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A economia brasileira registrou a criacdo de 155,27 mil empregos com
carteira assinada em maio deste ano, de acordo com o Ministério do
Trabalho e Emprego.
Esses numeros sdo provenientes do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged) e representam o saldo liquido entre as
contratagdes ¢ demissdes de empregos formais. No total, foram
realizadas 2 milhdes de contratagoes e 1,844 milhao de demissdes em
maio, de acordo com o governo federal.
Esse resultado mostra uma queda em relacdo a maio do ano passado,
quando foram criados 277,73 mil empregos formais. A diminuigao foi
de 44% em comparagao a esse periodo. Esses dados indicam um cenario
de menor geracdo de empregos em relacdo ao ano anterior, refletindo
as condi¢des economicas atuais. Inflacao, o indice oficial da inflacdo
no Brasil, o IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo), registrou
uma deflacao de 0,08% em junho, conforme divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Esta foi a primeira vez em
2023 que o IPCA apresentou valor negativo € a menor variagdo para
meses de junho desde 2017, quando ficou em -0,23%. No entanto, a
deflagdo de junho ainda esta distante da taxa de -0,68% registrada em
julho de 2022, que foi a menor desde 1980.
No acumulado do ano, o IPCA teve um aumento de 2,87%, enquanto
nos ultimos 12 meses a alta foi de 3,16%. Esses valores estao abaixo da
taxa de inflagdo observada nos 12 meses anteriores, que foi de 3,94%.
Esses dados indicam uma desaceleracdo no ritmo de aumento dos
pregos no pais.
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O relatério de inflagdo de junho do Banco Central do Brasil indica que
os nucleos medidas que excluem itens volateis ainda se encontram em
patamares elevados. A expectativa do BCB ¢ que a média dos nucleos
comece a cair também, porém permanec¢a acima da meta de inflagdo
estabelecida.

Quanto ao valor do INPC (Indice Nacional de Precos ao Consumidor)
acumulado em 2023 foi de 2,69% em junho, comparado aos 5,61%
registrados no mesmo més do ano anterior. Em maio de 2023, o indice
teve um aumento de 0,36%, enquanto em abril foi de 0,53% e em margo
de 0,64%.

No acumulado de 12 meses, o INPC ficou em 3,00% em junho,
apresentando uma queda de 0,74 pontos percentuais em relacao a maio
(3,74%). Em junho de 2022, a taxa foi de 0,62%. Em 2022, o INPC
fechou o ano com um aumento de 5,93%. Esses dados indicam uma
desaceleracao no ritmo de aumento dos precos para os consumidores,
refletindo uma menor pressao inflacionéria em relacdo ao ano anterior.
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Juros, o Comité de Politica Monetéria (Copom) do Banco Central do
Brasil decidiu manter a taxa basica de juros em 13,75% ao ano,
conforme era esperado pelo mercado. Essa € a sétima vez consecutiva
que a taxa permanece inalterada, mantendo-se no nivel mais alto desde
dezembro de 2016.

O Copom indicou na ata da reunido de junho, a possibilidade de iniciar
o processo de redugdo das taxas de juros a partir de agosto.

Segundo o Copom, a analise geral foi de que a continuidade da
tendéncia de reducdo da inflagdo, com impacto nas expectativas, pode
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criar a confianga necessaria para dar inicio a um processo gradual de
ajuste na proxima reunido. No entanto, a autoridade monetaria destacou
que essa flexibilizacdo da taxa de juros dependera da avaliagdo pontos
cruciais: a reunido do Conselho Monetéario Nacional e o Processo de

desinflacao.
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Reunido Conselho Monetario Nacional, na reunido do Conselho
Monetario Nacional (CMN) realizada em 29 de junho de 2023, foram
definidas a meta de inflagdo para o ano de 2026 e anunciadas mudancas
no regime de metas de inflagdo. O presidente do conselho e Ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, comunicou que a partir de 2025, a meta de
inflacdo ndo sera mais estabelecida com base no ano-calendario de
janeiro a dezembro, mas serd um objetivo continuo. Essa alteragdo
significa que a definicio da meta ndo estara restrita a um periodo
especifico, como era feito desde a implementacao do sistema de meta
de inflagdo em 1999.

A decisdao de mudar a sistematica de metas de inflacdo foi recebida
positivamente pelo mercado. Em paises desenvolvidos, como os
Estados Unidos, a meta de inflagdo nao ¢ definida anualmente. O Fundo
Monetario Internacional (FMI), ao avaliar a politica econdmica do
Brasil neste ano, também defendeu uma abordagem de metas que ndo
esteja vinculada ao ano-calendario, mas que leve em consideragdo a
realizacdo no horizonte relevante da politica monetaria. Essa mudanga
visa aprimorar o sistema e se alinhar a praticas adotadas em outros
paises.
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Cambio e Setor Externo, no que se refere ao cambio, o valor do ddlar
ficou em R$ 4,78, apresentando uma queda de 1,43%. Ao longo do
semestre, o dolar teve uma queda superior a 9%, e apenas no ultimo
més, a queda foi de mais de 5%. Isso significa que o real se valorizou
em relagdo ao ddlar, o que pode ter impactos tanto na economia interna
como nas transagdes comerciais com outros paises.

O setor externo continua apresentando resultados positivos, apesar das
incertezas no cenario global. No primeiro semestre de 2023, as
exportacdes alcangaram US$ 165,7 bilhoes, um aumento de 1% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Ja as importagdes
totalizaram US$ 120,6 bilhoes, uma queda de 7,1% em relagdo ao
mesmo periodo anterior. Isso resultou em um saldo favoravel na
balan¢a comercial de US$ 45,1 bilhdes, um aumento de 31% em relagao
ao ano anterior. No balanco de pagamentos, a conta de transagcdes
correntes registrou um superavit de US$ 649 milhdes em maio de 2023,
em comparagao ao déficit de US$ 4,6 bilhdes no mesmo periodo do ano
anterior. No acumulado dos tltimos doze meses, o déficit em transacoes
correntes ¢ de US$ 48,5 bilhdes, equivalente a 2,45% do Produto
Interno Bruto (PIB), uma redugdo em relagao aos US$ 51,2 bilhdes
(2,89% do PIB) registrados em maio de 2022. Esses nimeros indicam
uma melhoria na situagdo financeira do pais em relagdo ao exterior.
MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL, No cenério
doméstico, destacaram-se alguns indices recentemente. Entre os
subindices Anbima que acompanham fundos compostos por titulos
publicos disponiveis para os RPPS, o IMA-B 5+ teve um desempenho
positivo de 3,37% e o IMA-B subiu 2,39%. No acumulado do ano até
junho, o IMA-B 5+ apresentou o melhor desempenho, com um ganho
de 14,90%, seguido pelo IMA-B com 11,41%. Quanto aos subindices
relacionados a taxas pré-fixadas, o IRF-M 1+ teve uma alta de 2,64%
no més e um ganho de 11,41% no acumulado do ano. Na bolsa de
valores, o Ibovespa, principal indice do mercado brasileiro, teve uma
valorizagdo expressiva de 9,0% no ultimo dia do més, resultando em
um ganho anual de 7,61%. Esse desempenho se deu pela perspectiva de
politica monetaria e fiscal alinhadas para uma melhora na saude
econdmica do pais. No exterior, os principais indices do mercado de
acoes dos Estados Unidos também tiveram um desempenho positivo no
més. O Dow Jones subiu 0,84%, o S&P 500 avangou 1,23% e o Nasdaq
registrou um aumento de 1,45%. I1I)-: Deliberac¢ao da politica mensal
de investimentos, fica definido manter a carteira de investimentos sem
alteracoes, colocado em votacao, as alocacdes dos recursos na carteira
de investimentos do IMPREV foi aprovado por unanimidade; IV)-:
PALAVRA LIVRE; Nada mais a deliberar, redigida esta ata, as nove
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horas e trinta minutos o gestor deu por encerrada a reunido, por serem
verdadeiros os fatos constantes desta ata, assinam os conselheiros
presentes.

CRISTIANO DOS SANTOS MONTEIRO  CAROLINA H. N. SHIMANO BELLINI

Comité Investimentos Presidente do Comité Investimentos
ANBIMA CPA-20 ANBIMA CPA-10
CGRPPS APIMEC CGRPPS APIMEC
CAMILA LEME BELUZZ0 LODO MIRELLI C. R. CALDERERO BRESQUI
Comité Investimentos Comité Investimentos
ANBIMA CPA-10 CGRPPS APIMEC
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