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ATA NUMERO 06/2023 DA REUNIAO ORDINARIA DOS
MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IMPREV — INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DE VIRADOURO.

Ata da reunido ordinaria dos membros do Comité de Investimentos,
realizada no vigésimo terceiro dia do mé€s de junho de dois mil e vinte
trés, com inicio as oito horas. na sede do IMPREV — INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO, localizado na
Praga Sagrado Coragdo de Jesus n° 100, na cidade de Viradouro, Estado
de Sao Paulo, os membros do comité foram notificados e instruidos com
todos os relatorios pertinentes, via e-mail, participaram da reunido os
membros titulares: Sr. Cristiano dos Santos Monteiro, Sra. Carolina
Harue Nacamura Shimano Bellini, Sra. Camila Leme Beluzzo Lodo,
Sra. Mirelli Cristina Rodero Calderero Bresqui. Com quérum suficiente
para deliberagdo, iniciou a reuniao com a seguinte pauta, previamente
informada: I) -: Apresentacio do relatorio de Investimentos do més
de maio de 2023, em 31/05/2023 a carteira de investimentos do
IMPREYV alcangou o valor de R$ 71.400.402,21 apresentando assim
um crescimento nominal de 6,87% em relacdo a carteira no valor R$
R$ 66.807.439,99 em 31/12/2022. Suas posigdes estdao respeitando os
limites definidos nos artigos da Resolucao 4.963/21, nao considerando
o valor disponivel em conta corrente, apresentou relatorio da
contabilidade sobre o controle e arrecadacdao de rendimentos dos
investimentos do més de maio foi de R$ 1.776.291,51. A carteira de
investimentos apresentou rentabilidade no més de maio de 2023 de
2,55%, a meta atuarial no més (IPCA + 5,04% a.a.) foi de 0,88%, no
acumulado do ano de 2023 a carteira de investimentos apresentou
rentabilidade de 5,98%, contra um meta atuarial de 5,27%, colocado
em votacao, o relatorio de investimentos do més de maio de 2023 foi
aprovado por unanimidade dos presentes; II) -: Analise Mensal, foram
analisados o Boletim Focus, o panorama do més de maio, o Fluxo de
Caixa mensal e anual dos aportes, ¢ dos Investimentos, analisando os
dispéndios de recursos para pagamento dos beneficios no curto, médio,
e longo prazo. No més de maio observamos um aumento de caixa
especificadamente sendo de R$ 2.716.531,62 em relagdo as arrecadagao
e aplicagdes financeiras, € sobre o or¢amento, onde entre as receitas
arrecadadas e as devidamente pagas gerou um superavit orcamentario
no periodo. No exercicio de 2023 no decorrer do més de maio, a dotagao
em relagdo as despesas previstas com as realizadas, encerrou o més com
saldos para futuros empenhos em R$ 3.649.789,26, dos quais foram
executados no més R$ 408.279,96 equivalente a 7,20% sobre a dotagdo
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inicial. Em relacdo, a receita arrecadada em maio consistiu em RS$
1.239.481,34, equivalente a previsao inicial da execu¢dao em 14,67%.
A comparagao sobre as execugoes dentre as receitas e despesas em maio
gerou um superavit no més. CENARIO MACROECONOMICO;
INTERNACIONAL, Estados Unidos, Inflacio e Atividade
Econoémica, a inflacdo nos Estados Unidos teve um aumento de 0,1%
em maio, de acordo com os dados divulgados pelo Departamento do
Trabalho. Isso significa que os pre¢os dos produtos e servigos subiram
um pouco no uUltimo més. No entanto, a taxa anual de inflacdo
desacelerou para 4%, o que ¢ o menor nivel desde margo de 2021. Isso
indica que a taxa estd diminuindo, depois de atingir o seu pico em
41anos. Destaca-se também o nucleo da inflacdo nos Estados Unidos,
que exclui alimentos e energia, aumentou 0,4% em relacdo ao més
anterior ¢ 5,3% nos ultimos 12 meses. O indice de habitacao foi o
principal contribuinte para o aumento mensal, seguido pelo aumento
nos precos de carros e caminhdes usados. O indice de alimentos teve
um aumento de 0,2% em maio, enquanto o indice de energia caiu 3,6%
devido a redu¢do nos precos dos principais componentes desse grupo.
O indice de gerentes de compras (PMI) composto nos Estados Unidos
teve um aumento de 53,4 em abril para 54,5 em maio, de acordo com
dados preliminares da S&P Global. Quando o indice est4d acima de 50
pontos, indica que a atividade econdmica estd se expandindo. No
entanto, os resultados ndo foram totalmente positivos, pois o PMI do
setor industrial teve uma queda de 50,2 para 48,5 no meés
atual, ficando abaixo da previsao de 50 e voltando para uma fase de
contragao. Por outro lado, o PMI do setor de servigos teve um aumento,
passando de 53,6 para 55,1 no mesmo periodo.
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Taxa de Juros, o Federal Reserve (Fed), banco central dos Estados
Unidos, decidiu aumentar a taxa de juros em 0,25 ponto percentual,
elevando-a para a faixa entre 5% e 5,25% ao ano. Essa ¢ a décima vez
que o Fed realiza esse ajuste desde margo de 2022. Na decisdo anterior,
a taxa também havia subido 0,25 ponto percentual, ficando entre 4,75%
e 5%. O comunicado do Fed destacou que o Comité de Politica
Monetaria (Fome) considera diversos fatores, como o mercado de
trabalho, pressdes inflaciondrias, expectativas de inflacio e
desenvolvimentos financeiros € internacionais para tal decisdo. Zona do
Euro. A Inflagdo ¢ Atividade Econdmica Em maio, a taxa anual de
inflagdo ao consumidor (CPI) na zona do euro desacelerou para 6,1%,
em comparagao com os 7% registrados em abril, de acordo com dados
preliminares divulgados pela Eurostat, a agéncia de estatisticas da
Unido Europeia. Essa prévia de maio ficou abaixo das expectativas dos
analistas consultados pela FactSet, que previam uma taxa de 6,3%.
Apenas os precos de energia tiveram uma queda de 1,7% em relagdo ao
ano anterior, depois de um aumento de 2,4% em abril. Por outro lado,
o nucleo do CPI, que exclui os precos de energia e alimentos, teve um
aumento anual de 5,3% em maio, desacelerando em relacdo ao ganho
de 5,6% registrado em abril.
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O indice de gerentes de compras (PMI) composto da zona do euro, que
inclui os setores industrial e de servicos, teve uma queda de 54,1 em
abril para 52,8 em maio, atingindo o nivel mais baixo em trés meses, de
acordo com a pesquisa final divulgada pela S&PGlobal. Esse nimero
final ficou abaixo da leitura preliminar e das expectativas dos analistas
consultados pela FactSet, que esperavam 53,3 em ambos os casos. No
setor de servicos, o PMI da zona do euro também apresentou uma queda
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de 56,2 para 55,1 no mesmo periodo, também abaixo da estimativa
inicial de 55,9. Apesar das quedas, os PMIs acima da marca de 50
indicam que a atividade econdémica na regido continuou em expansao
no meés passado.
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Asia, Inflagdo e Atividade Econémica na China, segundo os dados
oficiais divulgados pelo Bureau Nacional de Estatisticas (NBS), a taxa
anual de inflagdo ao consumidor (CPI) na China teve um aumento de
0,2% em maio. No entanto, esse crescimento ficou abaixo das
expectativas dos analistas, que previam um aumento de 0,3%. Por outro
lado, a inflagdo ao produtor (PPI) na China registrou uma queda anual
de 4,6% em abril. Esses numeros sugerem que o ritmo de aumento dos
precos ao consumidor na China esta desacelerando, o que pode indicar
um menor nivel de pressao inflacionaria.
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O indice de gerentes de compras (PMI) de servigos da China aumentou
de 56,4 em abril para 57,1 em maio. J& o PMI composto chinés, que
engloba servigos e industria, subiu de 53,6 para 55,6 no mesmo periodo.
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Essas leituras acima de 50 indicam que a atividade econémica na China
estd em uma fase de expansdo. A pesquisa apontou uma forte
recuperagdo no setor de servigos, impulsionada pelo aumento do
numero de clientes. Com o resultado, as empresas continuaram a
contratar mais funcionarios. Os custos dos insumos tiveram um
aumento so6lido, o que levou a um aumento nos precos praticados.
Apesar disso, as empresas se mostraram otimistas em relagdo ao
crescimento da atividade no préximo ano, embora o sentimento geral

tenha se suavizado em relagdo ao pico observado em janeiro.
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Incentivos Fiscais, outro fator relevante ¢ referente ao governo chinés,
que esta considerando a implementacao de novos incentivos tributarios
para as fabricas de alta tecnologia. Essa medida faz parte dos esforgos
do governo chinés para fortalecer a economia e promover a inovagao,
especialmente em meio a concorréncia dos Estados Unidos. A politica
tributaria em analise tem o potencial de gerar economias significativas
em bilhdes de yuans para os fabricantes de produtos avancados. No
entanto, € importante ressaltar que o plano ainda precisa ser aprovado e
pode passar por modificagdes antes de sua implementacao.

NACIONAL, Atividade, Emprego e Renda, Dentre as divulgagodes
relevantes neste més no ambito nacional, destaca-se o Produto Interno
Bruto (PIB) brasileiro que registrou um crescimento de 1,9% no
primeiro trimestre em relagdo ao trimestre anterior, considerando os
ajustes sazonais. Em compara¢do com o mesmo periodo do ano
passado, o PIB teve um aumento de 4,0%. Ao longo dos Gltimos quatro
trimestres, o PIB apresentou um crescimento acumulado de 3,3% em
relacdo aos quatro trimestres anteriores. Esse crescimento foi
impulsionado pelo setor agropecudrio, que teve uma expansao
expressiva de 21,6%, enquanto os servigos registraram um aumento de
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0,6%. Por outro lado, a industria ficou estavel, com uma pequena queda
de 0,1%. Dentre as atividades industriais, a construcao e as industrias
de transformacao tiveram quedas, enquanto as industrias extrativas e as
atividades de eletricidade, gas, agua e gestdo de residuos apresentaram
crescimento. No setor de servigos, observou-se um crescimento no
transporte, armazenagem e correio, intermediagdo financeira e seguros,
além de administragdo, saide e educagdo publica. 0 comércio e as
atividades imobiliarias também tiveram variagdes positivas, mas as
atividades de informagdo ¢ comunicacdo € outros servigos tiveram
quedas. No que diz respeito aos gastos, as despesas de consumo das
familias e do governo tiveram aumentos, enquanto a formacao bruta de
capital fixo registrou uma queda. 0 setor externo mostrou uma reducgao
nas exportagdes de bens e servicos € nas importagdes em comparagao
com o trimestre anterior. De acordo como Ministério do Trabalho, nos
quatro primeiros meses deste ano, foram criadas 705,7 mil vagas
formais de emprego no Brasil. No entanto, esse nlimero representa uma
queda de 14,5% em relagao ao mesmo periodo de 2022, quando foram
geradas 825,49 mil vagas. Ao final de abril de 2023, o pais contava com
um saldo de 43,15 milhdes de empregos com carteira assinada, segundo
os dados oficiais. Esse resultado representa um aumento em
comparacao com marco deste ano (42,97 milhdes) e com abril de 2022
(41,24milhdes). Esses dados mostram que, embora tenha havido
criacdo de empregos no periodo analisado, o ritmo de crescimento foi
menor do que no ano anterior. No entanto, ¢ positivo notar que o
numero total de empregos com carteira assinada aumentou em relagao
aos meses anteriores € a0 mesmo periodo do ano passado.

103.894

Total
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Inflacdo, o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
divulgou que o IPCA, que ¢ o indice oficial de inflacdo do pais, teve
uma desaceleragdo em maio, registrando aumento de 0,23%. No més
anterior, em abril, a inflacdo tinha aumentado 0,61%, mostrando uma
desaceleracdo em relagdo a marco, que teve uma alta de 0,71%. Em
maio do ano passado, a variacdo da inflacio foi de 0,47%. Nos
primeiros cinco meses de 2023 o IPCA acumulou uma alta de 2,95%e
nos ultimos 12 meses a alta foi de 3,94%. Com o resultado de maio, a
inflacdo dos ultimos 12 meses estd se aproximando da meta
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A meta de
inflacdo para 2023 ¢ de 3,25%, definida em junho de 2020, com uma
margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos.
Isso significa que o [IPCA pode variar entre 1,75% e 4,75% e ainda estar
dentro da meta estipulada. Também foi divulgado o indice Nacional de
Pregos ao Consumidor (INPC), que mede a variagao dos precos para as
familias com menor renda. Em maio, o INPC teve um aumento de
0,36%, o que ¢ menor do que o registrado em abril (0,53%). No
acumulado do ano o INPC teve uma alta de 2,79% e nos ultimos 12
meses a alta foi de 3,74%. Em maio de 2022, a variacao do INPC foi de
0,45%. Analisando os detalhes do INPC, observamos que os precos dos
produtos alimenticios subiram 0,16% em maio, apos terem registrado
um aumento de 0,61% em abril. Ja os precos dos produtos nao
alimenticios tiveram um aumento de 0,43%, o que representa uma
desaceleracao em relacdo ao resultado de abril, que foi de 050%,
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Juros, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central anunciou
a manutengao da taxa basica de juros, conhecida como Selic, em 13,75%
a o0 ano. Essa decisdo estava de acordo com as expectativas dos
economistas do mercado financeiro, que ja previam que a taxa seria

mantida. Algumas pessoas esperavam que o Banco Central sinalizasse
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uma reducdo da taxa ainda este ano, mas isso ndo aconteceu nesta
reunido de 03 de maio. De acordo com o comunicado do Copom, a decisao
de manter a taxa de juros & consistente com a estratégia de controlar a
inflacdo e garantira estabilidade dos precos. Além disso, essa decisao
também visa suavizar as flutuagdes na atividade econdmica e promover o
emprego pleno. O Copom considera importante que a inflagdo esteja
proxima da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui 0 ano de 2024.
Evolucdo Taxa Selic
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Cambio e Setor Externo, a taxa de cambio dolarxreal denominada P-
Tax encerrou o més de maio, cotada a R$5,0953, com uma valorizacio
del,72% no més. Segundo o Banco Central, as transagdes correntes do
Brasil apresentaram um saldo negativo de US$1,680 bilhdo em abril
deste ano. Esse ¢ o pior resultado para o més de abril desde 2019,
quando o saldo negativo foi de US$3,109 bilhdes. No més anterior, em
margo, o resultado havia sido positivo, com um superavit de US$286
milhdes. Isso significa que houve uma redugdo nas transagdes
internacionais do pais, resultando em um saldo negativo. Em maio, a
balan¢a comercial do Brasil registrou um superavit de US$11,378
bilhdes, mais que dobrando o valor do mesmo periodo do ano passado.
Esse resultado ¢ considerado o maior para todos os meses desde 1989,
quando a série histérica comegou a ser registrada. O superdvit indica
que as exportagoes brasileiras superaram as importagoes, refletindo um
desempenho positivo na balanga comercial do pais.

Arcabouco Fiscal, foi aprovado pela Camara o novo texto do
Arcabougo Fiscal, ele define uma trajetéria consistente para o resultado
primario do Governo Central, buscando garantir responsabilidade
fiscal. O mecanismo inclui uma banda para o crescimento real das
despesas do governo, evitando gastos excessivos em momentos de
maior crescimento econOmico € garantindo recursos para Servigos
publicos e investimentos. Uma das principais caracteristicas do Novo
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Arcabouco Fiscal € o estabelecimento de um piso para investimentos,
que deve ser mantido em termos reais, evitando cortes em periodos de
menor crescimento da receita. Isso garante a preservagao do valor real
dos investimentos publicos, como os voltados para infraestrutura,
promovendo o crescimento econdmico, o investimento privado e a
oferta adequada de servigos publicos. Além disso, a proposta permite
aumentar gastos sociais € investimentos publicos conforme o
crescimento da economia, direcionando a expansao da receita para
gerar superavits e garantira responsabilidade fiscal. III)-: Deliberaciao
da politica mensal de investimentos, fica definido manter a carteira
de investimentos sem alteracoes, colocado em votagao, as alocagdes dos
recursos na carteira de investimentos do IMPREV foi aprovado por
unanimidade; IV)-: PALAVRA LIVRE; Nada mais a deliberar,
redigida esta ata, as nove horas e trinta minutos o gestor deu por
encerrada a reunido, por serem verdadeiros os fatos constantes desta ata,
assinam os conselheiros presentes.

CRISTIANO DOS SANTOS MONTEIRO CAROLINA H. N. SHIMANO BELLINI

Comité Investimentos Presidente do Comité Investimentos
ANBIMA CPA-20 ANBIMA CPA-10
CGRPPS APIMEC CGRPPS APIMEC
CAMILA LEME BELUZZO LODO MIRELLI C. R. CALDERERO BRESQUI
Comité Investimentos Comité Investimentos
ANBIMA CPA-10 CGRPPS APIMEC
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