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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Outubro de 2023

1. INTRODUGAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a analise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisoérios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovagao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Assim como nos dois ultimos meses, o més de outubro foi mais um de resultados
ruins para as carteiras de investimentos. No segmento de renda fixa, resultados mistos.
Mais uma vez os fundos atrelados as inflagdes tiveram desempenho fraco com a
continuacao da abertura da curva de juros, por outro lado continuaram fazendo um bom
trabalho de defesa os fundos atrelados ao CDI que fecharam no positivo. Ja no
segmento de renda variavel, a realidade nao foi boa para todos os indices de referéncia
no mercado que fecharam em forte baixa no més. Em resumo, a grossa maioria das
carteiras de investimentos experimentaram mais um més de resultados ruins, mas
aqueles que possuem uma boa diversificagdo ainda consegue um resultado superior a
meta atuarial no ano, com a gordura acumulada no primeiro semestre de 2023.

No Brasil, os dados divulgados sobre a inflagdo continuam demostrando a
desaceleracdo do indice local. O resultado veio em linha com as expectativas do
mercado avangando 0,26%, com as principais surpresas vindas da deflagdo mais
intensa de alimentagdo em domicilio e bens industriais. As expectivas para inflagdo no
acumulado do ano de 2023 ja convergem para dentro do limite superior estabelecido
belo BACEN (Banco Central Brasileiro) que é de 3,25% com 1,5% para mais ou para
menos de tolerancia. Outro dado importante que corrobora com essa expectativa é que
o IPCA -15 divulgado ao longo do més de outubro, continua indicando um arrefecimento

dos numeros, que indicaram inflacdo de 0,21%.
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Estimativa do mercado para a inflacao de 2023
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Outro dado divulgado no més de outubro, foi o indice de atividade econémica
brasileira referente ao més de agosto, que apontou para uma importante desaceleragao,
reflexo da manutencdo em patamares elevados por um longo periodo de tempo da taxa
de juros no Brasil, e o principal vilao para este numero, foram as reducdes da atividade
no setor de servigos com queda ao servigo prestados as familias e a atividade no setor
de transportes que foi impactado pelo transporte de safra agricola menor em relagéo ao
primeiro semestre.

Em relagao as contas do governo, o ano de 2023 tém sido marcadas pela queda
real de arrecadacao, apos crescimento observado em 2021 e 2022, e pelo aumento real
da despesa. No que se refere a receita, as quedas reais acumuladas no ano até
setembro, em comparag¢ao com igual periodo do ano passado, demostram uma queda
de 4,5% para a receita total. Por sua vez, a despesa total cresceu 5,1% em termos reais
no acumulado até setembro, em comparagdo com o mesmo periodo de 2022. Nesse
contexto, a razao divida publica/PIB aumentou no periodo. A divida bruta do governo
geral passou de 72,9% ao final de 2022 para 74,4% do PIB em agosto de 2023.

Por fim, a balanga comercial brasileira, segue apresentando um resultado
robusto no ano de 2023, registrando um superavit de US$ 80,2 bilhdes de janeiro a

outubro, o valor representa um aumento de 57,9% em relagdo ao mesmo periodo do
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ano passado, quando o saldo positivo somou US$ 50,79 bilhdes. Os grandes
responsaveis sdo os crescimentos das exportacbes de minério de ferro, petréleo e
agucar e a redugao de mais de 1% dos volumes das importagdes.

O ultimo boletim Focus divulgado em outubro, apresentou uma variagdo negativa

FOCUS | mepianas DA EXPECTATIVAS DE MERCADO 27 de outubro de 2023
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No campo politico, o cenario brasileiro ndo tem trazido muitas novidades que
tenham impactado no movimento do mercado, o Unico desencontro que movimentou o
mercado, foi a fala do presidente Lula sobre a questao fiscal de 2024, onde deixou claro
que sera muito dificil o Brasil atingir a meta estabelecida pela area econdémica, para o
ano de 2024. Fato este que o mercado todo ja considerava veladamente.

Nos Estados Unidos a inflagdo americana ainda continua ditando o humor do
mercado, mas a cada més os dados tém se apresentando um pouco mais tranquilizador.
No acumulado em 12 meses, a inflagdo desacelerou de 3,9% para 3,7%, com nucleos
também apresentando um arrefecimento, com efeito da desaceleracdo do nucleo do
indice de gastos com consumo (PCE) dos EUA, de 2,6% para 2,4%.

Em outro dado divulgado no més de outubro, o PIB americano até o 3° trimestre
avancou 4,9%, resultado acima do previsto pelo mercado que era de 4,5% e representou
o melhor desempenho da economia norte americana desde o 4° trimeste de 2023. O
grande vetor para este numero, foi o forte crescimento do consumo das familias.

Atividade nos EUA permaneceu robusta em setembro, compativel com

expressivo crescimento do PIB no terceiro trimestre, fato € que mesmo com toda a
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elevacao da taxa de juros, a economia americana segue apresentando muita resiliéncia
e reforga os indicativos do FED de manutencéo de taxa de juros em patamares elevados
por um periodo mais longo.

Agora, falando um pouco sobre a Europa, o BCE, manteve a taxa de juros em
4,5%, reforgando o que ja haviamos comentado nas ultimas cartas. Como destaques da
instituicdo, Christine Lagarde, ficaram com o reconhecimento de que a atividade
econdmica na area do EURO permanece fraca e o processo de desinflagdo esta em

andamento, com alivio inclusive dos nucleos.
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Para finalizar falaremos sobre a economia chinesa; os dados divulgados indicam
que o pior momento para economia chinesa pode ter passado com o PIB apresentando
uma variacao positiva de 4,9% no terceiro trimestre, superando a previsao de 4,5% de
analistas, mas desacelerou em relagdo ao crescimento de 6,3% no trimestre anterior,
no acumulado de 2023 a economia cresce 5,2%. Além disso os dados de atividade de
setembro reforgam o cenario mais favoravel com a producao industrial e as vendas no
varejo apresentando crescimento em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Por
outro lado, dados do mercado imobiliario ainda continuam fracos.

A exemplo do que temos falado nas ultimas cartas, com cenario de reducao de
juros base da economia brasileira, os ativos ligados aos CDI, tem apresentado cada vez
menor rentabilidade. Reforgamos que € interessante realizar a migragdo gradativa
destes ativos, ainda enquanto apresentam gordura em relagdo as metas atuariais.

Ainda no segmento de renda fixa, os atuais indices de remuneracg&o dos titulos
publicos, tém superado bastante as metas atuariais, e € de extrema importancia realizar
alocacgao nestes ativos nestes niveis, principalmente considerando o fato de representar

um alinhamento com os interesses previdenciarios no longo prazo. Mas reforgamos que
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estas remunerag¢des parecem exagerados e abrem nova oportunidade de capturar um
bom retorno com um novo fechamento da curva de juros, beneficiando ativos em fundos
IMAs.

= Menu Q Buscar Valor Data Ap]jcag()es ~Ronaldo Borges da Fonser=  Ronaldc

Fonte: Valor PRO. Elaboragdo: Valar Data

IMA - indices de Mercado Anbima

Em 31/10/23
_
indice Valor do indice Var, no dia % Var. no més % Var. no ano % Var. em 12 meses %
IRF-M 1* 14.919,29863 0,06 056 11,12 1348
IRF-M 1+%* 19.00548738 0,04 012 12,85 1315
IRF-M 17.255,09053 0,05 037 12,04 12,95
IMA-B 5¥** 869065555 <002 <031 855 G521
IMA.B Gk 10.798,16974 0,14 -0,98 10,58 837
IMA-B 9.395.31106 -0,08 -0.66 10,06 897
IMAS 627477528 0,05 0,9 11,20 1357
IMA-Geral 7.680,87368 0,01 030 10,92 nn

Fonte: Anbima, Elaboraga: Valor Data. * Prazo menor cuiguala 1 ano ** Prazo maior que 1 ane *** Prazo menor ouigual a 5 anos *=** Praze maior gue 5 anas
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3. POSIGAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 4963 E SUAS ALTERAGOES

Ativo Saldo Atual % Carteira PLR3 % PL Lei
TITULOS PUBLICOS 8.545.543 42 11,26% 0,00 la
BE IMA&-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID §13.566,53 0.82% 147200435382 004% T°lb
BB IMA&-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.751.888.87 3,68% 505285472615 005% T°lb
BB TITULOS PUBLICOS IPCA 1l FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 22542780 0.30% 189.283.04027 012% TUlb
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIOD 2.127.882,18 2,83% 3536.04668472 008%™ T°lb
CADXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1.211.820,02 1.81% TTETARTET0ST 0% Tlb
CAIXA BRASIL IRF-¥ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 7.785.002,70 10,32% 2.181.431.24475 038% T7°lb
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDAFIXALP 2.033.278,75 2,70% 470.057.40205 043% Tlb
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARID 1.754.053.61 2,33% 368967014146 O005% T Nia
BE FERFIL FIC RENDA FiXA REFERENCIADO Dl FREVIDENGCIARIO LP 14.088.867.41 18,70% 15.286.030.30373 008% 7'l a
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B 5 FIC REMDA FIXA 1.743.515,24 2,32% 218.763.281,01 018% T2
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI 322431874 £.28% 508521142442 004% Tl s
CA[X4 BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI LP 8.343.251,12 13,08% 14.076.402.46133 00T T Nia
CAIXANOVD BRASIL FIC RENDAFIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.850.458.71 2.58% 1.232.45618331  018% 7l a
SANTANDER INSTITUCIOMAL PREMIUM FIC REMDA FiXA REFERENCIADO DI 1.284.410,03 2,52% 238246183751 00™ T Na
SICREDI INSTITUCICMAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC IMA-B LP 1.115.853,24 1.48% 580824418982 020% T'lla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FICA{;:E)ES 828.205,34 1.10% 1.186.023.24850 00™  8°I
BE AQ@ES WALOR FIC AQ@ES 1.647.418.58 2.18% T91.808.20226 022% &0
BB GOVERMANCA IS FI At;ijS 2.075.024,22 2,78% T30.TEB.TEATT  0.28%M B0
BE SMALL CAPS FIC AQ@ES T80.141,25 1.06% 20527880774 027w BRI
BRADESCO DIVIDENMDOS FI A(;ﬁ ES 282 551,83 0.45% 40381473405 007%H 87
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AQE)ES D07 451,28 1.33% G26.8808.18861 0.18% &%
CAXABRASIL INDEXA IBOVESPAF A(;@ES 1.664.095,21 2.21M% 712575806 042% &0
CAlXA EXPERT VINCI VALCR DIVIDEMDOS RPPS FIC AQE)ES 1.328.078.47 1.78% 0205772040 018% B0
CAXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AQE)ES 1.208.788,51 1,60% G32.410.52476 0.18% &°1
|CATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI A-;ﬁEE 180.587,07 0.25% G24.17280030 003% &0
PLURAL A(_:dES FIC A(_:dES 4358 562,34 10,65% 187.726.233,18  0.25% &°I
Afivo Saldo Atual % Carleira PLRZ % PL Lei
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC A(_:@ES 373681822 0,50% 111.372.363,18  0.34% &
CAIXAINSTITUCIOMAL FI A(_}C"JES BOR NIVEL 771.086,04 1.02% 183527730373 O04% B
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 1/626.589,76 2,18% 4424351374 388% 107
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Titulo Dafa Compra Marcacao Qtde PU Valor 3
NTM-B - 15/08/2030 0aM1/2021 Curva - Taxa: 5,2500% 250 4.387,347025 1.088.836,78
NTM-B - 15/08/2040 nar12021 Curva - Taxa: 5.2300% 250 4.544,347008 1.138.086,75
NTM-B - 15/08/2040 (iddiznz2 Curva - Taxa: 5,4800% 240 4.443,755008 1.067.221,20
NTM-B - 15/05/2045 0042022 Curva - Taxa: 5,8001% 200 4.438,882675 BE7.7068,54
NTM-B - 15/05/2045 01/0472022 Curva - Taxa: 5,6001% il 4.438,882675 1222457
NTM-B - 15/08/2050 051172021 Curva - Taxa: 5,2400% 240 4589.808120 1.120.753,87
NTN-B - 15/08/2050 01/0472022 Curva - Taxa: 5,6001% 240 4.451,3500048 1.068.326,23
NTN-B - 15/08/2050 15072022 Curva - Taxa: §,3200% 508 4.059,10078 208202320
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4. ALOCAGAO POR  ESTRATEGIA, POR GESTOR E

ADMINISTRADOR
1,02%
1,06%
0,31%
2,25%
0,39%
2,42%

3,91%

4,27%
38,64%

10,12%

10,28%

10,39% 11,31%

B coo 29.187.981,93
Titulos Plblicos 3.545.643,42
[ BiOES:] 7.851.478,67
B 1RF-M 7.765.002,70
M 1bovespa 7.646.207,36
B =elic 3.224.318,74
B imaes 2.955.345,36
M 1pca 2.356.120,06
M iex 1.825.666,60
W o1y 1.698.630,30
SMLL 799.141,35
lobal BDRX 771.086,04
B 1Ma-B 5+ 613.566,53

0 Disponibilidades Financeiras ~ 296.160,55
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0,55%
2,18%
0,49%
2,20% e
=}
2,31% 0,39%
2,38%
2,46%
2,50%
2,75% 38,43%
2,82%
3,71%
11,31%

23,09%

B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 29.031.647,30

FRenda Fixa Indexados 17.441.877,92
B Titulos Piblicos §.545.643,42
B aciies Livre 2.806.090,39
[ Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 2.127.682,16
B Acdes Sustentabilidade/Governanca 2.075.024,22
B icées Dividendos 1.885.317,37
P nio classificade 1.855.037,66
[ acdes Small Caps 1.796.602,61
M renda Fixa Simples 1.754.053,61
[ Renda Fixa Duracdo Alta Grau de Investimento  1.743.515,34
B 2cies Indexados 1.664.095,91
B icées Valor/Crescimento 1.5647.419,59

Acdes Indice Ativo 488.562,84

Fundos de Mono Acdo 373.618,22
B Cisponibilidades Financeiras 296.160,55
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0,55%
1,10%

1,48% 0,39%

2,15% 0,25%

34,51%
8,38%

11,31%

30,72%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 26.066.881,64

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 23.205.725,50
Il TESOURG MACTOMAL 3.545.645 .42
B ERAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 6.327.847,17
I SANTANDER BRASIL GESTAOQ DE REC... 4.301.305,00

B VINCI EQUITIES GESTORA DE RECLU... 2.542.877,98
B sAFRA ASSET MAMAGEMENT LTDA. 1.6268.595,76
¥ CONFEDERACAQ DAS COOPERATIVAS ... 1.115.853,34
B A7 QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 328.205,534
B PLURAL INVESTIMENTOS GESTAQ DE... 433.5602,34
B DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 296.160,55
B ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECL... 150.687,07
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1,48%
2,15%
3,80%

0,39%

8,58%

34,51%

11,31%

34,09%

B B8 GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 26.066.881,64

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 25.748.603,48
Bl TESOURD NACIONAL 8.545.643,42
M BANCO BRADESCO S.4. 4.967.834,08
B BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.A. 4,301.305,00
M BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  2.867.468,34
B SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 1.626.599,76
B BANCO COOPERATIVO SICREDI 5.4, 1.115.853,34
B DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 296.160,55
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5. RENTABILIDADE MENSAL

Més Saldo Anterior  Aplicacdes Resgates SaldoAtual  Retomo 3 Acﬁmra?os Retomo % Acsnf:ﬂan;% Y Meta % Acur:fue\ta?j 0% r‘iiﬁ:ﬂi?grgf
Jangy 68.607.438.08 080000000 10328.37838 6733834855 1.067.28486  1.067.284085 150% 4 1,58% 0.86% 0,86% 184,58%
Fevereirg 7.338.248,55 {55.445,27 25320 EABEA0ET 35020945 706.885,50 RN ) 1.05% 1,18% 217% 48.10%
Margo 8.815.101,27 735.961,32 7827082  68.152.130.58 680.24658  1.387.33208 101% 4 2,07% 1,16% 3,36% B1.61%
Abri 6815313858 134550813 10RTZATH1 GR.254.08185 BE2B41ET  2z3ATaTe 125% & 3.35% 0.86% 435% 77.01%
Maio G8.25405185  T008Z240 702088355 7140040221 1.77B.28151 4.018.265.27 255% 4 5,88% 0,66% 5,04% 118,85%
Junho 71.400.402.21 743010245 712718282 TAT4003457 203750251 GOBEATAED 254% A 5005 0.33% 5,30% 186,78%
Julho 73.740.834.57 B87.011.28 407.26871 75114247685  1.083.50851 7.137.428.31 1,46% 4 10,58% 053% 5.85% 177.88%
Agosto 75.114.247 65 EALRFrRE] 2231382 TAROTT0A4R  -B123800%  BB2AOTH2E RIXAER ) 0,60% 0.63% B687% 145.28%
Setembro 74.087.708,83 80.840,18 32781850 To.04B02008  -B1240142  B21287438 RIESES ) 9,245 0.65% 7.37% 125,37%
CQutubro TR.04302808 1000555780 1205830054  TR2401B808 15506748 BOGTATT.IE RI¥AES ) 8,01% 0.65% B07% 111,55%

Retoma Acululada (Periodas) Grafico Retorno e Meta Acumulado
Perindo Refomo 3 Retomo % Meta %
1" Trim 1.387.32.08 207% 3.36%
0T a5 7 7 7
12II fim 4 66.525.71 678% 187% 10.00% Wt
125am 805385730 POk B30% . 8,07%
3 Trim 158.817,08 0.22% 1,88%
£,00%
4 00%
2 00%
0,00%
2023

B investimentos BIPCA+ 50424
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6. MOVIMENTAGCOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno § Retomo %
TiTuLOS PUBLICOS 243528074 0,00 0,00 254584342 5B8.373.88 0,70% &
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARID 144571128 718.540,32 420.537.85 1.754.053.81 16.330.87 0.75% &
BE IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 3.621.080.72 0,00 3.000.000,00 613.566.,53 -r.523.19 021% ¥
BE IMA-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FI¥A PREVIDENCIARID 778548083 0,00 5.000.000,00 2.751.888.87 -36.610.85 047% ¥
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIC LP 4.186.848.25 9.787.017 87 0,00 14.058.867 41 §5.800,38 0,60% &
BE TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 22744824 0,00 0,00 22842780 238.06 0.43% &
BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2115844585 0,00 0,00 2.1276882.18 9.235.51 0,44% &
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 1.740.25528 0,00 0,00 174351524 -5.740.05 033% ¥
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3.180.877.08 0,00 0.00 322431874 33.641.88 1.05% 4
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DILF 1.276.600,87 §.500.000,00 0,00 GE43.251,12 66.650.25 0.68% &
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1.215.741,08 0,00 0,00 1.211.830,02 -3.811,02 032% ¥
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 773818214 0,00 0,00 7.765.002,70 26.820.58 0.35% &
CAlXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 6.885.040,07 0,00 5.000.000,00 1.850.458.71 -14.530.35 021% v
SANTANDER IMA-E PREMIUM FIC RENDA FIXA LR 204714128 0,00 0,00 2.033.278,78 -12.584 54 083% v
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FLXA REFERENCIADO DI 1.885.321.28 0,00 10.000,00 1.804.410,03 18.078.75 1.01% &
SICREDI INSTITUCIOMAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-B LP 112384082 0,00 0,00 1.115.853,24 -3.094.58 O72% v

55.066.23350 19.005.557.99 1343653786 6087285765 23760402 0,39%

RENDA VARIAVEL Saldo Anferior Aplicacdes Resgates Saldo Afual Retorno 3 Retomo %
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 883.920,07 0,00 0,00 22820534 55.71473 -530% ¥
B8 ACOES VALOR FIC ACOES 1.712.381.47 0,00 0,00 1.647.418.50 -54.081.82 3T Y
BB GOVERNANGA IS FIAGOES 215282813 0,00 0,00 207502422 77.813.01 EEIES
BB SMALL CAPS FIC ACOES 27290004 0,00 0,00 789.141,25 74.75589 -555% ¥
BRADESCO DIVIDENDOS FI AQ@ES 374.007 48 0.00 0.00 352.551.83 -11.455.85 -3.06% ¥
BRADEECO MID SMALL GARS FI ACGES 1.080.28572 0,00 0,00 007 481,28 2270452 TH8% ¥
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES 1.713.797,03 0,00 0,00 1.684.085.21 -42.701,12 280% ¥
CAIXA EXPERT VINCI VALCR DIVIDEMDOS RPPE FIC AQE)ES 1.377.570.74 0.00 0.00 1.336.078.47 -41.501.27 BN
CAIXA EXPERT VINGI VALOR RPPS FIC ACCES 1.256.188,74 0,00 0,00 1.208.788 51 -42.380.23 383 Y
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS Fl ACOES 188.370,07 0,00 0,00 100.887,07 -5.682,00 280% ¥
FLURALAQ@EB FIC AQ@ES 602.541,52 0.00 0.00 488.562.34 -13.978.68 2,78% ¥
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AGOES 27477848 0,00 0,00 7361822 -1.158.27 031% Y
- 12.498.575,56 0,00 0,00 11.969.645,61 -528.929 95 -4,23%

ESTRUTURADOS Saldo Anterior Aplicacies Resgates Saldo Atual Retorno & Retorno %

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO SOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 1.672.085.22 0,00 0,00 1.526.500,76 -51.485,46 EXE
- 1.678.066,22 0,00 0,00 1.626.599,76  -51.466,46  -3.07%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno 3 Retomo %

BB ACOEB ESG GLOBAIS IS FIC ACDES BORNVEL| 82385283 0,00 85748311 0,00 3360018 354% A
BB TECNOLOGIAFI Af_}jES BOR MIVEL | 7Lz 0,00 784,200 57 0,00 2430887 128% 4
CAXAINSTITUCICNAL FI A(_:dES BOR NIVELI 4.141.208.18 0,00 3.500.000,00 771.086,04 128,787,836 313% A

5.805.153,81 0,00 5.221.762 63 771.086,04 187.694,91 323%
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUGAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Govemanca (Pro Gestdo)
W NIVEL? Validade: 151022025
@ 7°1a-Titulos TN SELIC 10000%  1131% 554564342  85,69% £6.990.705,19
Segmentos
@ 70 1b-F1100% Titulos TH 10000%  2215% 16.731.68493  77.85% 55,504 664 63
® Renda Fixa
@ 7011l a- FI Referenciados RF T000%  47,12% 3550552930  22,88% 17.279.915 43
©® Renda Varivel
£ |- Fundos de Acfies 000%  1585% 11.969.64561 24,15% 15.244594.23 @ Exterior
@ Estruturados
@ 9°lll- Aches - BOR Nivel | 1000%  1.02% 771.086.04  B.98% 678254592
@ 10°1- Fundos Multimercades 000%  215% 162650976 7.85% 592703520

Artigos

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno Gréfico comparativo Retorno x Meta Rentabllidade
#Reiomo @Risco OCateia OIPCA+5 0423
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0 pulil]
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9. RESUMO

POSIGAO DE ATIVOS: no encerramento do més de outubro de 2023, em
31/10/2023 a carteira de investimentos do IMPREV alcangou o valor de R$
75.240.189,06 apresentando assim um crescimento nominal de 12,62% em relagao a
carteira no valor R$ R$ 66.807.439,99 em 31/12/2022. Suas posigdes estdo respeitando
os limites definidos nos artigos da Resolugdo 4.963/21, ndo considerando o valor
disponivel em conta corrente, apresentou relatério da contabilidade sobre o controle e
arrecadacao de rendimentos dos investimentos no més de outubro de 2023 foi negativo
em R$ 155.097,48. A carteira de investimentos apresentou rentabilidade no exercicio
de 2023 de 9,01%, contra uma meta atuarial de 8,07%, e no més de outubro de 2023
de -0,21%, a meta atuarial no més (IPCA + 5,04% a.a) foi de 0,65%,

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: No final do periodo, a carteira apresentou
numeros de fechamento que evidenciam que suas posigbes estdo em conformidade
com os limites definidos nos artigos da Resolugéo 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO DA RESOLUGAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS: A
situagao da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ainda nao terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da
legislagcao em vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano
de 2023. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relacao a Politica
de Investimentos demonstram apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2023
ainda nao foram integralmente atingidos.

RENTABILIDADE E RISCO (por ativo): As séries histéricas da rentabilidade e
risco por ativo da carteira em relagdo aos respectivos benchmarks, demonstra a
qualidade e consisténcia de seus resultados.

DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS: A carteira mantem a totalidade dos
recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar
indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos de rentabilidade e
liquidez pretendidos.

DISTRIBUICAO POR CLASSIFICACAO ANBIMA: Os fundos de investimentos
presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos
definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagéo de performance entre

os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.
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DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMIISTRADORAS: As gestoras e
administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sio instituicoes
regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizagdo do Mercado de Capitais, assim
como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administragéo de
investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: Nos segmentos de renda fixa
e investimentos estruturados, destacamos mais uma vez os fundos atrelados a inflagao
que tiveram desempenho fraco com a continuagao da abertura da curva de juros, por
outro lado continuaram fazendo um bom trabalho de defesa os fundos atrelados ao CDI
que fecharam no positivo. Ja nos segmentos de renda variavel e investimentos no
exterior, a realidade nao foi boa para a maioria dos indices de referéncia no mercado
que fecharam em baixa no més.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS: Os fundos de investimento
presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislacao
normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugao da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2023, assim como também atendem
os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAGAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteragdes.

ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO

MES DE OUTUBRO DE 2023.

Apos analises e discussodes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREYV, que vai assinada

pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 24 de novembro de 2023.

DEBORA RODRIGUES OLIVEIRA PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal

Praca Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



