INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
=

RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Julho de 2023

1. INTRODUGAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a analise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisoérios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovagao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de junho manteve o bom ritmo dos ultimos meses e foi mais um que
trouxe bons resultados para as carteiras de investimentos. A renda fixa fechou no
positivo, mas com o desempenho inferior aos que estavamos acompanhando nos
meses anteriores, principalmente pelos fundos atrelados a inflagdo, que tiveram um
despenho mais fraco em relagéo aos ultimos meses, por conta da redugao da magnitude
do fechamento da curva de juros. Na renda variavel, os fundos também tiveram um
desempenho positivo, mas inferior aos meses anteriores. E por fim os fundos de
investimentos no exterior fecharam no positivo, mesmo com a valoriza¢ao do real frente
ao dolar, refletindo o bom desempenho dos ativos no exterior, seguindo uma temporada
de balangos sem surpresas.

No geral, foi mais um més positivo para a grande maioria das carteiras de

investimentos e mais um de superacao dos resultados frente as metas atuariais.
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Rentabilidade no periodo em %

Més Acumulado
Renda Fixa
julrzs Junfz3 mai/23 abr/Z3 marfZ3 fev/i23 Ano* 12 meses**
Selic 107 107 112 0,92 147 092 764 1359
Iﬂ 1,07 107 112 092 147 092 7564 1359 ]
OB (1) 095 0.6 086 091 077 091 635 11,04
Poupanca(2) 0,66 068 072 0,58 074 058 477 841
Poupanca (3) 0,66 068 072 0,58 074 058 47 841
IFEM 0,89 212 220 110 215 086 10,59 1644
IMAE 081 239 253 202 266 128 1227 1546
IMABS 097 105 057 0,90 152 141 808 1129
IMABS + 073 337 413 303 373 1147 1574 1937
IMAS 1,06 114 121 0,86 115 0% 77 1382
Renda Variavel
I lovespa 326 900 374 2,50 291 749 11,13 1820 I
Indice Srmall Cap 312 817 1354 191 473 1053 16,80 1747
IBX50 370 578 292 165 51 754 884 1673
ISE 127 900 902 323 ap 215 15,25 970
IcoN 2z 953 1226 0,89 5% 976 1079 074
IMOB 515 962 170 6,34 070 466 4617 491
DIV 284 878 034 389 20 755 1241 1872
IAX 123 471 543 352 1,68 047 151 1361

Iniciando pela economia local, 0 mercado seguiu em compasso de espera para
reuniao do COPOM, marcada para o inicio de agosto e ja que o corte nos juros era dado
como certo, as discussdes no mercado giraram em torno da magnitude do corte.

A inflagao de junho, divulgada no més de julho, recuou 0,08%, ligeiramente
acima das expectativas do mercado que era de -0,10%. E a previa da inflagéo de julho,
o IPCA-15, apresentou recuo de 0,07%, abaixo das projegdes de mercado, com a
habitagdo e alimentacao em domicilio como grandes responsaveis por esse numero
negativo. Outro ponto identificado € que nucleos inflacionarios apresentaram um

importante recuo e se aproximaram de niveis mais préximos a meta.
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MEDIA DOS NUCLEOS DE INFLAGCAO
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Neste contexto e refletindo a politica monetaria restritiva imposta pelo Banco
Central Brasileiro, com a manutengao dos juros elevado por um longo periodo, os dados
divulgados no més de julho, refletem muito bem este momento. O saldo crédito das
familias, apresentou uma redugao no ritmo de crescimento ante os meses anteriores. A
geracdo de emprego, que vinha apresentado numeros positivos até entdo, no dado
divulgado em julho apresentou resultados mistos, com a geragéo de vagas abaixo dos
numeros apresentado nos meses anteriores.

Outro indicador divulgado em julho, foi o nivel da atividade doméstica, que
apresentou recuo de 2,0% em maio, muito abaixo das projegcbes de mercado que
apontavam para uma reducéo de 0,1%.

No campo politico, o assunto que pautou o més apesar do recesso, foi a
aprovacao da reforma tributaria, que sera a mais ampla das ultimas 6 décadas. Em
analise feita pelo mercado, o texto aprovado nao é o ideal, mas representa um grande
avango no complexo sistema ftributario brasileiro. Outro ponto que marcou o més de
julho, foram as negociagoes pela reforma ministerial, com governo buscando melhorar
a governabilidade, conseguir maior estabilidade e apoio no congresso.

E para encerrar, o ultimo boletim Focus divulgado em julho, continuou
apresentando uma trajetdria de queda nas expectativas de inflagdo e cAmbio em relagao

ao ultimo boletim do més anterior, bem como uma melhora nas expectativas de
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crescimento do PIB.

FOCUS | MenianAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 28 de julho de 2023
2023 2024 2025 2026
a4 Ha 1 Comg Had Ha1 Comj Cor g
SeManas  semana I-Ioje Bmans Semanas SEMmana Hoje emana!” Hoje semanal Hoje semanal

IPCAwy ©ic 4% 4% 484 ¥ () 392 30 389 ¥V () 350 = (1) 35 = (4

P

PIB or %) i ';,;.1 219 224 224 = (2) 128 430 1,30 = (2 190 = (1) 187 ¥ (1)
r &=

C,E\MB|0 mepuss) 71 500 497 491 ¥ (2) 508 505 500 ¥ (1) 508 ¥V (2 510 W (1)

SELIC %) 'j\r@ 1200 1200 1200 = (4 950 850 925 ¥ (1) 875 ¥ (1) 850 W (2

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre

parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuicio = Estabilicade

ditimo comportamento. emrelagdo-ao Focus anterior

Entrando nas economias globais, em julho, os juros globais tiveram oscilagées
moderadas, ja refletindo a fase final do ciclo de alta de juros no EUA e quais os proximos
passos que o FED dara, ja que na ultima reunidao elevou a taxa de juros e 0,25%
chegando ao intervalo de 5,25% — 5,50% em linha com as expectativas de mercado.
Segundo Jerome Powell, os préximos movimentos dependerdo dos dados que ainda
serdo divulgados sobre a economia americana.

A atividade americana, segue resiliente com o PIB expandindo 2,4% no segundo
trimestre de 2023. Apesar dos dados de geragao do emprego em julho apresentar dados
mistos, ainda reforcam um mercado de trabalho muito sélido. Em julho foram criadas
187 mil novas vagas muito proximo das 200 mil vagas esperadas pelo mercado.

O nucleo da inflagdo ao consumidor americano, o CPI, ainda segue bastante
pressionado subindo 4,8%, mas os dados divulgados ja sinalizam para um processo de
desinflagao.

Falando um pouco da China, os dados divulgados no més de julho sobre o
segundo trimestre, reforcam a expectativa de novas medidas de estimulos fiscais e
monetarios a economia. O PIB chinés cresceu 0,8%, acumulando alta interanual de
6,3%, contra uma expectativa de crescimento de 7,1%. Apesar do forte desempenho no
primeiro trimestre os dados divulgados apontam para uma desaceleragdo do

crescimento chinés.
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E por fim, a Europa, apesar dos numeros da inflacdo estarem situados a niveis
bem mais baixo do que os registrados a um ano atras, os dados ainda apontam para
um cenario elevado com o principal indice inflacionario europeu registrando 5,3% na
comparacao interanual. Refletindo estes dados, o Banco Central Europeu, realizou nova
elevacdo na taxa base de juros em 0,25 pb, elevando a taxa base da economia para
3,75%, mas apos a reuniao a presidente do BCE, Christine Lagarde, deixou em aberto
0s proximos passos, ja que dependerao dos dados que serao divulgados até a proxima
reunido.

A reducao da taxa de juros iniciada na ultima reuniao do COPOM e que sera
pauta da préxima carta, reforcam a sinalizagao que estamos realizando nas ultimas
cartas, que é de ajustes nas posi¢gdes dos investimentos. Embora ainda positivo e
superando a meta atuarial, os fundos CDI, remunerardo a niveis inferiores os
demonstrados atualmente e a tendéncia € de trajetoria de queda na rentabilidade destes
ativos.

Assim como reforgado na ultima carta, as projegdes de mercado, sinalizam para
um IBOVESPA préximo de 130 mil ao final de 2023, o que indica ainda um bom ponto
de entrada nos fundos atrelados a estratégia, ja que ativo fechou o més de julho préximo
aos 121 mil pontos. Queda da taxa Selic, propiciam boas rentabilidades em fundos com

estratégia SMALL, podendo ser uma boa janela de oportunidade na estratégia.
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e SMLL @ SELIC
SMALL CAP INDICE Ativo indexado a SELIC

Na renda fixa, o fechamento em curso da curva de juros, tem propiciado bons retornos
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nas estratégias IMA’s, e os Titulos Publicos, a janela de aquisi¢gdo esta proxima do fim,
ja que as remuneracgdes dos ativos apesar de ainda superiores as principais metas, ja

estdo distantes do topo atingido pelos papéis.

IMA - indices de Mercado Anbima

Em 31/07/23
indice Valor do indice Var. no dia % Var. no més % Var. no ano % Var. em 12 meses %
IRF-M 1* 14.476,10129 0,06 1.07 781 1384
IRF-M 14%% 18.900,18199 0,19 082 12,33 18,36
IRF-M 17.031,73430 0,15 089 10,59 16,44
IMA-B 5*+* 8.653,27664 012 097 8,08 11,29
IMA-B Gakioks 11.261,08584 0,38 073 15,74 1937
IMA-B 9.583,68375 0,26 081 12,27 1546
IMA-S 6.081,53742 0,05 1,06 177 1382
IMA-Geral 7.596,55750 0,14 098 9,70 14,59

Forte: Anhima. Elaboraao: Valor Data. * Prazo menor ou igual a 1 ano ** Prazo maior que 1 ano *** Prazo menor ou igual a 5 anos **** Prazo maior que 5 anos

Praca Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
=

3. POSIGAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 4963 E SUAS ALTERAGOES

Ativo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei

TiTULOS PUBLICOS 8572.162,35 11,42% 0,00 ™la
BE IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FlxA FREVIDENCIARID 3.741.478.45 4,05% 1.448.652.588.31 0,26 Tlb
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.806.285,57 10,51% 490552247402 D016% TIb
BE TITULOS PUBLICOS IPCA |1l FI RENDA FlxaA FREVIDENCIARIC 220.570,09 0.31% 180.221.83584 012% 7Ib
BB TITULOS PUBLICOS XxI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 2134955 47 2.84% 3548133.38637 006% TIb
CAIXABRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LR 1.207.174.12 1.61% 8.220.261.215986 001% T*Ib
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LP 7.670.748,70 10,21% 1.825.912.346,82 042% TIb
SANTAMDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXALP 2.075.407.48 2.76% 400.118.734.91 0.52% Tlb
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMFLES PREVIDENCIARIOD 440.128.54 0.58% 154257478777 001% T lla
BE PERFILFIC RENDA FlxA REFERENCIADD DI FREVIDENCIARIC LP 4.000.277,75 5.45% 14.673.774.40452 003% Tlla
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B 5 FIC RENDA FL{A 1.737.444.70 2.31% 845.252.745,21 0,18% Tlia
BRADESCO PREMIUM FI REMDA FIXA REFERENCIADC DI 3.118.035,08 4.15% 8.447.360.030.22 004% Tlla
CAlXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI LP 1.242.130,72 1,86% 14.287.580.187,78¢ 001% Tlla
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDAFIXA REFERENCIADO IMA-E LP 7.058.325.82 8.40% 1.350812.040.84 052% T lls
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FLXA REFERENCIADO DI 1.801.421,02 2.53% 2.800.94433556 007% T lla
SICRED! INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-B LP 1.140.441 24 1.52% 54403701381  021% T lla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FICA{;E)ES 052.704,46 1.27% 1.282.728.101,58 007%  8°I
58 ACOES VALOR FIC AGOES 1.812.302 85 2.41% 30864272878 020% &0
BE GOVERMANCA IS FI AQ&ES 2.250.803.27 3.00% 815.408.550,66 028%  2°|
BB SMALL CAPS FIC ACOES 977.201 58 1,20% 35002203374 028% &
BRADESCO DIVIDEMDOS FI Agﬁ ES 304.463.61 0.53% 618.247.508,61 0.06%  2°1
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 123451548 1.64% T7R65424477  018% 20
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPAF] A(_:dES 1.780.970,53 2.38% 43r.413.506.86 O041%  2°1
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RFPS FIC AGOES 1.412.131.78 1.88% g72.118.287,73  015% &
CAIXA EXPERT VINCI WVALOR RPPS FIC AQL':DES 1.323.267.69 1.78% T708.568.721.55 019%  2°I
ICATU WANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 202.337.58 0.27% 675.816.47087 002% &°
FLURALA(_:@E,S FIC A(_:dES 525.111.88 0.70% 238.023.278.44 022%  2°I

Afiv Saldo Atual % Carleira PLRS % PL Lei
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC A(}dES 330.285,80 0,45% 108.633.816,22 0,21% el
BB HQ@ES ESG GLOBAIS IS FIC H@éES BDR MIVEL 030.589,37 1,24% 857.045.723,21 0,14% ar il
BE TECNOLOGIA FI A(_:dES BDR NIVEL| T40.986,60 1,00% 483.666.119486  0,18% ae il
CALA INSTITUCIONAL FI A(_:-jEE BOA MIVEL| 417384307 §,56% 2.086.727.306,72 0,20% ol
SAFRA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA AMERICAMA FI MULTIMERCADD 1.750.873,58 2,34% 4787128180 3.68% 1001
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Titulo Data Compra Marcacao Qide PU Valor
MTN-B - 15/08/2020 0911112021 Curva - Taxa: 5.2500% 280 4.418,048505 1.104.512,38
MTM-B - 15/08/2040 09112021 Curva - Taxa: 5.2300% 280 4.588,382027 1.142.087,22
MTN-B - 15/08/2040 01/04/2022 Curva - Taxa: 5.4000% 240 4.470,462208 1.072.810,88
MTM-E - 15/06/2045 010472022 Curva - Taxa: 5.8000% 25 4.387,70433 108.692,81
MTN-E - 15/05/2045 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,8000% 200 4.387,70433 £77.540,87
MTN-B - 15/08/2050 051112021 Curva - Taxa: 5,2400% 240 4.529,150027 1.125.283,14
MTN-B - 15/08/2050 010472022 Curva - Taxa: 5,8000% 240 4.471,366060 1.072.127,88
MTN-B - 15/08/2050 15/07/2022 Curva - Taxa: §,3200% 508 4.030,478871 2.072.882,30

4. ALOCAGAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E

ADMINISTRADOR
1,30%
2,40%
2499‘:{5 |:|,44D."'u
3,13%

3,90% : 24,08%

4,13%

4,55%
6,77%
12,52%
10,17%
11,92%
11,37%
W ima-B 18.171.524,22
CDI 9.449.011,61
I Ibovespa 3.993.606,49
B Titulos PlUblicos 8.578.162,36
M 1rRF-M 7.670.749,70
Il Global BDRX 5.104.232 44
M iMa-B 5+ 3.741.478,45
I =elic 3.118.035,98
M ima-B S 2.944.618,91
IPCA 2.364.525,56
B 1ex 2.187.314,85
M 1oV 1.813.595,40
| R Q9F7.291,58

B Cisponibilidades Financeiras 335.171.55
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0,70%
0,55% 0,58%
2;30“{5 |:|,.45 Sa
2"3?-:—,5 |:|,44D.'"-:|
2,64%
2,67%
2,83%
2,93% 40,81%
2,58%
9,78%
11,37%
13,74%
B rRenda Fixa Indexados 30.791.026,49

Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 10.366.934,47

B Titulos Piblicos 8.578.162,35
B 2cBes Livre 7.380.295,59
B 2ctes Sustentabilidade/Governanca 2.250.603,27
B 2cies Small Caps 2.211.810,07
) Renda Fixa Duracde Livre Scberano 2.134.955,47
M Acdes Dividendos 2.016.982,338
0 NEo classificado 1.985.543,67
B :cSes valor/Crescimento 1.813.392,95
B 2cBes Indexados 1.790.970,53
[ renda Fixa Duracde Alta Grau de Investimenteo 1.737.444,79
B 2cBes Setoriais 749.986,50

Acdes Indice Ativo 525.111,98
[ Renda Fixa Simples 440.139,54
M Fundos de Mono Acdo 336.885,89
B Cisponibilidades Financeiras 335.171,96
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0,70%
1,26%
1,51% 0,44%
2,33% 0,27%

33,48%

8,59%

11,37%

30,68%

M B8 GESTAO DE RECURSOS DTVM S.4... 25.263.671,94

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 23.150.115,76
W TESOURD NACIOMAL 8.578.162,36
M BRAM - BRADESCO ASSET MAMAGEME... 6.484.462,87
B SANTANDER BRASIL GESTAD DE REC... 4.313.724,40

[ vINCI EQUITIES GESTORA DE RECU... 2.742.399,48
B s&FRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 1.759.9735,58
B CONFEDERACAD DAS COOPERATIVAS ... 1.140.441,24
M A7 QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 9352.796,46
B PLURAL INVESTIMENTOS GESTAQ DE... 525.111,98
B DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 335.171,96
B 1CcATU VANGUARDA GESTAQ DE RECU... 203.387,58
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1,51%
2,33%

0,44%

6,44‘:.-'5 34,32%
11,37%
33,48%

B calxa ECONOMICA FEDERAL 25.892.515,24

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 25.263.671,94
[l TESOURO NACIONAL 8.573.162,36
[l BANCO BRADESCO 5.4, 4.855.480,77
I BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.A. 4.313.724,40
M BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  3.310.278,12
B sAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 1.759.973,58
[ BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1.140.441,24
I DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 335.171,96
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5. RENTABILIDADE MENSAL

. . _— , - Reforno Retorno Meta Meta % Reforno
i} c
Mes Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates SaldoAtual  Refomno S Acumulado S Retorno % Acumulado % Meta % Acumulado%  Acumulado %
Jangin G6.30742080 020000000 1032837838 G7.338.34055  1.057.28485 105728485 1,58% & 158% 0.05% 0,85% 184.58%
Feyereiro 7.238.34,55 355.445,37 G2R30120  BEMBA0NZT  -2B0.2BD4E 70888550 DE% Y 1,05% 1,18% 217% 43, 30%
Margo 68.815.101,27 735.881,32 TB.27062  68.153.133.58 80345 50 138733200 1.01% 4 207% 1,16% 330% §1,61%
Abri 68.153.13858  1.345.500,13 108723751 69.254.051,85 25264187 223087278 1.25% A 3,35% 0,86% 435% T701%
Maiz GR.25405185  72R0.2240 702088255 7140040221 177820151 4016.285,27 255% A 5,88% 0,66% 5,04% 118,85%
Junhg 7140040221 743010245 TAZ7M6282  TITH0H345T 203758253 6.053.857 30 254% A 2,80% 0,33% 5,30% 166,70%
Julho 73740834 57 667.011,28 4072671 THM424785  1.08358851 71374281 1.46% 4 10.50% 0,53% 5.05% 177.88%
Retomno Acululado (Pe”'gdgs} Gﬁ'lflco Retorno @ Meta Acumulado
Perindo Refoma 3 Retorno % Meta %
1" Trim 138733208 207% 136%
2 Trim 4.886.525.71 6,78% 1,07% 1200%
1" Sem 6.053.857.80 5.00% 5,30% 10'59%
9.00%
5 00% 5,95%
3,00%
0,00%

2023
B investimenios [ IPCA+504 54,
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6. MOVIMENTAGCOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA SaldoAnterior  Aplicacies  Resgates Saldo Atual RefomoS  Retomo%  Risco-VaR

TITULOS PUBLICOS B.528.871.02 0,00 0,00 8.578.162.38 38.281,34 0.46% 4

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES FREVIDENCIARI 125,322 44 48701128 387.286.71 44013054 507253 062% 4 001%
BB IMAE 5+ TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIERID 371587843 0,00 0,00 174147845 25.500,02 0,68% 4 228%
BB IMAE TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI¥A PREVIDENCIERID TEIRA0ZEE 0,00 0,00 7.806.380.87 5748380 073% 4 1.54%
BB FERFIL FIC RENDA FIXAREFERENCIADO DI FREVIDENCIARID LP 4.055.088.26 0,00 0,00 4.080.277.75 4217848 108% & 0.01%
B8 TITULCS PUBLICOS IPCAIN 7| RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 27581 0,00 0,00 22957008 230443 105% & 04%%
B8 TITULCS PUBLICOS I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 2112681820 0,00 0,00 213485547 23 108% & 0.42%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC REMDA FIXA 17211338 0,00 000 173744470 1831340 DE5% 4 0.7T%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3.08157257 0,00 0,00 3.118.025.98 364634 118% & 0,08%
CAIXABRASILFI RENDA FIXAREFERENCIADO DILP 123410704 0,00 0,00 1.248.188.72 14,082 68 114% & 0,03%
CAIABRASIL IMAE 5TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALF 1.185.785.01 0,00 0,00 1.207.174,12 1.378,11 085% 4 0.73%
CAIXA ERASIL IRF-M TITULOS FUBLICOS FIRENDAFIXALP 780384878 0,00 0,00 TAT0T4RT0 7.080,82 088% 4 1,08%
CAI¥ANOVO BRASILFIC RENDAFIXA REFERENCIADO IMAB LP 7.001.72403 0,00 0,00 7.050.388,62 57.664,50 082% 4 1.58%
SANTANCER IM&-B PREMIUM FIC RENDA FIXALP 2.058.900.48 0,00 0,00 2OTRANT AR 15.440.83 080% 4 1.58%
SANTAMDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FLXA REFERENCIADO D 1.800.041.81 0,00 20.000,00 1.801.431,02 2.3 113% & 0.02%
SICREDI INSTITUCICNAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1AN.31782 0,00 0,00 1.140.441.24 212332 081% 4 1.60%

5354347515 69701128 40728671 5427823321 44531348 083% 0.90%

RENDA VARIAVEL Saldo Anferior  AplicagBes Resgates Saldo Atual Retomo 5 Retomna % Risco - VaR

A7 QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 015.004,03 0,00 0.00 05270845 WA 412% A 3.72%
BE AGOES VALOR FIC AGOES 1748.505,80 0,00 0.00 1212.302,08 BIUTH 3% A 7.84%
ES GOVERNANCA IS FlagdEs 217583342 0,00 0.00 2250803,27 TA0E085 345k A 7.07%
ES SMALL CAPS FICAGOES 04317224 0,00 0.00 0772015 WU AR A 2,755
ERADESCO DVIDENDOS FI AGOES 33184355 0,00 0.00 304.463,61 1282008 33% A 7.37%
ERADESCO WD SMALL CAPS FIACOES 110061045 0,00 0.00 122451842 WOEM 201% A 2,355
CAIXABRASIL INDEXA BOVESRA FI AGOES 173617021 0,00 0.00 1700.070,53 230032 316k A 7.82%
CAIXA EXPERT VING! VALOR DIVIDENDOS RFPE FIC AGOES 138124082 0,00 0.00 14121317 WIET 2Te% A 8.88%
CAIXA EXPERT VINGI VALOR RFPS FIC AGOES 127280078 0,00 0.00 132326760 WITRE 34TR A 7.71%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES 10605107 0,00 0.00 20335758 B43EEE 3R A 8.75%
PLURAL AGOES FIC AOES 506.881,75 0,00 0.00 525.111.98 1343023 364% A 7.51%
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AGOES 321.080,14 0,00 0.00 J35E530 1430575 46I% A 14.55%
- 12.783.876,20 0,00 0,00 132218182 43794562 343% 8.00%
ESTRUTURADOS SaldoAnterior  Apicaies  Resgates Saldo Alual Retomo3  Retomo%  Risco-VaR

SAFRACAPITAL PROTEGIDO BOLEA AMERICANA FI MULTIMERCADO 168325480 000 0,00 1.768.873,58 76.713.68 450% 4 3.16%

- 1683.254.90 0,00 000 1759.97358  TET1868  456% 316%
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INVESTIMENTOS NO EXTERICR Saldo Anferior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Refomo 5 Retomo % Risco-VaR
BB AQEJES ESG GLOBAIS IS FIC AQEJES EDR NIVELI B11.305.17 0,00 000 030.580.27 10.284,20 212% & 5.15%
BB TECNOLOGIAFI AQ-ﬁES BOR NIVEL| 732.155.44 0.00 000 T48.884.60 17.831.18 244% A 8.52%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQGES BOR NIVEL | 4.087.187,71 0,00 0,00 4172.843,07 98.475,28 212% & 5.48%
573062832 000 000 5854 219,04 12359072 2 16% 1,65%

7. ENQUADRAMENTOS RESOLUGAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
S NMIVEL2 Validade: 15/02/2025
® 701 a-Titulos TH SELIC 10000%  11,30% 548626074  8870% 66.607.498 06
Segmentos
® 7°1b-Fl 100% Titulos TN 10000%  3297% 24756.548,52 B7,03% 50.337.219,.28
@ Renda Fixa
@ 701l 2 - FI Referenciados RF 70.00% 29,06% 2182341524  4094% 30742222 22
® Renda Varidvel
8°1 - Fundos de Ades 40,00% 16,64% 12498.57556 23,36% 17.538.931,56 @ Exterior
@ Estruturados
© 9°1il - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 773% 580515381 227% 1704222 97
@ 10°1- Fundos Multimercados 10.00% 2,23% 1678.08622 T,77% 5.831.310 56

Artigos

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grifico Risco X Retorno Grifico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade
@Reiomo @ Risco O Carteis @ PCA+50438
40 200

300 \ 1500
200 /? 100

100 5.00
0.00 0.00
-1.00 -.00
Fev'Zd  Mar2d A2l ME'Z3 dm2d A Fev22 ADr'22 in'22 Ago'22 Cut'22 Dez'22 Fev23 Abr23 Jun'2d
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9. RESUMO

POSIGAO DE ATIVOS: no encerramento do més de julho, em 31/07/2023 a
carteira de investimentos do IMPREV alcangou o valor de R$ 75.114.247,65
apresentando assim um crescimento nominal de 12,43% em relagéo a carteira no valor
R$ R$ 66.807.439,99 em 31/12/2022. A carteira de investimentos apresentou
rentabilidade no exercicio de 2023 de 10,59%, contra uma meta atuarial de 5,95%, e no
més de julho de 2023 de 1,46%, a meta atuarial no més (IPCA + 5,04% a.a.) foi de
0,53%.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: No final do periodo, a carteira apresentou
numeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢cdes estdo em conformidade
com os limites definidos nos artigos da Resolucéo 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO DA RESOLUGAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS: A
situacao da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ainda ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da
legislagao em vigor, bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano
de 2023. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relacao a Politica
de Investimentos demonstram apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2023
ainda nao foram integralmente atingidos.

RENTABILIDADE E RISCO (por ativo): As séries histéricas da rentabilidade e
risco por ativo da carteira em relacdo aos respectivos benchmarks, demonstra a
qualidade e consisténcia de seus resultados.

DISTRIBUIGAO POR BENCHMARKS: A carteira mantem a totalidade dos
recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar
indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos de rentabilidade e
liquidez pretendidos.

DISTRIBUIGAO POR CLASSIFICAGAO ANBIMA: Os fundos de investimentos
presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos
definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagao de performance entre
os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.

DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMIISTRADORAS: As gestoras e
administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sao instituicoes

regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizagcdo do Mercado de Capitais, assim
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comoapresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administragcéo de
investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: Na renda fixa, a continuidade
do fechamento em curso da curva de juros, manteve o quadro de bons retornos nas
estratégias CDI e IMA’s. Da mesma forma, os Titulos Publicos Federais seguem
apresentando remuneragcdo competitiva, embora a janela de aquisicao esteja proxima
do fim, j& que as remuneragdes dos ativos apesar de ainda superiores a média das
metas atuariais, ja estao distantes das maximas atingidas. Na renda variavel, o més foi
bastante positivo, acompanhando as proje¢des de mercado que continuam sinalizando
para um IBOVESPA préximo de 130 mil pontos ao final de 2023. Da mesma forma, os
fundos de investimentos no exterior fecharam no positivo, mesmo com a valorizagédo do
real frente ao dolar, refletindo o bom desempenho dos ativos no exterior, e seguindo
uma temporada de balangos das empresas sem surpresas.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS: Os fundos de investimento
presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislacao
normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execucéo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2023, assim como também atendem
os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAGAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS fica definido

manter a carteira de investimentos sem alteracoes.

ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO
MES DE JULHO DE 2023.

Apos analises e discussodes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada

pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 18 de agosto de 2023.

DEBORA RODRIGUES OLIVEIRA PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal
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LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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