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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Outubro de 2022

1. INTRODUCAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacgdes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Internacional:

No cenério internacional, a dinamica inflacionaria norte-americana e as acdes do
Banco Central Americano (FED) para desacelerar os niveis de precos continuaram
ditando a dinamica dos ativos. Os dados de emprego de setembro mostraram um
mercado de trabalho ainda forte, apresentando queda no nivel de desemprego e
manutencdo dos elevados niveis de salarios. Além disso, a leitura acima das
expectativas do Indice de Precos ao Consumidor (CPI) de setembro e uma resiliéncia
dos nucleos reforgou ainda mais o cenario de juros mais altos, concretizando a alta de
75 bps no FED Funds noinicio de novembro, levando a taxa para 3,75%. Para a proxima
reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC), vislumbra cenario ainda aberto
sobre a magnitude da alta, porém, pelo que tudo indica, a autoridade monetéria pretende
desacelerar o ritmo de aperto, aumentando a probabilidade de 50 bps. Os eventos
politicos da China também impactaram fortemente o mercado, elevando a volatilidade
dos ativos.

Nacional:

O més de outubro foi marcado por dados de producéo industrial e de vendas no
varejo que mostraram um arrefecimento da atividade econémica no Brasil e uma
heterogeneidade entre setores. O que estamos vendo sdo os efeitos da politica
monetaria restritiva, que age de forma defasada, freando a demanda de produtos mais

dependentes de crédito. Como ainda existem efeitos do aperto monetario a serem
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sentidos na economia real, espera-se um quarto trimestre de atividade mais fraca. Além
da politica monetéria restritiva no Brasil e no mundo, todo o movimento de
desaceleracdo global e as incertezas sobre o panorama econémico mundial também
contaminam o cenario econdmico brasileiro. Apesar disso, temos notado a melhora na
dindmica de alguns componentes da inflacdo e da producdo, fruto da normalizacdo
gradual das cadeias de oferta, o que aliado a um mercado de trabalho aquecido, vem
auxiliando na recomposicdo de renda local e consequentemente estimulando o
consumo. Essa retomada além do esperado do mercado de trabalho, que segue
acelerando, apesar de em um nivel menos pujante, tem contraposto os efeitos de
politica monetéaria durante o ano de 2022, porém sua dinamica é bastante incerta para
o préximo ano. A visdo do mercado é que o Banco Central continuara mantendo um tom
cauteloso em torno de possiveis cortes de juros, principalmente para manter as
expectativas de inflagdo ancoradas. Para alcancar a convergéncia da inflacdo dentro da
meta para os proximos anos, o mercado acredita que o COPOM ir& manter o atual nivel
de juros até o primeiro semestre de 2023, quando deve passar a dar mais peso para a
inflagdo do ano de 2024. Como h& um consenso em torno das decisGes de politica
monetaria para os préximos meses, o0 que ditou o comportamento do mercado de juros
no més, com excec¢do da primeira e ultima semana que foram guiadas por fatores

eleitorais e 0 ambiente internacional.
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUCAO N. 4963 E SUAS ALTERACOES

Afiva Saldo Atual % Carleira FL RS % PL Lei
TiTULOS PUBLICOS 2.143.450 54 12,36% 0,00 la
BS IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.873.554 52 4,06% 7.206.820.457,7 003% T°lb
BB IMA-B 5+ TITULOS PUELICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 3.321.102,44 5,04% 82153721690 040% T7T°Ib
BS IMA-B TITULDS FUELICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.007.077.01 4.57% 5006850.173,04 005% T°lb
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.818.168 48 2,45% 3735.730.34688 004% T°Ib
ES TITULOS PUELICOS IFCA |1l FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 218.809,88 0,22% 182.134.00620 0,12% 7T°lb
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.042.752,68 3,10% 2.426.875.574,42 0,03% Tib
CAINA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF 5.345.314,08 2,82% 244007180381 007T%  TUlb
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS FUBLICOS Fl REMDA FIXA LP 358.052,53 0,54% 08014543752 004% T°lb
SANTANDER IMA-5 INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXALP 1.870.685,98 2,84% 686.363.236868 027% T°lb
BS FLUXO FIC RENDA FIX4 PREVIDENCIARIO 214.021.74 0,22% 3.259.205.707.52 001% Tlla
BS FERFIL FIC REMDA FlXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 940942 20 1.42% 1242784022270 001%  T°lla
BRADESCOC INSTITUCIOMAL IMA-B § FIC RENDA FIXA 1.800.450,74 2,42% 1.078.455.217.82 0,15% 7T°lla
ERADESCO PREMIUM FI REMDA FIXA REFERENCIADO DI Z.BZD.285.45 4,30% T.181.883.752,28 0,04% THlla
CAIXA NOWD BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-E LP 4.527.251,00 8,27% 1.660.722.847,50 027% Toll=
SANTANDER INSTITUCIOMAL FIC RENDA FLXA REFERENCIADC DI 1.080.477,68 1,81% 220082150883 004% T°lla
SICREDI INSTITUCIOMNAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.027.477,60 1,56% 430.070.41452  023% T°llla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACGES 94302428 1.42% 1.543.785.252,80 0068%  8°|
BB ACOES VALOR FIC AGOES 1.774.207,02 2,50% 1.073.500.070,80 0,17% 3°I
BS GOVERMANGCA FI ACOES 2.122.079.61 3.21% g0T.112.837.28 0.24% 8%
BB SMALL CAFS FIC ACOES 052.918,82 1.45% 358.873.202.22 026% 3°I
ERADEZCO DIVIDEMDOE FI A-;ﬁES 375.656,24 0,57% G75.727.000 .42 0,05% g%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 1.322.794 42 2,01% 1.071.837.21528 0,12% 3°I
CAIXA BRASIL INDEXA IECVESPA FI ACOES 5.565.474,51 10,43% 533.817.83687 1208% 8%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RFPS FIC ACOES 1.328.528,48 2,02% £03.864.250,04 0,13%  3°|
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES 1.314.751,82 2,00% 723.323.446.46  0,13% 8%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS Fl AGOES 197.8377.95 0,20% 95T.805.640,45 002%  8°|
Aftivo Saldo Atual % Carleira PLRS % PL Lei
F'LURALA(_:@ES FIC A(;@ES 538.238,22 0.21% 310.850.216,02 0,17% B
SANTAMNDER PETROBRAS Z2FIC A(;-f)EE 25288625 0,38% 101.201.477,84 0.,25% |
BB A(‘ZEDE,S ESG GLOBAIS FICA{;@ES BDR MIVEL | B40.250,00 1.28% 900.721.224,84 0,12% 2 il
BB TECNOLOGIA FI A(_:-ﬁES BOR MNiVEL | G57.414 17 1,00% 473.608.153,07 0,14% 2 il
CAXA INSTITUCIONAL FI AQ@ES BOR MIVEL | 2.508.073.27 5.32% 2.030.078.847 82 0,17% 2 il
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 1.504.147,07 Z28% 40.912.800,18 3,88% 1071
Titulo Diata Compra lMarcacao Qide PU Valor 5
MTM-B - 15/08/2020 0aM1/2021 Curva - Taxa: 5,2500% 250 4.180,884428 1.047.743 61
MTM-B - 15/08/2040 0811172021 Curva - Taxa: 52800% 250 4328 780211 1.082.187,56
NTM-B - 15/08/2040 /042022 Curva - Taxa: 5,4800% 240 4232300684 1.015.753,60
MTM-B - 15/06/2045 /042022 Curva - Taxa: 5,8000% 200 4.238,134518 853.626,82
NTM-B - 15/05/2045 /042022 Curva - Taxa: 5,5000% 25 4.238,124518 108.703,37
MNTM-B - 15/08/2050 0511142021 Curva - Ta=a: 52400% 240 4.441,414340 1.085.830 44
NTN-B - 15/08/2050 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,6000% 240 4.220,018410 1.015.180,42
MNTM-B - 15/08/2050 15/07/2022 Curva - Taxa: §6,3200% 508 3.851,073580 1.855.245 54
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

1,46%
o
255% 0,54%
3,44%
4,06%

20,93% M thovespa 13.784.219,85
IMA-B 10.433.082,58
M Titulos Publicos  8.143.469,64

4,30%

5,04% W ma-ss 7.449.274,80

[ Global BDRX 4.346,924,17

5.65% M rca 3.878.731,04

B cor 3.719.589,40

15,85 W 1MA-B 5+ 3.321.103,44

5,89% I selic 2.829.285,45

[l IDKA IPCA 2 Anos 2.673.554,53

£60% M Bx 2.265.818,78

W o1y 1.705.183,30

- 12,36% ] sMLL 962.918,83

’ M RF-M 358.052,53

0,81%
1,00%
2,43% 0,38%

2,62% 0,32% Ml Renda Fixa Indexados 22.634.607,14
2,69% Titulos Pablicos 8.143.45%,64
2,8%% M 2cies Indexados 6.868.474,81
3,31% B Acdes Livre 6.604.700,35
347% 34,36% [ Renda Fixa Duracio Baixa Grau de Investimento 4.830,706,04
M Renda Fixa Duracéo Livre Soherana 3.658.921,186
3 W Acdes Small Caps 2.285.713,25
55% W Acéies Sustentabilidade/Governanca 2.182.079,61
[ Acées Dividendos 1.903.061,25
Bl Acdes valor/Crescimento 1.774.297,02
7,35% 1 N&o classificado 1.723.855,35
M Renda Fixa Duraco Alta Grau de Investimento  1.600.460,74
B Acies Setoriais 657.414,17
10,03% W Acies Indice Ative 536.338,22
12,36% Fundos de Mono Acdo 252.986,25
[ Renda Fixa Simples 214.021,74

10,43%
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1,43%
1,56% 0,81%

2,28% 0,30%
4,01%

4,83%
32,05% I cAIXA ECONGMICA FEDERAL 31.108.276,86

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 20.452.991,1%

8,30% Il TESOURO NACIONAL 8.143.469,64

[ BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 6.128.197,45
[ SANTANDER BRASIL GESTAQ DE REC...  3.184,129,92
[ VINCI EQUITIES GESTORA DE RECU...  2.643.278,28

. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 1.504.147,07

12,36% [ CONFEDERACAQ DAS COOPERATIVAS ... 1.027.477,60

[l A7 QUEST INVESTIMENTOS LTDA, 943.024,36

[ PLURAL INVESTIMENTOS GESTAQ DE...  536.338,22

[ ICATU VANGUARDA GESTAQ DE RECU...  157.877,35

31,05%
2,28% 1,56%
4,83%
5,13%
6,72% N
36.06% [ CAIXA ECONGMICA FEDERAL 23.752.554,%4
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 20,452.991,19
[ TESOURD NACIONAL 5.143.469,54
[l BANCO BRADESCO S.A. 4.429.746,19
12,36%

[0 BEM DTVM 3.376.681,79
[ BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.4, 3.184.120,92
[ S4FRA ASSET MANAGEMENT LTDA.  1.504.147,07

[ BANCO COOPERATIVO SICREDI 5.4, 1.027.477,60

31,05%
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5. RENTABILIDADE MENSAL

Més Saldo Anterior  Aplicacfes Resgates Saldo Atual Retomo 3 AcuRr?:L?I::joo 5 Retomnao % A cfr::ﬁ:j% % Meta % Acur::‘uellaad 0%
Janeiro G2.114.83777  8.554.30433  8.315127.80 62.373.218.58 518.104.28 510.104,36 0.84% & 0.84% 0.84% 0.24%
Faversiro 82.372.218,58 483.775,23 496.08573  82.248.780,53 -104.138,53 414.085,83 D17T% ¥ 0,67% 1,37% 2,33%
Margo 8224576051 805776786 705100850 8413028358 177771788 219288378 2.85% A 3.54% 2 04% 442%
Abril §4.120.283 56 400884387 438340502 6254070008 -1.887.818.12 52408587 2E% Y 0.85% 1.42% 5.20%
Maic 82.540.700,00 503.587,79 38218585  63.284.375,98 £02.264.03 1.128.130,80 0,08% & 1,82% 0,89% 8,35%
Junho 8328437508  4.013.14752 378017480 5154740721  -1.054.04177 -828.811,17 3.08% ¥ -1,32% 1,07% 7.80%
Julho 81.547.40721  2.508.74208 254745832  B2470.082.71 1.070.391,24 243.580,07 1.74% & 0,40% -0.28% 7.58%
Agosio 82.470.08271  1.170.204,04 0BT.20501  B3.727.004,57 1.116.102.83 1.350.682,80 1.78% & 2,19% 0,07% 7.78%
Setembro 83.737.0084 57 528 830,58 32650872  £3.835.520.70 -50.676,73 1.300.008,17 0.08% ¥ 2.11% 0.11% 7.28%
Outubne 83.03853070 203045000 171287882  686.871.20834  1.507.804,28 2.918.800,53 250% & 4,84% 0,87% 8,02%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

10,00%

8,92%

&.00%

G.00%

4.00%

2,00%

0,00%
2022

B Investimentos [ IPCA+ 433 24
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

REMNDA FIXA Saldo Anterior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retomne Retomo % Risco - VaR
TiTULOS PUBLICOS £.100.225,80 0,00 0.00 2.143.480.64 4314395 0,52% &
BE FLUXO FIC REMDA FIXA PREVIDENCIARIO £78.039,61 520.450,00 1.212675.62 214.021.74 2.307,85 0,50% & 0,00%
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 21624.383,07 0,00 0.00 2.673.554.53 4867146 1.85% A 0,82%
BE IMA-E 5+ TITULOS PUELICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIC 3.200.780,21 0,00 0,00 3.221.108.44 21.323.23 0,65% A 242%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 207161281 0,00 0.00 3.007.077.01 35.483,10 1,10% A 1.55%
BE FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LF 1.426.620,60 0,00 500.000.00 040.942 80 14.313.21 1,00% & 0.01%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIC 1.580.720,03 0,00 0.00 1.616.168.48 3544545 224% A 0,53%
B TITULOS PUBLICOS IPCA IIl FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIC 2156.740,62 0,00 0,00 210.800.88 4.068,26 1,80% & 0,85%
BE TITULOS PUBLICOS XXXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.004.302,02 0,00 0.00 2.042.752,68 37.950,85 1.80% A 0,85%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-E 5 FIC RENDA FIXA 1.571.556,86 0,00 0.00 1.600.480.74 28.003,88 184% & 0.75%
BRADESGO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENGIADO DI 2.788.223,36 0,00 0.00 2.828.285.45 30.062,09 107% & 0,02%
CAIYABRASIL IMA-E 5 TITULOS PUSLICOS FI RENDA FIXALFR 5.741.144,40 0,00 0,00 5.042.814.06 107.668,57 1,88% & 0,75%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 35472080 0,00 0.00 358,052,523 332284 0.04% & 0.86%
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDAFIXA REFERENCIADD IMA-E LP 4.4T8.T15.46 0,00 0.00 4527.861,80 40.143,53 1,10% & 162%
SANTANDER. IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDAFIXALP 1.548.163,26 0,00 0.00 1.870.665,88 2250272 1.22% & 1.57%
SANTANDER INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.040.484,57 0,00 0,00 1.060.477.60 1.013,12 1,05% & 0,02%
SICRED! INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-B LP 1.015.822,76 0,00 0.00 1.027 477,80 11.564,84 114% & 1.55%
41.962.358,51 53945090 171267662 4130199634 51286355 1,22% 0,86%
REMDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Afual Retomo 3 Retomo % Risco - VaR
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AQC‘)ES 856.014,83 0.00 0.00 943.024.28 77.000.73 8.80% A 14,32%
BBAQ@ES VALOR FIC AQ@ES 1.712.502,12 0,00 0,00 .774.207,02 61.704,80 361% 4 14,36%
BS GOVERNANGA FI AGOES 2.085.732,02 0,00 0,00 2.182.07851 118.345,68 5,63% A 14,23%
BB SMALL CAPS FIC AQGES 80208522 0.00 0.00 pEz.etesl 90.852 54 5.75% 4 15,08%
BRADESCO DIVIDENDOS FI &S 356.258.20 0.00 0.00 376.656.84 20.388,55 573% & 13,20%
EBRADEECO MID SMALL CAPS FI AQE)ES 1.210.045,T 0,00 0,00 1.322.704,42 102.847.67 B43% 4 14,03%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI A(_:dES 6.518.857 56 0,00 0,00 5.865.474,81 348,517 25 5,36% 4 14,04%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGE)ES 1.252.804.24 0,00 0.00 1.328.526.48 7572222 56.04% & 12,78%
CAIXAVALOR RPPS FIC ACf)ES 1.242.857 81 0,00 0,00 1.314.751,82 7180401 578% 4 14,08%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 188.077,50 0,00 0.00 167.877,95 £.800,45 521% A 13,12%
FLURALAQ@ES FIC A(_:dES 506.803.70 0.00 000 535.338.22 2043452 581% & 13.32%
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AQ-ﬁES 25203681 0,00 0.00 252.086.25 94044 0.38% & 30,55%
SAFRACAPITAL PROTEGIDO BOLEA AMERICANA FI MULTIMERCADO 0,00 1.500.000,00 0,00 1.504.147.07 414707 0,28% 4
- 17.084.158,63 1.500.000,00 0,00 19.564.873,66  980.715,03 5,28% 14,46%
INVESTIMENTOS MO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicagies Resgales Saldo Atual Reforno 5 Retorno % Risco - VaR
BB A@f)ES ESG GLOBAIS FICAQf)ES BDR NiVELI 505.068.24 0,00 0,00 £40.850,80 3483258 4213% & 14.85%
BB TECHOLOGIA FI A(_:-f)ES BOR NIVELI 325.850.85 0.00 0,00 G57.414,17 2072432 3.26% & 1.42%
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(;dES BOR NIVEL | 3.447.364.47 0.00 0,00 3.508.073.27 58.708.80 1.70% & 18.82%
4.890.022 56 0,00 0,00 5.004.338,34 114.315,78 2,34% 401%
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUCAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestéo)
M NIVEL2 Validade: 15/02/2025
® 701a-Titulos TH SELIC 100.00% 12,36% 8.143.469 64 87.64% 57.727.738.70
Segmentos
@ 700b-Fl100% Titulos TN 100,00% 31,82% 20.957.993,59  B8,18% 44.913.209.75
@ Renda Fixa
@ 7'l a- FI Referenciados RF 70.00% 18,52% 12200.528.11  5148% 33.909.317.73
@ Renda Varidvel
8° | - Fundos de Agfies 40,00% 27,42% 18.060.726.59  12,58% 8.287.758,75 @ Exterior
@ Estruturados
@ 9011 - Aces - BDR Nivel | 10,00% 7,60% 5.004.33834 240% 1.582.782 49
@ 10°1 - Fundos Multimercados 10.00% 2,28% 150414707 7.72% 5.082.973,76

Artigos

Artigos Atual Inferior  Alvo  Superior  GAP Superior Artigos Atual  Inferior  Alvo  Superior GAP Superior
7°1a - Titulos TH SELIC 1236%  000%  500%  10000% 57.727.738,70 8°1- Fundos de Acbes 2742%  000%  2900%  3000% 1.700.635 81
701 b - F1100% Titulos TH 3182%  000%  3000%  100,00% 4491320975 9 1Il - Aes - BDR Nivel | 7.60% 000%  1000%  1000% 1582782 49
70l a-Fl Referenciados RF~ 1852%  000%  2500%  6000% 27.322196,39 10°1 - Fundos Multimercados ~ 2.28% 000%  100%  1000% 508297376
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8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade Grafico Risco x Retorno

@ Carteira @1PCA+ 48834, @Retomo @ Risco
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: Em 30/10/2022 a carteira de investimentos do IMPREV
alcancou o valor de R$ 65.871.208,34 apresentando assim um crescimento nominal de
6,05% em relagdo a carteira no valor R$ 62.114.936,95 em 31/12/2021

COMPOSICAO: No final do periodo, a carteira apresentou nameros de
fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo respeitando os limites definidos
nos artigos da Resolucéo 4.963/2021.

DISTRIBUICAO POR ESTRATEGIAS: A carteira vem mantendo a totalidade
dos recursos aplicados em ativos financeiros regulados, e em conformidade com a
legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Tal distribuicdo esta adequada a
execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2022, assim como
atende os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DISTRIBUICAO POR INSTITUICOES GESTORAS E ADMINISTRADORAS: A
carteira na parcela referente a fundos de investimentos, vem mantendo a totalidade dos
recursos aplicados em fundos cujos gestores e administradores sdo instituicoes
regulares junto aos érgaos de Controle e Fiscalizagdo do Mercado de Capitais, assim
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como apresentam historico de regularidade no ambiente de gestédo e administracao de
investimentos.

RENTABILIDADE: A rentabilidade apresentada no periodo, voltou a ser
impactada de forma contundente pela conjuntura econdémica incerta, e a persisténcia do
processo inflacionario ascendente, mantendo as taxas de juros reais negativas, e
pressionando os mercados de Bolsa e Ativos Reais gerando alavancagem demasiada
e distorcida de precos, e fazendo com que o0s riscos da carteira permanegam sensiveis.

RISCO X RETORNO: As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da
carteira em relacéo aos respectivos benchmarks, evidencia a qualidade e consisténcia
de seus resultados.

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A POLITICA DE INVESTIMENTOS E OS
LIMITES LEGAIS: A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar
de alguns objetivos nédo terem sido alcangados (estratégias alvo), ficou demonstrado o
cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos
definida para o ano de 2022. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira
em relagdo a Politica de Investimentos, demonstra apenas que os objetivos pretendidos

para 0 ano de 2022 ainda nao foram integralmente atingidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, , fica definido

manter a carteira de investimentos sem alteragdes.

10. ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE
INVESTIMENTOS DO OUTUBRO DE 2022.

ApOs andlises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatorio de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 18 de novembro de 2022.

DEBORA RODRIGUES OLIVEIRA PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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