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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
3° Trimestre de 2021

1. INTRODUGAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a analise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas na
aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios

de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacgio pelo
conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Vejam algumas reportagens colhidas ao longo do més de setembro de 2021 que ficou
marcado por “idas e vindas” politicas, que trouxeram as significativas volatilidades nos
mercados e que utilizamos no titulo desta carta mensal:

PANORAMA POLITICO

Dia 08 de Setembro, apés as manifestagbes do dia da Independéncia, comemorado
no dia 07, tivemos um dos fatos de maior importancia na histéria recente do Brasil e as

seguintes reagbes em diversos setores e segmentos, conforme podemos observar nas
manchetes da midia especializada:

Financas

Tensao politica faz
Bolsa perder marca de

115 mil pontos e dolar
bate RS 5,30

A escalada na crise institucional provocada pelo discurso inflamado
do presidente da Republica merece acompanhamento dos agentes
financeiros assim como a cena externa

* Crise institucional ameaca investimentos e crédito, dizem

L_sxecutivos de bancos &
I = Medida de risco—Eis tem leve alta I -
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Com a escalada da crise politica no pais, as empresas de capital aberto da bolsa
de valores brasileira, a B3, desvalorizaram R$ 1953 bilhdes em valor de mercado na
quarta-feira (dia 8), em um levantamento realizado pela provedora de informagées
financeiras Economatica.

Crise institucional ameaca
investimentos e crédito, dizem
executivos de bancos

A duvida é sobre o capital de longo prazo e produtivo, que ndo combina com inseguranca jun’dic—al

O Ibovespa fechou dia 8 de setembro em queda de 3,78%, a 113.412 pontos,
maior queda em 6 meses, — menor patamar desde 25 de margo, apés uma sessio
pautada pela crise politicoinstitucional que se intensificou apos as manifestagdes do Dia
da Independéncia. Protestos pontuais de caminhoneiros em Santa Catarina, Parana e
Espirito Santo, alguns com bloqueios do trafego das rodovias, também agitaram o
mercado que ainda tem lembrangas da dltima “greve dos caminhoneiros” onde houve
paralisa¢éo de rodovias e relativo desabastecimento de produtos e reflexos de elevagéo
na inflagdo.

Délar também reflete piora do clima politico, se valoriza 2,93 % frente ao Real e
encerrou o dia 8 cotado a R$ 5,3276 nesta data.

Ja no dia 9 de setembro os mercados e o Brasil tiveram um novo dado, oferecido
pelo Presidente da Republica, a sua “Declaragdo a Nagdo” o que contou com a
colaboracdo do ex-Presidente Temer e que, a principio, foi, ceticamente, recebido por
alguns politicos e partidos como um alivio as tensdes politicas listadas em nossas cartas
econdmicas anteriores e nos dias iniciais anteriores do més de setembro, igualmente
listados aqui acima

Entretanto, outros reflexos também foram percebidos nos indicadores
econdmicos:
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Juros futuros avancam com tensio
politica

A piora da percepcdo de risco dos investidores ficou mais visivel pela performance das taxas
futuras de médio e longo prazo, que saltaram cerca de 20 pontos-base (0,20 ponto percentual)

Esta consequéncia especificamente oferece oportunidade de investimento em
fundos de renda fixa IMA-B e IMA-B 5+ e na aquisicéo de Titulos Publicos Federais de
mais longos vencimentos.

Observe abaixo os precos unitarios (PU) destes titulos plblicos e suas
respectivas taxas indicativas de rentabilidade. Em azul os vencimentos de NTNs-B que
compGem as carteiras dos Fundos IMA-B5+:

Mercado Secundario de Titulos Publicos

Titulos Pablicos Federais 09/Set/2021f

[ e ——g

Papel IPCA NTN-B | Taxa (% a.a.)/252

Intervalo Indicativo
Cédigo Data Data de Tx. . T

SELIC Base/Emissdo Vencimento Compra Venda lIndicativas! v

Minimo Maximo Minimo Maximo
(D0) (DO) (D+1) (D+1)

760199 15/08/2022 2,6700 12,6353 3.757,615696 | 1,9362 | 3,3213 | 2,2587 3.6452
760100 15/03/2023 | 3,7450 13,7166] 13,7166 |3.856,605178) 3,1760 | 4,5686 | 3,3468 |  4.7397
15/05/2023  3,7569 13,7201] 13,7447 |3832.711912 31923 3,3007 | 4,7719

15/08/2024  4,3161 14,2778 4,3072 3.813,088579 13,9576 3,9322 5,3340

15/05/2025 4,4507 14,4075] 4,4284 |3.891,636409 4,1111 55200 |4.0197 |  5.4299

15/08/2026  4,5915 [4,5576] 45692 7| 4,2233 | 55844 | 41430 | 5.5048

15/08/2028 : 5316 5,4701

15/08/2030 3.986,773785 5,4113

15/05/2035 4.158,384389 5,3008

15/08/2040  4,8377 8] 48266 B4.168,466735 5 4170

2045 4,8633 | ' 4.282,010295 5,4150

2050 5,3993

2055 5,4090
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Mercado Secundario de Titulos Piblicos

Titulos Piiblicos Federais ' 28/Set/2021
Papel IPCA Taxa (% a.a.)/252

Cadigo Data Data de . . Ix.

Intervalo Indicativo

SELIC Base/Emissdo Vencimento Compra Venda Indicativas P Minimo Maximo Minimo.  Maximo

(DO) « (DO) | (D+1) (D+1)

601599 2,4525 12,4273 Z,4400 3.794 903889 2,0510 | 2,7937 | 2,0437 Z2,7872

60160 3,6550 3,6266 3,6395 3.786,361538, 3,3730  4,0034 3,393% 4,0244
15/ 3,6524 |3,6282 3,6400 3.872,527705 3,3689 4,0024 | 33891
760199 15 4,3076 .-1.2852 4,3000 .1.546,51?6’;‘!1 3,9783 | 4,6034 14,0113
760199 7/2000 15/05/2025 | 4,4761 |4.4514| 44626 3.923,137935 4,1534  4,7591 [4,1748
760198'  15/07/2060 1026 | 4,6290 3.899,040090 | 4,3083 4,9006 | 4,3204
760193  15/07/2000 28 | 4, 3.940,731154| 4,4804 | 5,0381 | 4,5006
99 is 30 | 4, 3.985,111139| 4,5737 | 5,0887 | 4,5006

4.142,817211 4,6501 | 5,0934 | 4,6667
i 4.145;.‘13{’;499 4,7509 15,1529 | 4,7684 51704
15/05/2045 4.9856 '4,9529 $,9700 4.256,992047 ' 4,7713 | 5,1517 4,8013 5,1817
760199 15/07/2000 15/08/ 2050 003 4 Q7 7F A90( 4,244 487654 4,8003 | 5,1656 | 4.8303 35,1956

760199, 15/07/2000 R15/05/2055 ' 5.040 0105 0277 4.312,413066 4,835B | 51918 | 4,8734 53,2295

INFLACAO:

A inflagdo oficial brasileira, medida pelo indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), ficou em 0,87% em agosto, apés marcar 0,96% em julho.
As informacées foram divulgadas nesta quinta-feira pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE). Em agosto de 2020, o IPCA teve alta de 0,36%. E a maior taxa
para o més de agosto desde 2000 com o valor de 1,31%.

A maior contribuigao individual para a inflac&o de agosto veio de gasolina, com
impacto de 0,17 ponto percentual e alta de 2,80% no més.
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Analise: IPCA de agosto
€ colecao de noticias
ruins sobre a inflacao

A persisténcia das pressdes Inflacionarias & um dos princ ipais fatores

que explicam a queda da popularidade do presidente jair Bolsonaro

= IPCAE€ o maior para agostoem 21 anos e inflacdo vaia 9,28% em 12
I

= Cambio e crise hidrica estido entre fatores Ppara aceleracao da
inflacao em 12 meses, diz IBGE &

e

INFLACAQ
DOS ULTIMOS S
12 MESES
FECHA EM

9,68%

hm&aﬁu.'ﬂnamsm Em Ier-:m:ssa%l
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IPCA - inflacdo oficial més a més

Variacao (em %) sobre o més anterior

0.87%
S 8 & & S N & & & S & 8 &
® &8 8§ &8 § 5  § : § & § =
& " (] < o = = E ] E =, = %ﬂ
f E G1 « For BGE
Ja com a inflagdo de setembro esta piora do IPCA foi intensificada e no
acumulado de 12 meses o indice oficial do Brasil superou a barreira do temido e
indesejado valor de 2 digitos. Observe os dados abaixo:
IPCA - Inflagdo oficial acumulada em 12 meses
Indicador se distancia cada vez mais do teto da meta estabelecida pelo governo
10,25%
8«3885&5&:{«&53§
* 38 8 8 8 & §} § T 5 R § 3§
. IBGE
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IPCA - inflacdo oficial més a més

Variacao (em %) sobre o més anterior

1,16%
o =t =1 o Wit = - = =0 - - - =
e 8 8 @ 4 & 8 # §8 & 8B &
= S N o s = P = = = o) ]
7} i D ] Il W o] 0 ] - = ) ]

No quadro abaixo notamos o quanto a inflagao esta acima do teto da meta e que
tanta apreens&o traz ao mercado pois, de certa forma, denota a incapacidade
momenténea do Banco Central e controlar a variagdo do IPCA dentro dos limites
estabelecidos para 2021 tendo que registrar em seus comunicados e atas de reunides do

COPOM que este ano “ja perdeu este jogo”, mas que em 2022 vdo obter sucesso nesta

Meta e variacdo em 12 meses
— Meta central — Lirnite superior — 12 meses
10,25%
’,//——/ s
M Banco Central & IBGE, Elaboragao: Valor Data
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VISAO DOS INVESTIDORES ESTRANGEIROS SOBRE O BRASIL

Bonus de 10 anos do Brasil
enfrentam vendas no mercado
internacional

No mercado secundario internacional, o yield subia 22 pontos-base frente ao fechamento de
terca-feira para 11,05% ao ano, em meio a tensio politica local

O agravamento das tensées politicas ap6s as manifestagées do dia 7 de
setembro cobra um preco também sobre o prémio de risco do titulo de dez anos do
governo brasileiro em délar no mercado secundario interacional.

Em um més, o yield do bdnus soberano com vencimento de dez anos ja acumula
uma elevacéo de 112 pontos base, ou seja, 1,12 ponto percentual. No mercado de renda
fixa internacional, os precos e o yield caminham e dire¢bes opostas, ou seja, quando o
yield sobe o prego cai. Observe o grafico abaixo:

CDS Brasil

Spread em pontos base - 5 anos
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PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

Diante do cenario delineado acima e nas cartas econdmicas anteriores, o
mercado financeiro passa, neste momento do ano a fazer suas projecdes para o ano de
2022. O indicador macroecondmico de maior relevancia vem sofrendo reajustes de
expectativas para um patamar menor a cada semana. Destacamos abaixo uma
reportagem do dia 14 de setembro e com algumas previsbes nominadas, mas que
representam uma tendéncia de todo o mercado e dos economistas consultados no
Boletim FOCUS. Observe:

Aposta de que PIB crescera menos
que 1% no ano que vem ganha forca

itau Unibanco reduz previsao para 0,5%, e MB Associados, para 0,4%

Por Victor Rezende e Marta Watanabe, Valor — Sio Paulo
{ 14/09/2021 16h11 - Atualizado hi uma hora |

Uma nova rodada de revisdes aponta que o crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) de 2022 pode ficar abaixo de 1%. O Itad Unibanco
cortou a projecao de 1,5% para 0,5%, e a MB Associados, de 1,4% para
0,4%.

Ontem, o J.P. Morgan reduziu a estimativa de 1,5% para 0,9%. No inicio
do més, o Banco Fator ja tinha estimado avanco de 0,5% para o ano que
vem, projecdo que esta mantida, por ora.

Outras instituicdes cortaram as projecdes para 2022, mas ainda esperam
pouco mais de 1% de expansdo da atividade. Os riscos, contudo, sio de
baixa. £ 0 caso da XP, que hoje reduziu a previsao de 1,7% para 1,3%, e
da A.C. Pastore, consultoria do ex-presidente do Banco Central Affonso
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RENTABILIDADES

Assim ficaram os principais indicadores de referéncia dos investimentos no més
de setembro de 2021:
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTIRBUICAO DOS
RECURSOS POR SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 3922
E SUAS ALTERAGOES

Art 7°, inciso |, Alinea "b"

Fundos 100% Titulos Pdblicos

22.889.794,52

RS 37,40% 100%

Art 7°, indiso W, Alinea "a" Fundos Referenciados em Indicadores RF RS 5.128.768,05 8,38% 60%

Art 7°, inciso IV, Alinea "a" Fundo de Renda Fixa em Geral RS 10.458.926,05 17,09% 40%
TOTAL RENDA FIXA RS 38.477.488,65 62,87%

Art 8°, inciso |, Alinea "a" Fundo de Agdes - com no minimo 50 agdes RS 8.700.620,06 14,22% 30%

Art 8°, inciso i, Alinea *a" ETF - (Indice com no minimo 50 agdes) RS 8.921.609,26 14,58% 20%
TOTAL RENDA VARIAVEL RS 1762222932 28,79%

Art 9°, inciso I, Alinea "a" Investimento no Exterior RS 5.101.066,96 8,33% 10%

TOTAL INVESTIMENTO EXTERIOR RS 5.101.066,96 8,33%

TOTAL CARTEIRA RS 61,200.784,04 100,00%

% CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

s Art T, inciso |, Alinea "b"

® Art T°, Inciso 1ll, Alinea "3"

® Art T, inciso IV, Alinea "a"

= Art 8", inciso |, Alinea "3"

= Art 8, inciso II, Alinea "a"

" Art 9%, inciso i, Alinea 3"
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4. ALOCAGAO POR ESTRATEGIA.

38.477.488,65 62,87%
RENDA VARIAVEL 17.622.229,32 28,79%
INV 5.101.066,96

IMA-B  9.634.63877  1574%

(3] 10.458.926,05 17,09%
IRF-M 1.718.944,07 2,81%
IMA-B 5 3.250.957,01 5,31%
IMA GERAL 11.154.876,81 18,23%
IPCA 453.015,30 0,74%
IPCA + 6% 697.018,32 1,14%
IMA-B 5+ 1.109.112,29 1,81%
IBOVESPA 17.085.288,88 27,92%
SMALL CAP 1.425.836,26 2,33%
DOLAR COMERCIAL 4.212.171,14 6,88%
TOTAL 61.200.784,94 100,00%

Distribuigdo Por indices

= |[MA-B

= DI

* IRF-M

® IMA-BS

= IMA GERAL
" IPCA

= |PCA + 6%
® IMA-B 5+

= [BOVESPA
= SMALL CAP
= DOLAR COMERCIAL
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5. ALOCAGAO POR GESTOR

SETEMBRO DE 2021
" STy ‘:'.

[ -
e i

23.541.632,09

CAIXA 38,47%
BANCO DO BRASIL DTVM 21.704.075,70 35,46%
BRAM 8.588.210,60 14,03%
SANTANDER GEST. RECURSOS 3.235.567,24 5,29%
VINCI EQUITIES GEST. RECURSOS 2.409.085,38 3,94%
AZ QUEST INVESTIMENTOS 996.815,91 1,63%
PLURAL GESTAO DE RECURSOS 530.191,58 0,87%
ICATU VANGUARDA 195.206,40 0,32%
TOTAL 61.200.784,94 100,00%

45,00%
40,00% 38,47%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%
CAIXA

BANCO DO BRASIL DTVM

DISTRIBUICAO POR GESTORES

35,46%

14,03%

5,29%

SANTANDER GEST.
RECURSOS

BRAM

6. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS
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Cliente: SP IMPREV Data Extrato: 30/09/2021

Indice de comparacio: IPCA + 5,44%

Data Infcio: 31/12/2015

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicio de Ativos

Renda Fixa
BB DTVM BA DTV 68 PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP FI 291%  038%  -3,19% DO+ 1,390.127.55 2,79 1000, & 207.836.765,86 0,02% 15%
BB DTVM BB DTVM BB PREVIDENCIARID RF IMA-B TP AL 532% -0,15% -2,46% DO/D+1 1.778.508,68 4, 54% 100% 7.233.196.021,39 0,04% 15%
CAIXA CAIXA FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF (1.3 2,48% 0, 968% 2,30% DO/DO 3.250.957,01 5.31% 100%, 11.150.255.278, 19 0,03% 15%
BB DTVM 86 DTV 8B PREVIDENCIARIO RF TDKA 2 229%  L03%  273%  DO/D+1 453.015,30 0,74% 100% 2.425.482.510,34 0,00% 15%
B& DTWVM BB DTVM BB PREVIDENCIARIO RF IMA-BS+ TP A B,29% -1,30% «6,78% DD/D+2 1.102.112,29 1,81% 100% 1.074.016.664,69 0,10% 15%
s"‘:"'::‘f:ﬁaﬁ“‘ Sanco SANTANOER. NIANDEREICHLDIMAISTIRMBRE  pope | ouee e no/oo 1.727.362,04 2,809 100% 1.141.624.055,64 0,15% 15%
cana cata FI CATXA BRASIL IRF-M TP RF LP 291%  037%  -3,13%  DO/BO 328.816,52 0,54% 100% 1.386.775.998,41 6,02% 15%
B8 OTVM 88 DTVM e :rmomcumcl RRALOCRGAO ATION. | oo ooiw | naed oo 6.081.515,40 a,04m 100% 8672.013,980,14 0,07% 15%
CAIXA CAIXA SRGA FIC BRASIL GRSTAQ ESTRATEGICA 240%  035%  -1,16%  DO/DO 5.073.358,41 B,29% 100% 14.407.320,968, 51 0,04% 15%
BB DTVM BB DTVM BB FREVIDENCIARIC RF TP IPCA IHf T 207%  1,20%  351%  Do/bo 697.018,32 1,14% 100% 577.676,368,77 0,12% 15%
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b - FI 100% Titalos T 22889.794,58 37,409
CcAIXA cADA CAI¥A NOVO BRASIL FIC TMA-B RF LP 531%  .04%  -246%  DOMDO 5.128.768,05 5,38% 200 2,639.709.804,69 0,19% 15%
Sub-total Artigo 7° IIL, Alines a - FI Renda Fixa “Referenciado” 5.128. 768,05 B,38%
B8 DTVM B8 DTV BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 019%  O46%  264%  DO/DO 1878.598,13 3,07% 208 5.468.058.650,45 0,03% 1%
BB DTVM 85 0TV 58 PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC /T 0I7% 039  L66%  DO/DO 379.725,33 0,624 20% 2310,961,339,30 0,.02% 15%
“ﬁt::‘gfrﬁgt“‘ Banco SANTANDER  SANTANDER FIC FI MASTER REF 01 012%  044%  241%  DO/DO 1.369.478,77 2,24% 20% 4,472,345.541,37 0,03% 15%
BRAM Banco BRADESCO BRADESCO FIC F1 RF ALDCAGAO DINAMICA 2,85% -0,15% =1,65% DO/Do 6.831.123,82 11,16% 0% 1.272.446.776,14 0,54% 15%
Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a - F1 Renda Fixa - Geral 10.438.926,06  17,09%
Sub-total Renda Fixa 38.477.488,65  e2.87%
Renda Variivel
caIXA camxA FIA CALXA BRASIL IBOVESSA U2 656% 691% DiyDeL 570.271,59 10,74% 0% 611.621,285,66 1,07% 15%
BB DTVM EE DTVM SR TREVIDENCIARID ACBES'COVERNANCA. oo & ool 5,50% D+1/D41 2.130.345,47 3,48% 0% 1.120,979.496,53 0,19% 15%
Sub-total Artigo 89 1, Alinea & - FI de ABes - indices ¢/ no minimo 50 acses £700.620,06  14,22%
PLURAL Gest Rec BEM DTWM GERACAD FIA 1947%  -6,38%  -9,90% D¥1/D4t 530.191,58 0,87% 20% 274,240.558,39 0,19% 15%
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Cliente: SP IMPREV Data Extrato: 30/09/2021
Data Infcio: 31/12/2015 Indice de comparacdo: IPCA + 5,44%
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

ICAT( VANGUARDA BEM DTVM ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 1B11%  SE1%  -11,00% 0,12% 20% 1.127.988.215,22 0,02% 15%
“’:‘Tn:rsf:!ﬁ” Banco SANTANDER  SANTANDER PETROBRAS 2 FIC ACOES 45,30%  0,65%  480% Di1/Ds1 138 726,43 0,23% 200 95.528.125,09 0,15% 15%
88 DTVM BB OTVM B8 AGDES SMALL CAPS FIC 4,03%  7,04%  -59I% D41/Del 1110.328,88 1819 20% 514.837.041,44 0,225 15%
BRAM BEM DTV BRADESCO FIA DIVIDENDOS W9%  507%  7,2% Dr1/De1 331,250,52 0,54% 0% 1.325.718.074,85 0,02% 15%
BRAM BEM DTYM BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS W0,17%  391%  2,47% De1/Del 1.425.835,26 2,339 20% 1.995.159.093,32 0,07% 15%
S s s cata CAINA VALDR RPPS FIC ACOES 19,71%  -7,98%  -568% D+1/Deai L210.17,31 1,98% 20% 732.667.418,23 0,17% 15%
AZ QUEST Invest BEM DTVM AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FIA 19,66%  419%  -1,53% D1/D427 996.515,91 1,63% 20% 1.594.005.198,12 0,08% 15%
BB DTVM BB OTVM Pl et ACOES VALDR FIC AWK 2E 2,28W D+L/D430 1.784.167,90 2,97% 0% 1.139.604.201,88 0,168 15%
VIRCEFOUIIES Guat CATYA FIC FIA CAIXA VALDR DIVIDENDOS RPPS  18,53%  -6,49%  -7,26% D+1/D+30 1.197.968,07 1,96% 0% 1.005.326.835,22 0,12% 15%

Sub-total Artigo B° I, Alinea a - FI do AgBes - Geral 8921.609,26  14,58%

Sab-total Renda Varidvel 17.622.229,32 28,79%

Investimentos mo Extarior

cAIXA caxa CAIXA FIA INSTITUCIONAL BODR NIVEL [ 16,37%  0,25%  16,72% D+I/D1 3.189.460,51 5.21% 109 3.337.438.389,61 0,10% 15%
B8 OTVM Ba OTVM :3“‘9?55 L GOR GBSO i ok e B 1.022.710,63 1,67% 10% 1.182.247.363,81 0,09% 15%
88 DTVH BB DTVM BB ACOES TECNOLOGIA BOR NIVEL 1 F 18, 17% “T00% -1L11% D+1/D+1 888 505,82 1,45% 10% 999,486,616, 10 0,09% 15%

Sub-total Artigo 9 A IIT - Fundo de AcSos BDR Nivel 1 5.101.086,96 833%

Sub-total Investimantos no Exterior 5.101.066,96 8,33%

Total 61.200.784,94 100%
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7. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGAO 3922 E
SUAS ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Enquadramento da Carteira Setembro de 2021

Artigo 7°, inciso Ill, alinea "a"
Artigo 7°, inciso IV, alinea "a"
Total Renda Fixa

[) ) a .
Artigo 8°, inciso Ii, alinea "a",
Total Rend Val

Artigo 9° A, inciso Il
Total Investimento do Exterior 8,33%
Total Geral 100,00%

DISTRIBUICAO POR ARTIGOS

Artigo 9* A, inciso ttt, [N 2.33%
ﬁﬂr‘gns',i:::‘?a I, alinea e e D ey 1458%
Artigo 8% incso t, afnea "+". NN 14.22%
artignT’__frliifo IV, alinea [ -

Artigo 7, inciso I, alinea

g I 30
Artigo 7" incso , alines 0" N :7 %
® Total Renda Fixa ® Total Renda Vardvel

z - 0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00%
* Total Investimento do Exterior

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Meses acima do Benchnark b2 52,2%
Meses abaixo do Benchmark 22 47,8% 03meses  -506 469 98 7,856

O6meses  -413 859  -127 6794
12meses 509 1664 116 7,012

— 24meses 245 2775 253 11,898

Maior rentabilidade da Carteira 4,85%  nov/20 36 meses 2204 3812 161 10,073
Menor rentabilidade da Carteira ~ -11,33%  mar/20  desde o inicio 69,00 8214 -131 7,710
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: Em 30/09/2021 a carteira de investimentos do IMPREV
alcangou o valor de R$ 61.200.784,94 apresentando assim uma redugdo nominal de
0,26% em relagéo a carteira no valor de R$ 61.360.369,80 em 31/12/2020. Suas
posicdes estdo respeitando os limites definidos nos artigos da Resolugéo 3.922/10.

ALOCACOES POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante a distribuicdo dos
recursos, assim como por gestores, o IMPREV vem mantendo a totalidade de seus
recursos aplicados em fundos de investimentos de apenas 8 gestores, mas mesmo
assim, implementando uma boa gestdo no tocante a diversificacdo dos indices de
referéncia dos investimentos realizados.

RENTABILIDADES DA CARTEIRA: A rentabilidade nominal dos 9 meses em
analise foi negativa em 1,54% frente a uma meta atuarial de 11,21%, ainda refletindo os
impactos e desdobramentos decorrentes da Pandemia do COVID 19 que é, o que a
teoria e literatura denominam de “Risco Sistematico ou Conjuntural”. Este resultado
insatisfatorio, permeado pelos efeitos da pandemia continua sendo nosso pano de
fundo, tendo, adicionalmente, os seguintes aspectos influenciando o cenario
macroeconémico:

Ao fim deste 3° trimestre, a pandemia continuou a apresentar suas
consequéncias que resumimos como sendo uma ampla desarrumacéo dos sistemas
mundiais de produg&o e distribuigdo de bens e servicos. Dentre os outros elementos
importantes para o cenario macroeconémico global destacamos a reaparigéo da “velha
senhora™ a inflagdo que, diante de determinadas pré-condigbes ressurge, trazendo
preocupagdes e exigindo dos bancos centrais dos paises, acdes para neutraliza-la.
Tecnicamente ela é conhecida como: aquele movimento de aumento geral dos precos
e perda do poder de compra da moeda.

No Brasil n&o foi diferente. Ao final deste 3° trimestre a inflagdo que, até entéo
era considerada como passageira, e como apenas decorrente da desarrumacgéo das
cadeias produtivas afetadas pela pandemia, mostrou-se em elevagdo e disseminada por
varios grupos de produtos e servicos computados pelo IPCA. O Banco Central,
executando sua missdo de guardido do Real, da politica monetaria e da meta de
inflagéo, elevou os juros que, ao final do 3° trimestre estava no nivel de 6,25% ao ano.

Praca Sagrado Coracéo de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
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Adicionalmente a este perigoso aspecto que traz maiores incertezas e elevacédo
dos juros ambos inibidores do crescimento econémico e da reducdo dos niveis de
desemprego, temos também a piora dos perfis de divida puablica no Brasil, e da grande
maioria dos paises centrais na Europa e também dos Estados Unidos.

N&o podemos deixar de perceber também, a nivel nacional, o0 aumento da
presenca no ambiente econémico da disputa eleitoral presidencial de 2022 e das
dificuldades de avanco nas propostas de reforma administrativa e tributaria e que estes
aspectos influenciam os mercados e as expectativas de seus participantes.

Esse panorama, tanto no cenario interno como no externo, que embasaram
nossas sugestdes de estratégias alvo para a politica de investimentos do IMPREV a ser
executada em 2021, ainda se fazem presentes neste momento, embora nenhum indice
de renda fixa tenha se destacado como imaginado anteriormente, o IBOVESPA esteja,
ao final deste 3° trimestre, com rentabilidade acumulada negativa, e a excegéo foi a
confirmacéo de nossas expectativas de apreciacao do Ddlar frente ao Real, e que assim
trouxe resultados interessantes para aplicagbes sem hedge cambial nos fundos
enquadrados no Artigo 9° da Resolugéo 3.922/10.

De forma mais detalhada, recomendamos, para os meses finais de 2021 e o
ano de 2022 uma concentracdo de recursos em, no maximo, 3 indexadores de renda
fixa, selecdo mais criteriosa de gestores de renda variavel, e o aumento de exposicdo
ao segmento de investimento no exterior.

ANALISE DE RISCO / RETORNO DA CARTEIRA: Os riscos da carteira de
investimentos do IMPREV, ao final de 3° trimestre, continuam significativamente
impactados pelas incertezas macroecondémicas nacionais e intemacionais, refletidas
nos indices e benchmarks dos fundos investidos.

Nao foram assumidos riscos de crédito adicionais significativos com relagéo a
carteira do trimestre anterior, de forma que a grande volatilidade dos indexadores, como
reflexo do ambiente macroeconémico, ndo permitiu maiores remanejamentos de
posicbes, visto que tais movimentos poderiam potencializar as desvalorizagdes
observadas.

Ao final deste 3° trimestre acreditamos ser o momento mais oportuno para
ajustes técnicos nos fundos e indexadores investidos, e a investir, diante da perspectiva
de preparacdo da politica de investimentos para 2022, do conhecimento de elementos
basicos para a condugdo da politica econdmica pelo Banco Central, bem como do
conhecimento histérico do comportamento dos mercados em anos de eleicdes
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presidenciais no Brasil.

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: A situacdo ao término dos 9 meses
evidencia que, apesar de alguns objetivos n&o terem sido alcancados (estratégias alvo),
ficou demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da propria politica
de investimentos definida para o ano de 2021.

CONSIDERAGOES FINAIS:

A rentabilidade insatisfatoria que o IMPREV continua apresentando em relacdo
a sua meta atuarial nos 9 meses de 2021, permanece como desafio para ser recuperada
ao longo do ano, mas insistimos que este foi um periodo em que o mundo, Brasil
incluido, se manteve sob o espectro da pandemia e suas variagbes. Entretanto,
mantemos nossa convocagdo dos gestores do IMPREV para que olhem para um
periodo maior, no tocante a sua meta atuarial, pois assim ela deve ser buscada: no
longo prazo. Ressaltamos também a maior necessidade de diversificacdo dos
investimentos e gestores ao longo do restante do ano de 2021 diante de uma taxa SELIC
hoje no patamar de 6,25% aa, e uma meta atuarial projetada de, aproximadamente 11%
aa. Ha uma politica de investimentos para o ano de 2021 vigente, visando exatamente
enfrentar este desafio, objetivando alcangar, ao final do ano de 2021, um resultado, no
minimo, de maior proximidade de sua meta atuarial, utilizando todas as alternativas de
investimentos hoje previstas na Resolugdo 3.922/10.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
organizar e estruturar abertura de conta Selic, para comecar o processo de aquisigéo
de titulos publicos, especificamente as NTB-S com vencimento em 2030, 2040, e 2050,
com conforme estudo de ALM, a primeira aquisicao sera no valor de R$ 3.000.000,00
(trés milhées de reais), distribuidos entre os vencimentos definidos

10. ANALISE E APROVAGCAO DO RELATORIO DE
INVESTIMENTOS DO 3° TRIMESTRE DE 2021.

Apds analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatorio de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 15 de outubro de 2021.
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Edidon Fammanie s Fou

"éf'_:,"ff‘- ES QI IVEIRA PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Me 640, Cgnselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO KC§ONE RODRIGUES

Membro do Conselho Fiscal
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