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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Agosto de 2021

1. INTRODUCAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a anédlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisérios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo
conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Més de Agosto: Més de consolidagdo de nossos temores e previsdes

Vejam algumas reportagens colhidas ao longo do més de agosto de 2021:

Financas
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recuperacao mundial

Nova onda de covid-19 tende a aumentar a disparidade entre as economias em desenvolvimento
€ as avancadas, onde altas taxas de vacinagdo permitem que seus governos resistam a outra
rodada de lockdowns

INFLACAO:

A inflagc&o no acumulado em 12 meses jé ultrapassou 9%, e esta cada vez mais
acima do teto da meta estabelecida pelo governo para a inflacéo deste ano, que é de
5,25%. Entre os grandes vilées do ano, estdo a disparada nos pregos da gasolina e da
energia elétrica.

Atualmente, a expectativa do mercado para a inflagéo de 2021 é de 7,27%,
segundo a ultima pesquisa Focus do Banco Central. Para 2022, a projecdo esta em
3,95%, mas j4 se posiciona em patamar acima da meta central para o ano que vem, que
é de 3,5%.

Nés acreditamos em inflacao (IPCA) trazendo surpresas negativas, ou seja, em
valores superiores aos expectados pelo mercado e refletido no Boletim Focus.
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IPCA - Inflagdo oficial acumulada em 12 meses

Indicador se distancia cada vez mais do teto da meta estabelecida pelo governo
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Falar em inflag&o nos leva a Taxa SELIC que visa conter o seu avango acima
da meta estabelecida a cada ano pelo Conselho Monetario Nacional

JUROS:

A taxa basica de juros (Selic), que no inicio do ano ainda estava na minima
histdrica de 2% ao ano, ja sofreu 4 elevacdes e esta atualmente em 5,25% ao ano.

Para os proximos meses s&o esperadas novas altas e parte do mercado ja projeta
uma taxa mais préxima de 8% na virada do ano.
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Como ja dissemos, tememos uma inflacdo acima das expectativas e, por
consequéncia, juros também mais elevados que as expectativas dominantes dos
agentes de mercado o que pode trazer a Taxa SELIC para valor de 2 digitos, ja no inicio
de 2022 na medida em que ela necessita de um tempo para atingir seu objetivo de
conter a inflag&o. Acreditamos assim que o Banco Central do Brasil tera de exercer mais
severamente uma politica monetaria restritiva o que direciona o crescimento econdémico
para patamares menores dos que os projetados ou desejados pelas autoridades
econdmicas e toda a sociedade brasileira.

A evolucgao da taxa Selic
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CRISE INSTITUCIONAL:

A escalada da tens@o politica, com conflito entre os poderes e reiteradas
ameacas do presidente Jair Bolsonaro as instituicbes e ao sistema eleitoral também tém
elevado a percepgéo de risco dos investidores e as incertezas em relagdo a economia
brasileira.

Como ndo temer que o ambiente de negoécios de um Pais néo seja atingido pelo
fato de que o Poder Executivo pede o impedimento (impeachment) de um Juiz da mais
alta corte do Poder Judiciario?

Em agosto, o délar voltou a atingir R$ 5,40 e a Bolsa zerou 0s ganhos no ano,
em meio a ruidos politicos e perda de credibilidade da agenda liberal prometida pela
equipe do ministro da Economia, Paulo Guedes.

As crises criadas pelo Presidente elevam a incerteza, o que impede a queda do
dolar, faz subir a curva de juros de longo prazo e afeta também a confianga de
empresarios e investidores.

Economia precisa de bom ambiente no sistema politico. Os investidores olham
para frente e ndo conseguem ver uma saida muito clara e, estas incertezas sdo
obstéculos que parecem que néo seréo transpostos até setembro / outubro de 2022.

Por fim, lembramos que Bolsonaro j4 é alvo de quatro inquéritos no - Supremo
Tribunal Federal STF e um no Tribunal Superior Eleitoral - TSE.

CRISE HiDRICA:

O governo segue afastando a necessidade de racionamento de energia. Mas o

agravamento da crise hidrica preocupa, pois tende a ter impactos ndo s6 na inflacio,
mas também no PIB, podendo frear o crescimento industrial e agropecuadrio, intensivos
em energia e agua.

O preco da energia elétrica ja subiu quase trés vezes mais que a inflagdo ao
longo destes 8 primeiros meses de 2021, refletindo em aumento disseminado nos
precos de diversos produtos e servigos.

Na agricultura, segmento de grande contribui¢éo ao PIB brasileiro, a crise hidrica
ja afeta a producdo de milho e cana-de-agucar por exemplo. Diante da quebra de
algumas safras, o Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea) cortou de 2,6% para
1,7% a expectativa de crescimento PIB da agropecuaria em 2021.

BAIXO INVESTIMENTO PUBLICO:
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Os investimentos previstos para 2022 no Projeto de Lei Orcamentéria Anual
(PLOA), de R$ 25,7 bilhdes, definido no Congresso Nacional no més de agosto,
conforme previsto em nossa Constituicio, estdo em niveis historicamente baixos. Para
alguns economistas, o cenario afeta ainda mais o vigor da retomada. Outra ala de
especialistas alerta para a necessidade de se manter o respeito ao teto de gastos. Este
teto de gastos vem sendo ‘ameacado” quer por desejo do Parlamento por maiores
gastos, quer por dividas previstas como no caso dos precatorios que estdo sendo alvo
de um “calote institucional” ja que se trata de divida liquida e certa e esté sob o risco de
pagamento de forma mais dilatada ou parcelada. Isso n&o é bom para a percepc¢éo do
mercado com relagdo a capacidade e até o compromisso de pagamento de suas
dividas, lembrando que a divida publica federal, representada pelos Titulos Publicos
Federais € muito semelhante aos precatérios.

Sem uma solugéo para os R$ 89,1 bilhdes em precatérios a pagar em 2022, o
orgamento foi encaminhado ao Congresso na semana final de agosto incorporando o
valor total dessa despesa. Isso comprimiu ainda mais o espaco para as despesas
discricionarias, que ja vém em trajetdria de queda.

Neste caso, o mercado passa a exigir maiores retornos ao Titulo Publicos pela
maior percepcdo de risco de crédito, mas que se torna uma oportunidade de
investimento para os investidores em gera

Orcamento apertado
Investimento proposto nos projetos de lei or¢amentaria - em % do PIB
15
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Fonte: Siga Brasl Siop ¢ Mimstero da Eronomia. Elanoracio Vensms Amoval, eonmiltar de Orpamentos do Senads *Estiratia ofieis para o PIE
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DESEMPREGO:

Consequéncia natural de um momento pés pandémico e dos aspectos descritos
acima. EM havendo recuperagdo da economia, este agregado é um dos Gltimos a
responder e mostrar efeitos de reducéo.

A recuperagdo do mercado de trabalho segue fraca. Ainda s&o mais de 14
milhGes de desempregados no pais, o que limita a confianca e o consumo das familias
— principal motor do PIB nos Gltimos anos.

Os dados do IBGE também mostram que o rendimento médio do trabalhador no
2° trimestre ainda estava 6,6% abaixo do registrado no mesmo periodo do ano passado.
Ja a massa de rendimentos dos trabalhadores, que é a base do consumo das familias,
caiu 1,7%.

Ainda tem muita gente fora do mercado de trabalho e o emprego, principalmente
dos informais, continua dependendo de uma recuperacgéo do setor de servicos. O auxilio
emergencial voltou em abril, de forma mais restrita em termos de pessoas abrangidas,
0 que acabou limitando o consumo das familias.

Evolucdo do nimero de desempregados
em mithoes
nov-dez-jan/20
dez-jan-fev/20
jan-fev-mar/20
fev-mar-abr/20
mar-abr-mai/20
abr-mai-jun/20
Ma-jun-jul/20
jun-ul-ago/ 20
jul-ago-set/20
ago-set-out/20
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out-nov-dez/ 20
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Praca Sagrado Coragéo de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro. sp.gov.br - EMAIL: impre;g?ol ci@/

0\0—4



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90

O percentual de brasileiros endividados bateu recorde em julho, segundo a
Pesquisa de

Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC), divulgada nesta quinta-
feira pela Confederacéo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC). O
indice chegou a 71,4%, o maior da série histérica da pesquisa, iniciada em janeiro de
2010.

CENARIO GLOBAL:

Na cena externa, o cenario de fim de programas emergenciais de estimulos e
sinais de desaceleracio da economia chinesa e de uma inflagéo mais alta nos Estados
Unidos tém contido também o otimismo dos agentes econémicos ao redor do mundo.

Permanecem também as preocupacdes com a disseminagdo da variante delta
do coronavirus e problemas de gargalos na oferta, como elevacdo de custos de
matérias-primas e falta de insumos em diversas cadeias produtivas como a do setor
automobilistico — um dos mais afetados pela crise na oferta de semicondutores, inclusive
no Brasil. Neste caso especifico, varios carros estio sem a finalizag&o de sua produgéo
por falta de chips e, nos Estados Unidos, os carros usados tiveram forte elevacéo de
precos com, inclusive, reflexos nos indices de inflagcdo daquele Pais.

No caso da “variante Delta do CORONAVIRUS” merece especial atencdo dos
investidores globais os sinais de potenciais retrocesso de abertura de economia,
aumento de internagbes e demais consequéncias verificadas em diferentes paises,
apesar do avanco dos percentuais da populagdo mundial ja vacinada.

Nos Estados Unidos fala-se em 42 onde, adiamento de volta ao trabalho
presencial por grandes empresas, suspensao de aulas presenciais...

Resumo e potenciais riscos para a economia a partir do atual quadro politico

institucional brasileiro:

. A influéncia antecipada que as eleices de 2022 podem exercer sobre
um Governo com sinais sensiveis de perda do percentual e da popularidade obtida nas
eleicées de 2018 buscar a realizagéo de reformas que visem mais a busca por esta
recuperacao do que de reais interesses para a maioria da sociedade brasileira.

. Um Governo enfraquecido, que vem tendo de assumir compromissos
com grupos politicos que, inicialmente, eram demonizados por seus mais emblematicos
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representantes se torna uma ‘ameaca” para a economia na medida em que passa a
sofrer e a ceder a pressdes que podem transformar reformas e projetos distantes dos
maiores objetivos e necessidades da economia e sociedade.

. Medidas populistas, como solugdo aos 2 aspectos anteriores podem
minar, por exemplo, a execucéo da politica monetéria a ser executada pelo Banco
Central. Exemplificamos: concessées de farto volume de crédito, pela CAIXA, a taxas e
condicGes “abaixo das praticadas pelo mercado” que podem alimentar a inflagdo, ja em
forte movimento de elevacéo, em antagonismo a sua redugao que é o objetivo maior do
BC na execuc&o da politica monetaria.

SEGMENTO DE RENDA FIXA EM AGOSTO:

Continuou apresentando forte volatilidade, diante dos principais aspectos
relacionados acima, e reflexo nos principais indices, e apresentando também boas
oportunidades de investimentos, conforme mostramos e alertamos nossos clientes ao
longo do més.

Em vérios dias as taxas praticadas no mercado secundario de titulos publicos
deram oportunidade de investimentos em percentuais acima de 90% da meta atuarial
dos RPPSs, para 2022, conforme Portaria SPREV 6.132 e, em alguns dias chegou a
supera-la, como podemos observar em figuras baixos com nossos destaques em cores

sobre os valores mencionados:
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Papel IPCA

| m—h—_ _ n} Taxa (% 2.2.)/252

Cadigo Data Data de Tx. Tx. Tr.
SELIC Base/Emissao Vencimento Compra Venda!Indicativas

Intervalo Indicativo

PU -
Méximo
(D+1)

Minimo Maximo Minimo
(Do) | (DO} (D+1)

760193 15/07/2000  15/08/2022 2,334 12,3097 2.3209 3.738.690192 19150 ' 23,2843 | 19623 3.3320
760100 15/07/2600  15/03/2023 3,5980 [3.5632
760133 15/07/2000  15/05/2023 13,5846 35632

15/08/2024
15/05/2025
15/08/2026 4,7245 12 5904

43820 23450

LYY |4 Ty
4,5623 14 5330

15/08/2028 48131 47810
15/08/2030 4.8954 14,8637
15/05 45370 |4,8982

15/06,/2041

15/05/2045

15/08/2050

45924 43353 42

4.239,355001 4,5483 | 54487

Mercado Secundirio de Titulos Piblicos
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Papel IPCA T‘m‘} INB | Taxa (% a.a.)/252 ' -
Intervalo Indicativo
Codigoe Data c nafa de Tx. Tx. L ‘T:._ PU
SELIC Base/Emissio Vencimento Compra Venda findicativas] Minimo Maximo Minimo  Miximo
(D0) (DO) (D+1)  (D+1)
760199 15/07/2000 | 15/08/2022 | 2,3347 2,3056) 2,3200 |3.840,730079] 1,8725 32412 | 19626  3.3310
760100 15/07/2000  15/03/2023 | 3,5157 34916] 3,5063 |3.829 738008 44019 13,1426  4,5304
760199 15/07/2000 | 15/05/2023 | 3,5207 '3,4946] 35100 |3.808 56528 4,4070 [3,1631  4,5380
760199 15/07/2000 | 15/08/2024 4,1941 4,1637] 41774 |3.893.151586 | 5,0853 13,7083 52023
760199 15/07/2000 | 15/05/2025 4,3602 4,3365] 4,3500 |3.860,582885 52329 39392 53481
15/07/2000 | 15/08/2026 ' 4,443 4,4151] 4.4300 |3.958.912881 52650 ' 4,0040 53611
760199 15/07/2000 J15/08/2028 48175 150l o) 4.007,839861 4,0750 52952 ' 4,1872  5.4078
760199 15/07/2000 §15/08/2030  4,6900 [a,6577) 4,6742 W4.056,824542/ 41671 | 5.2650 42874 53857
760199 15/07/2000 §15/05/2035 4,7073 4,6695] 4,6848 [4.131,410509 4,1860 51428 43054 52626
760199 15/07/2000 §15/08/2040 | 4,8303 47941 48071 [Ba.239 4psad 4,3135 52763 4,4330 53966
760199 15/07/2000 §15/05/2045 4,8620 4,82350 4,8362 [4.244,310047 43636 | 52964 | 4.4547  5.3984
760199, 15/07/2000 §15/08/2050 4,8715 4,8335] 48529 §4.349,120604 4,3852 ' 5,2966 | 4 4535
760199 15/07/2000 §15/05/2055  4,9163 4 8804l 48981 4.309,815293 | 4,4401 | 5,3383 | 4,5303
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SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL EM AGOSTO:

Segmento mais sensivel e que também sentiu os efeitos do ambiente fiscal do
Tesouro Nacional, além de reformas tributaria que afeta determinados setores, como o
bancério, e composicées de eémpresas com capital aberto, como a tributagdo de
dividendos que atinge empresas com varias participages e que séo remuneradas por
este mecanismo.

Em meados de agosto o IBOVESPA chegou a devolver todo o ganho acumulado
no ano em dias de maiores apreensées com este e os demais aspectos listados acima.
Acreditamos em maiores quedas do IBOVESPA no médio prazo dado que a crise hidrica
potencial e a desarmonia dos poderes nao estso refletidas nos precos e indices.

Ao final do més o indice apresentou desvalorizagdo de 2,48% e no ano o retorno,
até 31/08, ficou em - 0,20%.

QUADROS DE RENTABILIDADES EM AGOSTO:

IMA - indices de Mercado Anbima

Em 31/08/21

Indice Valor do indice Var. no dia % | Var.no meés %! Var_naano %

Var em 12 meses %
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Acumulado
Rerda Fixa
ago/21 Julizy junszy mal/z1 abrr21 mar/z1 Ano* 12 meses™
Selic 043 035 03 0,27 g G20 07 A
i} 43 0.36 03t 027 a.21 02 207 LT
£oa (%) 055 055 053 L35 <L 029 328 47
Poupanca (2! 0,50 Ts0 053 350 50 50 &n7 617
“oupanca (3} .23 24 a20 018 06 12 1386 513
L .50 AT 02 .22 JE2 254 282 125
A8 -1,09 L 37 42 i el 345 217 37
MABS 315 LG 413 .59 Q57 432 147 477
Ma.85 - -232 QA7E oEs 135 A -5.da 180
MA-S J4s ] 035 035 367 N7 233 243
Renda Variavel
bovesps -Z48 354 045 616 od .60 020 18352
Inoica Smal Lap 382 5,80 1.9 6,32 438 458 .55 1658
BrXs0 3.50 385 0ss 518 491 a7 123 21
£ aie 128 5,40 35 &40 -3.28 5,48
Cok 3,80 Sl 064 &5 e 232 5,80 n4z
MO8 -3837 03 3,35 794 202 g7 238 <1247
o 050 TZ 17 5,84 203 757 220 1540
FX -2/53 51 .19 158 5 k.| =18 1,16
ValoriCopoead Performance {r20 22 123 208 0,20 873 Bl 872 32,10
Vaior/Copozad Mnima Vardncs ] 256 0,65 .25 540 (L 70
¥ 599
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTIRBUICAO DOS
RECURSOS POR SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 3922

E SUAS ALTERAGCOES
Art 7%, inciso |, Alinea "b" Fundos 100% Titulos Piiblicos RS 22.855.713,70 36,73% 100%
Art 7°, inciso W, Alinea "a" Fundos Referendados em Indicadores RF RS 5.136.086,00 B,25% 60%
Art 7°, inciso IV, Alinea "a" Fundo de Renda Fixaem Geral RS 10.336.385,80 16,61% 40%
TOTAL RENDA FIXA RS 3B8.328.18549 61,60%
Art 8°, inciso |, Alinea "a" Fundo de Agdes - com no minimo 50 agGes RS 9.315.820,72 14,97% 30%
| Art 8", inciso I, Alinea "a" ETF - {Indice com no minimo 50 agbes) RS 9.411.468,71 15,12% 20%
TOTAL RENDA VARIAVEL RS 1872728942 30,10%
Art 9°, indiso Il, Alinea "a* Investimento no Exterior RS 5.170,602,68 831% 10%
TOTAL INVESTIMENTO EXTERIOR RS 5.170.602,69 831%
TOTAL CARTEIRA RS 62.226.077,60 100,00%

% CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

® Art 7°, inciso 1, Alinea "b”

» Art 7°, inciso I, Alinea "a"

= Art 7%, inciso IV, Alinea"a"

= At 8", incizo |, Alinea"a

® Art 87, inciso Il, Alinea "3"

* At 9 inciso 11, Alinea "a"

Praca Sagrado Coracdo de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740- 000 - VIRADOURO - SP
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4. ALOCAGAO POR ESTRATEGIA.

RENDA VARIAVEL

RENDAFIXA

IESTIMEN NO EXTE

K e ——

© 38.328.185,49

18.727.289,42
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IMA-B 9.648.871,50 15,51%
DI 10.336.385,80 16,61%
IRF-M 1.725.406,53 2,77%
IMA-B 5 3.219.372,87 5,17%
IMA GERAL 11.137.255,51 17,90%
IPCA 448.381,52 0,72%
IPCA + 6% 688.771,62 1,11%
IMA-B 5+ 1.123.740,15 1,81%
IBOVESPA 18.200.230,08 29,25%
SMALL CAP 1.483.801,24 2,38%
DOLAR COMERCIAL 4.213.860,79 6,77%
TOTAL 62.226.077,61 100,00%
Distribui¢do Por indices

" IMA-B

B CDI

* IRF-M

EIMA-BS

" IMA GERAL

" PCA

B IPCA + 6%

" IMA-B 5+

u [BOVESPA

" SMALL CAP

= DOLAR COMERCIAL
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5. ALOCACAO POR GESTOR

CAIXA 23.969.593,95 38,52%

BANCO DO BRASIL DTVM 21.924.534,72 35,23%
BRAM 8.677.724,34 13,95%
SANTANDER GEST. RECURSOS 3.241.325,43 5,21%
VINCI EQUITIES GEST. RECURSOS 2.597.142,52 4,17%
AZ QUEST INVESTIMENTOS 1.040.401,14 1,67%
PLURAL GESTAO DE RECURSOS 566.341,44 0,91%
ICATU VANGUARDA 209.014,07 0,34%
TOTAL 62.226.077,61 100,00%

DISTRIBUICAO POR GESTORES
45,00%

40,00% 38,52%
35,23%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15.00% 13,95%

10,00%

5,21%
5,00%

0,00% =

CAIXA BANCO DO BRASIL DTVYM BRAM SANTANDER GEST.
RECURSOS
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

AGOSTO DE 2021 -

' Méshterior  Aplicgbes  Resgtes  Méshtud  RetoroR$ Retorno¥ Ao Vol

QELGBTS SN A0S RABIME  SHINT  ggm gl Mg

SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FIC FI 80967775 000 80954524 000 -12851 023%  13%  063%
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA Il 705.218,62 000 1856222 688.771,62 211522 030% 2%  228%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICF| 6.109.264,62 0,00 000 GOBIBALAS 274234 QA% -13T% 293%
CAIXA FI BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF 5.129.774,41 0,00 000 505541403 7435038 AAS%  151%  263%
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 447582,76 0,00 0,00 443.381,55 798,79 0,18% 168% 3%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B5+ TR I 87.400,19 101856222 000 1ABM17 17.777,76 -2.24% -5,55%  838%
SANTANDER FIC FI IMA-B 5 TIT PUB R¥ 230.159,13 000 27871370 000 148 063%  13%  250%
SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF LP AL79048 261678864 130830032 173000377 -181,03 L T
Fl CAIXA BRASIL IRF-M TP RF LP 3213821 0,00 0,00 330.034,78 -2.10343 -0,63% L% 29%%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP F| 208114265 72160392 000 278278185 1958472 O96%  231% 575K
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 321506979 000 000 32193781 430308 013% 1308  26%%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP FI 140443731 0,00 000  13%3M77 906554 -0,65% 280% 299
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP 5.194392,99 0,00 000 513608601  .5830698 1A% 3% 57
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B FI 73408494 000 7260352 00 .amm LW 231% 519%
BB PREVIDENGARIO RF PERFIL FICFI 2.858.440,61 000 100000000 187001220 11571159 0A5%  217%  01%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FICFI 050228 a6INIB 29705225 25122109 978,08 030%  131%  016%
SANTANDER CENTRUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 26947484 000 27013138 0,00 656,54 038 07%  011%
BRADESCO FICFI RF ALOCACAO DINAMICA 6.876.296,49 0,00 000 6BALESST 3463698 O50% 150 31
SANTANDER FIC Fl MASTER REF DI 93185453 4375224 000 137349358 410981 0AZE  196%  010%
BB PREVIDENCIARIO AGDES GOVERNANGA FI 2358.945,71 0,00 000 228459160 35407 3158 135%  19,10%
FlA CAIXA BRASIL IBOVESPA 1.211477,55 000 000 703122909  .18024846 -2,50% -0,38%  19,94%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 21536676 0,00 0,00 001407 535269 295%  -470%  1795%
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AQDES 12873199 0,00 0,00 137807 909,08 OB 4% 4535
BB AQDES SMALL CAPS FICFI 125594390 0,00 000 119435494 6156396 A% 200K BN
BRADESCO FIA DIVIDENDOS 359.604,32 0,00 0,00 38226358 734074 208 13% 1993%
BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS 1525.857,29 0,00 000 148380123 -42.05606 L76%  GE3%  1967%
BB PREVIDENARIO ACOES VALOR FIC FIA 1.864,065,20 0,00 000 183032168 3374352 A8 0B%  2063%
FICFIA CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 1298.201,41 0,00 000 128105230 474911 A3 083 1813%
GERACAQ FlA 584.263,47 0,00 0,00 56634144 1791213 -3.07% -376%  19,24%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 1.095.856,22 0,00 000 104040113 5545509 SO6R L18%  2050%
CAIXA VALOR RPPS FIC ACDES 1355.080,70 0,00 000 131609023  .3s9047 3% -083%  1980%
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NVEL | anann 0,00 000 39745721 760194 1045 1701% 13
8B AOES ESG GLOBAIS FIC AGBES BDR NIVEL | 986.796,07 0,00 000 101640358 29560751 3,00% 166%  21.84%
BB AOES TECNOLOGIA BOR NIVEL | FI 971.737,80 0,00 0,00 95674189 14,9959 AS8% 4% 1869
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7. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGAO 3922 E
SUAS ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

i oY B oSS A T S G R 1 R
N T A e S T DV G M A mae r g

Artigo 7°, inciso 11l alinea "a"
__Artigo 7°, inciso IV, alinea "a"

Jtrtigo &, inciso |, alinea"a".
Artigo 8°, inciso Ii, alinea“a".

Artigo 9° A, inci__so 1.
Total Investimento do Exterior 8,31% 5.170.602,69

Total Geral 100,00% 62.226.077,61

DISTRIBUICAO POR ARTIGOS

Artigo 9° A, inciso 1. [N s,21%
Artigo 87, i.!?:fm IL, alinea N 15.12%
Artigo 8", inciso |, alinea 2", [ 1397
Artigo 7°, Ir:;iﬁa W, ainea _ 16,61%

Artlgo 7°, incico 1ll, akinea

ngh I .25%
Arligo 7", incksol, afinea " N 3:,725
w Total Renda Fixa = Total Renda Varidvel
0,00% 10,009 20,00% 30,00% 40,00%

* Total Investimento do Exterior

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Meses acima do Benchnark 2% 54,5%
Meses abaixo do Benchmark 20 45,5% 03 meses. 200 3719 58 5,932
O6meses 285 738 45 6,381

12meses 761 1562 80 6,967

DR e 132 um s un

Maior rentabilidadeda Carteira ~ 485% nov/20  36meses 3242 3611 37 9,924
Menor rentabilidadeda Carteira  -1133% mar/20  desdeoinicio 7626 763 00 7,688
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9. RESUMO

Em 31/08/2021 a carteira de investimentos do IMPREV alcangou o valor de R$
62.226.077,60 apresentando assim um crescimento nominal de 1,39% em relacdo a
carteira no valor de R$ 61.360.369,80 em 31/12/2020. Suas posicdes estéo respeitando
os limites definidos nos artigos da Resolucéo 3.922/10.

ALOCACOES POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante a distribuicéo dos
recursos, assim como por gestores, o IMPREV vem mantendo a totalidade de seus
recursos aplicados em fundos de investimentos de apenas 9 gestores, mas mesmo
assim, implementando uma boa gestao no tocante a diversificacdo dos indices de
referéncia dos investimentos realizados.

RENTABILIDADES DA CARTEIRA: A rentabilidade nominal até o mes de
agosto de 2021 em analise foi positiva em 0,30% frente a uma meta atuarial de 9,45%
ainda refletindo os impactos e desdobramentos decorrentes da Pandemia do COVID 19
que &, o que a teoria e literatura denominam de “Risco Sistematico ou Conjuntural”.

Com este pano de fundo, tanto no cendrio interno como no externo, que
embasaram nossas sugestées de estratégias alvo para a politica de investimentos do
IMPREYV a ser executada em 2021, e que ainda se fizeram presentes no mes de agosto
€ que, em nossas expectativas permanecerdo presentes no médio prazo, que
pautaremos nossas ages de consultoria de investimentos futuras.

ANALISE DE RISCO / RETORNO DA CARTEIRA: Os riscos da carteira de
investimentos do IMPREV, no mes de agosto, permanecem afetados pelo cenario
politico-econémico na medida em que segue o cenario de oscilagées positivas das
Cotagbes das agbes e, no segmento de renda fixa, em variagbes majoritariamente
negativas, dos pregos dos ativos de emissores publicos e privados. Dessa forma, a
volatilidade da carteira (risco de mercado) foi de 6,967%. No tocante ao risco de crédito
na medida em que ha uma concentragdo dos recursos investidos em titulos publicos
federais, e fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais,
também podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado. Nos demais
fundos, com eventual presenca de titulos de emissores privados, os gestores
selecionados tém severos critérios de avaliacio para a sua inclusdo ou exclusio na
carteira de investimentos dos fundos investidos pelo IMPREV notadamente neste
momento de elevacéo das incertezas e desempenho das empresas emissoras, diante
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dos desafios que elas enfrentardo no cenario prospectivo da presenca dos efeitos do
coronavirus, e a grande crise fiscal e politica enfrentada pelo Brasil.

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: A situag&o ao término do mes de agosto
evidencia que, apesar de alguns objetivos ndo terem sido alcangados (estratégias alvo),
ficou demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da prépria politica
de investimentos definida para o ano de 2021.

DELIBERAGAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteragées.

10. ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE
INVESTIMENTOS DO MES DE AGOSTO DE 2021.

Apos andlises e discussées, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatdrio de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

o\ rm\){ﬁ.,céoJ M= Fell
PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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