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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Junho e 1° Semestre de 2021

1. INTRODUGAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicacao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacéo pelo
conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

NACIONAL

O final do més de maio e o inicio do més de junho consolidou o bom
momento do nosso mercado acionario, onde os dados preliminares da atividade
econémica que mostravam que o 1° trimestre de 2021 havia sido melhor que o
antecipado, foi confirmado pela divulgacéo do PIB pelo IBGE.

A leitura & que a economia brasileira se mostrou resiliente perante a segunda
onda de Covid, apensar de um nimero de 6bitos superior a primeira onda, além de se
favorecer no mercado de commodities, devido & alta do preco no mercado internacional,
levando em consideracdo a importancia desse setor na economia brasileira.

Devido a esse boom das commodities no mercado internacional, o brasil deve
voltar a fechar as contas externas (registros de todas as transagdes do Brasil com o
resto do mundo) no azul apés 14 anos, levando o resultado de 2021 ao primeiro
superavit desde 2007.

A partir desse cenério, as perspectivas de crescimento do pais vendo sendo
revisada semana ap6s semana para cima, o que de fato vem favorecendo o mercado
de renda variavel, sendo antecipado no nosso mercado acionario, espelho da nossa
economia real.

A bolsa de valores atingiu patamares recordes nas Gltimas sessdes, cravando
os 130.000 pontos, na alta de 3,63% na primeira semana do més, onde a agenda
enfraquecida levou o foco para o cenério externo, que vive um momento de recuperacao _
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economia acelerada, aumentando a propensio ao risco.

Outro ponto positivo evidenciado na primeira semana, foi em relacéo a
arrecadacéo federal, onde a aceleragéo da inflagéo no curto prazo, estd trazendo um
beneficio fiscal para o Brasil, devido a arrecadacéo estar acelerando mais rapido que a
despesa nesse momento.

Paulo Guedes declarou em live promovida pelo Ministério da Economia que
"Agora os brasileiros estéo lutando para manter os sinais vitais da economia. Mais do
que isso, a economia ja se reativando, estamos acelerando com as vacinas. O Brasil
esta indo agora em poucos meses para a produgso local de vacinas, completa no Brasil,
e estamos aumentando as importagées de todos os tipos de vacinas".

Como o cambio é uma varidvel sensiveis a todos esses fatores
macroecondmicos citados, o ambiente externo positivo aliado a melhora da perspectiva
fiscal, ainda que no curto prazo, vem favorecendo o real, gque tem experimentado uma
valorizag&o mais expressiva, fechando maio com 4% de valorizacdo.

Nos pontos de atencéo, os desgastes politicos sequem como um dos principais
fatores de oscilacéo, aliado a preocupagéo com a inflacdo e todos os desdobramentos
da pandemia no Brasil.

A segunda semana do més foi marcada pela divulgacéo dos dados de inflagéo,
tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos, onde ambos apresentaram uma alta dos
indices inflacionérios acima das expectativas de mercado, fortalecendo a discusséo
sobre a normalizagéo da politica monetaria.

A normalizagéo de maneira total da politica monetaria significaria levar a taxa de
juros a patamares que zere o estimulo, a estimativa é algo em torno de 6,5% ao ano
para o Brasil.

Discusséo que eleva as expectativas para a préxima reunido do Copom, que
decidira o andamento da taxa e comunicara os préximos passos acerca da politica
monetaria.

O IPCA divulgado na semana veio acima das expectativas de mercado,
avancando 0,83% em maio, de acordo com o IBGE, o resultado é o maior em 25 anos,
onde o item que pesou mais sobre o indicador mensal foi o de energia elétrica, que subiu
5,25%.

Se por um lado a inflagdo vem sendo um dos principais temas em alerta, a

\J atividade econémica vem surpreendendo positivamente, sendo revisada semana apos

semana para cima, levando em consideragcdo outros pontos que favorecem o
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crescimento econémico, elevando o bom humor dos investidores.

Em relacdo aos mercados, a bolsa se manteve estavel na segunda semana,
proxima ao patamar recorde anteriormente atingido, 130.000 pontos, com o ddlar
oscilando em torno dos R$5,05. Devido a agenda mais enfraquecida e sustentada pelos
acontecimentos das semanas anteriores, que evidenciaram um bom momento nos
mercados aciondrios.

Durante o més, o Copom, através do Banco central, elevou a taxa de juros em
0,75% p.p. chegando a 4,25%, com perspectiva de fechamento de 6,50% para o final
do ano, o que fecharia o ciclo de alta da taxa em um patamar que zeraria os estimulos
monetarios.

O tom do comunicado foi bem diferente do Gltimo, desta vez, ficou mais claro a
normalizag&o total da politica monetéaria ao final do ano, com isso o Banco Central utiliza
das ferramentas que dispde para acomodar a inflacdo dentro do centro da meta em
2022,

De todo modo, o nosso mercado que sofre pressdo dos dois lados, tanto
positivas, quanto negativas, e espera um gatinho mais expressivo para deslanchar,
entretanto permanecemos na semana préximo ao patamar histérico alcancado.

Durante a ultima semana do més, os investidores ficaram atentos a Ata do
Copom, que foi divulgada na quarta-feira (24). A ata mostrou que o comité esta mais
ainda mais atento em relagéo a inflagéo do que no ultimo comunicado, onde ja havia
sinalizado um ajuste total da politica monetaria.

O BC esta de atento a deterioracdo do quadro fiscal brasileiro e o possivel
racionamento da energia elétrica, devido ao possivel risco inflacionario e o provavel
atraso na recuperagéo econémica que esses pontos podem proporcionar.

Outro ponto de atenc&o durante a semana, foi em relacéo a entrega do texto da
reforma tributéria, que eleva e ja antecipa as discussbes acerca de alguns ativos de
risco aqui no Brasil, o principal ponto que mexeu com os mercados foi em relacéo ao
imposto sobre 0s dividendos.

A politica monetéria contracionista implementada pelo Banco Central segue
possibilitando uma valorizagao do real frente ao délar, a taxa de cambio ja acumulou
alta de 6% somente em junho.

* INTERNACIONAL
No mercado internacional, o otimismo vem sendo reflexo no processo de
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vacinacéo em alta e do dispéndio fiscal fazendo efeito, levando as principais economias,
principalmente os Estados Unidos, a uma recuperacdo economia mais robusta.

Em resumo, os mercados globais surfam de um bom momento econdmico no
més, mas sem tirar os olhos da inflagdo e na escassez de alguns produtos, devido a
incapacidade da oferta em acompanhar a demanda, que de certa forma foi criada a
partir de um estimulo governamental.

Nos Estados Unidos, a divulgagdo do CPI, o indice de preco norte americano,
foi um dos pontos chave do més, devido a aceleracéo constante da inflac&o por 14, em
maio o indice subiu 0,6% ante a abril, alcangando 5% na comparacao anual.

Com o processo de imunizagéo acelerado, ndo s6 nos Estados Unidos, mas
como em diversas regidées do mundo, a Covid-19 vem recuando e possibilitando uma
perspectiva de desenvolvimento econémico mais acelerado em ambito global.

A chave para tal feito, séo as vacinas, que em parceira com a Unido Europeia,
Joe Biden anunciou uma acéo humanitaria, onde cada nagso ira comprar 500 milhGes
de doses contra a Covid-19, destinadas para 100 paises de baixa renda, como reflexo,
0 apetite ao risco global, se mantem.

O teor do comunicado emitido pelo Fomc (Federal Open Market Committee) o
Comité Federal de Mercado Aberto, sinalizou a propens&o de um endurecimento da
politica monetaria para conter a inflag&o antes do anteriormente previsto.

Apesar do comunicado impactar diretamente os ativos de risco em todo o mundo,
derrubando a maioria dos indicadores durante a semana, por sinalizar um possivel fim
para o excesso de liquidez por |a, o crescimento americano deve continuar a dar o tom
dos mercados pelos préximos meses.

O Fomc manteve a taxa de juros entre 0 e 0,25% e o ritmo de compra de titulos
nos patamares atuais, fato que mantem positiva as perspectivas de para o Real, que
vem se valorizando frente ao délar no curto prazo, nos Ultimos dois meses, o Real ja se
valorizou 8,20%.

A discuss&o em relagéo a inflacéo seguiu latente durante todo o més, diferente
do Brasil, que possui um histérico inflacionério negativo, o tema é de certa forma
novidade em grande parte dos paises desenvolvidos, e o processo recuperacao mais
robusto alimenta a discuss3o.

J Alguns dirigentes se pronunciaram em relagdo ao atual momento americano,
\ mostrando uma nitida divergéncia de opinido em relacdo ao andamento da politica
d monetaria por 14, gerando volatilidade nos mercados.
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Os mercados Asiéticos repercutiram as decisées dos mercados Ocidentais em
relacéo a taxa de juros, em principal a decisdo do Fed. O banco Central Japonés
manteve a taxa de juros, sinalizou a extensdo dos empréstimos para as empresas
afetadas pela pandemia e adicionou uma linha de crédito voltada as mudancas
climaticas.

Na Europa, as bolsas derraparam ao final da semana, de olho nos Bancos
Centrais, indicadores econdmicos, e a oferta de vacina, tendo em vista que ja se projeta
uma desaceleragéo no ritmo de vacinagéo Europeu.

Em paralelo, mas ndo menos importante, a variante DELTA do Covid-19 vem
trazendo um ambiente de averséo devido ao aumento do niimero de casos em algumas
economias desenvolvidas.

Em resumo, no més, o Dow Jones recuou 1,94%, o S&P 500 subiu 2,22% e o
Nasdaq subiu 5,49%, por aqui.

Em relacdo com a pandemia do Covid-19, o diretor-geral da Organizagéo
Mundial da Saude, Tedros Adhanom, demonstrou bastante preocupacéo com a "rapida
transmisséo entre populagées néo vacinadas' causada pela variante Delta do
coronavirus, que ja foi identificada na india e ja esta em mais de 90 paises.

Mesmo com o avango da variante delta, os indicadores de desempenho, em sua
grande maioria vindo acima do esperado nos grandes centros econdmicos, tem
influenciado os investidores a se expor, favorecendo a alta nos mercados.

* MERCADO DE RENDA FIXA E VARIAVEL (INTERNACIONAL)

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos precos manteve-se
alta mesmo com o FED prometendo manter o juro préximo de zero, e anunciar que
assim devera permanecer por um tempo suficientemente prolongado enquanto a
economia domeéstica nao se consolidar no terreno do crescimento.

O que preocupa é a aceleracdo da inflagdo, sendo refletida na alta das
Treasuries, em resposta as expectativas dos investidores de que a inflacdo se
desequilibre e se torne uma ameaca direta para a economia americana.

' As bolsas, em um consenso global, alcancaram as suas maximas no més,
J chegando a patamares recordes, podendo ser explicadas através do movimento de

reabertura dos mercados, devido a agenda de vacinagéo acelerada, comungando no

J aumento de apetite ao risco dos investidores.
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* ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA (NACIONAL)

A previs&o do mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira este
ano continuou subindo, saindo de 5% para a 5,05% em 2021. Para 2022, a estimativa
subiu de 2,10% para 2,11%. Para 2023 e 2024, as projecdes ficaram em 2,50%.

O Brasil abriu 280.666 vagas de emprego com carteira assinada em maio, no
quinto més seguido de saldo positivo, de acordo com os dados do Caged (Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados) divulgados hoje pelo Ministério da Economia.
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O gréfico abaixo mostra o avango por setor da economia, consolidando o
setor de servicos como o que obtém melhor recuperacao.
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+ SETOR PUBLICO

A balanga comercial registrou superavit de US$ 10,4 bilhées em junho, de acordo
com o Ministério da Economia.

Segundo o Ministério, o pais obteve valor recorde para meses de junho e para
qualquer més do ano em toda a série histérica do Ministério da Economia, iniciada em
janeiro de 1989.

O saldo positivo é registrado quando as exportacées superam as importacgées.
Caso contrario, é registrado déficit comercial. No més passado, as exportacbes
somaram US$ 28,1 bilhdes e as importagdes totalizaram US$ 17,7 bilhdes.

Em relac&o a taxa basica de juros, a Selic, se manteve a perspectiva de 6,50%
em 2021. A estimativa ficou em 6,50% para 2022. Em 2023 e 2024, a projec&o foi
mantida em 6,50%.

* INFLAGAO
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indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou o més de junho
em 0,53%. Segundo o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), a inflagdo
acumula 8,35% em 12 meses.

IPCA - Inflagdo oficial més a més

Variacao sobre o més anterior

un/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 novi20 dez/20 jan/21 fewi21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) subiu 0,60% em junho, apés
uma elevagéo de 0,96% em maio, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). Como resultado, o indice acumulou uma elevacao de 3,95% no ano.
A taxa em 12 meses ficou em 9,22%.
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- CAMBIO E SETOR EXTERNO

Em junho, a taxa de cdmbio recuou 4,81%, marcando o terceiro més consecutivo
de desvalorizagdo. No acumulado do ano, tem queda de 4,13%.

Variacao do délar em 2021

Cotacao de fechamento, em R$

- Délar comercial — Dolar turismo (sem 10F)

Com os atritos politicos em segundo plano, as medidas tomadas pelo Banco
Central em relacéo a politica monetéria, que aumentou a diferenca entre as taxas de
juros, aliada a vacinacdo acelerada, a expectativa de que a economia deve ganhar
tracdo no segundo semestre favoreceu o movimento de valorizagdo do Real frente ao
Délar.

¢ BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

No primeiro semestre deste ano, os titulos puablicos e privados que acompanham
ainflagéo, em especial os de baixa duragéo média, e aqueles que t&m seus rendimentos
balizados pela taxa Selic, registraram as maiores rentabilidades no periodo, segundo os /42/

Praca Sagrado Coragao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP

TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br
Qﬂu\od



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90

e T S——

indices de mercado da ANBIMA.

Entre os titulos publicos, o IMA-B5 (duracdo média de 2,3 anos), titulos
indexados ao IPCA com menos de cinco anos de vencimento, valorizaram 1,29% no
semestre. O IMA-S (carteira dos titulos indexados & taxa Selic diaria), ainda que, com
menor intensidade, tenha seguido no mesmo sentido do IDA-DI e fechou com ganho
de 1,23% no periodo, principalmente por efeito dos consecutivos aumentos de juros.
Por sua vez, o IMA-B5+ (duracdo média de 12 anos) segue se recuperando, com a
maior rentabilidade de junho (0,83%), mas mantém perda de 2,55% no ano, refletindo,
em certa medida, a incerteza dos investidores para o longo prazo.

Com o aumento da inflagéo no primeiro semestre, os juros basicos da economia,
que passaram de 2% para 4,25% até o momento, vém comprometendo a performance
das carteiras dos titulos publicos pré-fixados. O IRFM1+, cujos titulos tém mais de um
ano de vencimento, apresentou rentabilidade negativa (3,3%) no primeiro semestre; o
IRFM1, com prazos menores de um ano de vencimento, subiu apenas 0,81%. A
perspectiva de inflagéo pressionada e os novos aumentos dos juros devem estimular os
investidores a exigirem um maior prémio nesses papéis para os proximos meses.
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTIRBUICAO DOS
RECURSOS POR SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 3922
E SUAS ALTERACOES

A gt

Fundos 100% Titulos Pdblicos

| Art 7 inciso |, Alinea "b" RS 21.042.080,13 33,46% 100%
Art 7%, indiso I1l, Alinea "a" Fundos Referenciados em Indicadores RF RS 5.214.484,30 8,29% 60%
Art 7°, inciso IV, Allnea "a" Fundo de Renda Fixa em Geral RS$ 13.334.832,28 21,20% 40%
Art 7°, inciso VI, Alinea "a" Fundo em Direito Creditérios RS 293 566,65 047% 5%
TOTAL RENDA FIXA RS 39.884.963,96 63,41%
Art 8%, inciso |, Alinea "a" Fundo de Aces - com no minima 50 agdes RS 9.965.804,78 15,84% 30%
Art 8°, indiso Il, Alinea "a" ETF - (indice com no minimo 50 agdes) RS 10.084.633,62 16,03% 20%
TOTAL RENDA VARIAVEL R§  20.050.43841 31,88%
. Art9°, indiso I, Alinea "a" Investimenta no Exterior RS 2960943 54 4,71% 10%
 TOTAL INVESTIMENTO EXTERIOR RS 2.960.943 54 4,71%
| TOTAL CARTEIRA RS 62.896.345,90 100,00%

% CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

= At 7%, inciso |, Alinea "b"
AR 7, inciso H, Alinea “a”
= At 7°, inciso [V, Alinea"a"
m At 7°, inciso Vil, Alinea “2"
= Art 8", inciso |, Alinea “a"

® Art B', inciso Il, Alinea "3"

= Art 5", inciso I, Alinea "a"

) AL
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4. ALOCAGCAO POR ESTRATEGIA.

RENDA FIXA 39.884.963,96
RENDA VARIAVEL 20.050.438,41

IMA-B

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

col 12.891.470,89
IRF-M 1.745.179,71
IMA-B 5 3.444.764,90
IMA GERAL 11.294.427,89
IPCA 1.254.609,92
IPCA + 6% 702.396,02
IMA-B 5+ 88.084,04
IBOVESPA 18.470.535,83
SMALL CAP 1.579.902,57
DOLAR COMERCIAL 2.960.943,54
TOTAL 62.896,345,90

Distribuigdo Por indices

Ruvlo

2.960.94354

8.464.030,59

63,41%
31,88%
a71%

13,46%
20,50%
2,77%
5,48%
17,96%
1,99%
1,12%
0,14%
29,37%
2,51%
4,71%

5 |MA-B
= CDI

% IRF-M

5 IMA-BS

® IMA GERAL
5 IPCA

® IPCA + 6%
= IMA-B 5+
® IBOVESPA
= SMALL CAP
= DOLAR COMERCIAL
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5. ALOCAGAO POR GESTOR

JUNHO DE 2021
CAIXA 24.397.485,10 . 3879%
BANCO DO BRASIL DTVM 21.825.790,59 34,70%
BRAM 8.843.249,13 14,06%
SANTANDER GEST. RECURSOS 2.800.409,95 4,45%
VINCI EQUITIES GEST. RECURSOS 2.756.240,67 4,38%
AZ QUEST INVESTIMENTOS 1.146.812,49 1,82%
PLURAL GESTAO DE RECURSOS 606.294,05 0,06%
ICATU VANGUARDA 226.497,27 0,36%
OLIVEIRA TRUST DTCM 293.566,65 0,47%
TOTAL 62.896.345,90 100,00%
DISTRIBUICAO POR GESTORES
45,00%
40,00% 38,79%
34,70%

35,00%

30,00%

25,00%

20,00%

15,00% 14,06%

10,00%

4,45%
5.00%
. e

CAIXA BANCO DO BRASIL DTVM BRAM SANTANDER GEST.
RECURSOS
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

JUNHO DE 2021

SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FICFI 805.000,72 0,00 0,00 807.400,43 0,30% 081%  068%
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA Il FI 70138377 0,00 0,00 702.396,02 0,14% 156%  225%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGRO ATIVA FICF) 6117.73384 0,00 0,00 6.124.554,38 0,11% 068%  298%
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 517002892 0,00 000 516987301 0,00% 072%  227%
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA Z 447.628,07 0,00 0,00 447.209,50 -418,57 -0,09% 142%  230%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-BS+ TP Fi 8741299 000 0,00 88.084,04 671,05 0% -263% 8%
SANTANDER FIC FI IMA-B 5 TIT PUB RF 23049341 0,00 0,00 230.141,95 -351.46 0,15% 119%  25T%
SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF LP 42178291 0,00 0,00 423462,33 167942 0A0%  -08E%  572%
FI CAIXA BRASIL IRF-M TP RF [P 333.095,74 0,00 0,00 333.702,91 607,17 018%  -169% 297
BB PREVIDENCIARID RF IMA-B TP FI 208133665 0,00 0,00 2.089.155,32 7.818,67 0,38% 082%  573%
Fl CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 321944276 0,00 000 321462294 48198 -0,15% 115%  155%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP FI 1409.041,19 0,00 000 141147681 2.435,62 047%  170% 297%
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP 5.192.130,09 0,00 000 521448491 2235482 043%  -043%  570%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B FI 734.003,07 0,00 0,00 736.928,04 2924,97 0A0%  -03%  57%%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FICFI 283791239 0,00 000 184724611 933382 0,33% 132%  018%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FICFI 150072002 4754 26497931 166322578 3891,33 0,12% 076%  015%
SANTANDER CENTRUM FIC RENDA FIXA REFERENCADO DI 000 26846320 0,00 268.752,69 289,49 0,41% 011%  011%
SANTANDER FIC FI EXTRA PLUS RF 26815182 00 2681518 0,00 00 0% O05% 000X
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAD DINAMICA 6.867.361,98 0,00 000 689008898 2272700 033%  080%  314%
SANTANDER FIC F| MASTER REF DI 925.928.29 00 00 WBSOR 2623 0% L% 010
CARTAO DE COMPRA SUPPLIER FIDC 29207267 0,00 0,00 293.566,65 1,493,98 0,51% 250%  028%
BB PREVIDENCIARIO AGDES GOVERNANGA FI 2440459,94 0,00 000 246194698 2148704 0,88% 9,1%  1851%
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA TAT1859.41 0,00 000 750385781 3199840 0,43% 6,32%  2195%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FlA 221.929,10 0,00 0,00 226.497,27 -1.431,83 -0,63% 327%  184%
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC ACOES 1522244 0,00 0,00 14206192 1683948 13,45% 1A% 444,78%
BB ACOES SMALL CAPS FICFI 1.324585,06 0,00 0,00 1.345.253,08 20.668,02 156%  1035% 2258%
BRADESCO FIA DIVIDENDOS 374.688,25 0,00 0,00 3325151 -1.430,63 -0,38% 455%  2043%
BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS 1565.979,99 0,00 000 157990257 1392258 089%  1350%  2005%
BB PREVIDENCIARIO ACGES VALOR FICFIA 1923.202,50 0,00 000 190831400  -1438850 0,77% 452%  2064%
FIC FLA CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 1.364.666,56 0,00 000 134068961  -2397695 -1,76% 378%  186%
GERAGAD FIA 605.496,44 0,00 0,00 606.294,05 797,61 0,13% 303%  1980%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 112865548 0,00 000 114681248  18157,00 161%  1329%  2071%
CAIXA VALOR RPPS FIC AQDES 14230314 0,00 000 141555105 677209 -0,48% 560%  1952%
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL [ 2.996.556,75 0,00 000 296094354  -35613.21 -1,19% 8,36% 1952%
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7. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGAO 3922 E
SUAS ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Enquadramento da Carteira Junho de 2021

) Artigo 7°, inciso |, alinea "b So= L

 41.854.265,

Artigo 7°, inciso Il alinea "a" 8,29% 60% 32.523.322,64
Artigo 7°, inciso IV, alinea "a" 21,20% 40% 11.823.706,08
Art 7°, inciso ViI, Alinea "a" 0,47% 5% 293.566,65 2.851.250,65

Artlgo 8°, inciso |, alinea "a". i
Artigo 8°, inciso |, alinea "a". 16,03%
Total Rend Varidvel

10.084.633,62 2.494.635,5

Artigo 9° A, inciso I, ' T De0%a% 296094354
Total Investimento do Exterlor 4,71% 2.960.943,54
Total Geral 100,00% 62.89%.345,90
4,71%

DISTRIBUICAO POR ARTIGOS

Artigo 9° A, inciso Il [EDEN 4,71%
Artigo 8’,#2:?9 1, alinea N 103
Artigo 8°,incko |, alinea 2", NN 15,84%
Art 7%, incisa VI, Alinea "a” | 0,47%

Artigo 77, inciso 1V, dinea

2 AR 7 L
Artigo 7°, irlllc;i:o I, alinea I 5%
Artigo 7°, inciso |, alinea "0 NN ;6
8 Total Renda Fixa w Total Renda Varidvel
» Total Investimento do Exterior o0 e 6% DI Gt

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Meses acima do Benchnark 24 57,1%
Meses abaixo do Benchmark 18 42,9% O3meses 352 301 05 5,209
06 meses 255 648 39 6,796
12meses 12,66 1422  -16 7,004
DREREEE 2ameses 162 2302 68 11653
Maior rentabilidade da Carteira 4,85%  nov/20 36 meses 37,08 34,00 3,1 9,827
Menor rentabilidade da Carteira  -11,33% mar/20  desdeoinicio 80,21 71,53 8,7 7,720
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9. RESUMO

Em 30/06/2021 a carteira de investimentos do IMPREV alcancgou o valor de R$
62.896.345,90 apresentando assim um crescimento nominal de 2,50% em relacéo a
carteira no valor de R$ 61.360.369,80 em 31/12/2020. Suas posi¢ées estéo respeitando
os limites definidos nos artigos da Resolugéo 3.922/10.

ALOCACOES POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante a distribuicéo dos
recursos, assim como por gestores, o IMPREV vem mantendo a totalidade de seus
recursos aplicados em fundos de investimentos de apenas 9 gestores, mas mesmo
assim, implementando uma boa gestdo no tocante a diversificacdo dos indices de
referéncia dos investimentos realizados.

RENTABILIDADES DA CARTEIRA: A rentabilidade nominal do semestre em
andlise foi positiva em 2,55% frente a uma meta atuarial de 6,48%, ainda refletindo os
impactos e desdobramentos decorrentes da Pandemia do COVID 19 que &, 0 que a
teoria e literatura denominam de “Risco Sistematico ou Conjuntural”.

Com este pano de fundo, tanto no cenério interno como no externo, que
embasaram nossas sugestdes de estratégias alvo para a politica de investimentos do
IMPREV a ser executada em 2021, e que ainda se fizeram presentes neste semestre e
que, em nossas expectativas permaneceréo presentes no médio prazo, que pautaremos
nossas agdes de consultoria de investimentos futuras.

ANALISE DE RISCO / RETORNO DA CARTEIRA: Os riscos da carteira de
investimentos do IMPREV, neste semestre, permanecem afetados pelo cenario politico-
econdémico na medida em que segue o cenario de oscilagdes positivas das cotacdes
das agbes e, no segmento de renda fixa, em variagdes majoritariamente negativas, dos
precos dos ativos de emissores publicos e privados. Dessa forma, a volatilidade da
carteira (risco de mercado) foi de 6,80%. No tocante ao risco de crédito na medida em
que ha uma concentragéo dos recursos investidos em titulos publicos federais, e fundos
com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais (33% no
fechamento do semestre), também podemos afirmar que este fator de risco foi bem
gerenciado. Nos demais fundos, com eventual presenca de titulos de emissores
privados, os gestores selecionados tém severos critérios de avaliagdo para a sua
inclus&o ou exclusdo na carteira de investimentos dos fundos investidos pelo IMPREV
notadamente neste momento de elevagdo das incertezas e desempenho das empresas
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emissoras, diante dos desafios que elas enfrentardo no cenario prospectivo da presenca
dos efeitos do coronavirus.

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: A situacdo ao término do semestre
evidencia que, apesar de alguns objetivos n&o terem sido alcangados (estratégias alvo),
ficou demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da prépria politica
de investimentos definida para o ano de 2021.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
como estratégia, manter a carteira de investimentos sem alteracdes.

10. ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE
INVESTIMENTOS DO MES DE JUNHO E 1° SEMESTRE
DE 2021.

Apos analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 16 de julho de 2021.

. “@»e\cu \—{mm{\éo: s Feloot
LUCAS MA S C. L| FERNANDES PAULA FERNANDA ALVES FELIX
do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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