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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Maio de 2021

1. INTRODUGAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a anélise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagbes e processos
decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e
a aprovacgao pelo conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

No 5° més de 2021, em maio a “sombra do fantasma da inflac&o” ainda se fez
notar. Alias, inflagdo, medida em indices, tanto na sua elevagéo quanto em sua reducéo
se da em processos, com o tempo....

Medidas de combate a inflag&o, como a elevacdo dos juros e, no caso do Brasil,
através da elevacdo da Taxa SELIC, levam um tempo estimado de, pelo menos, 06
meses para surtirem efeitos perceptiveis.

Ao longo de maio ficou mais previsivel que o COPOM deve continuar elevando
a Taxa SELIC, em 0,75 pontos percentuais em sua proxima reunigo no més de junho.

Esta percepcdo pelo mercado fez com que se vislumbrasse uma volta a
obtencéo de juros reais positivos, ao contrario do que se verificou nos 5 meses
anteriores a junho.

Em 31/05/2021 estavam assim as expectativas sobre alguns dos principais
indicadores econémicos:
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PIB (var. %)

2021 2022
3,96% 2,25%

CAMmMBIO (RS /uss) SELIC (% a.a.)

2021 2022 2021 2022
S,30 5,30 5,75% S$,50%

INVESTIMENTOSRPPS.

Dados sobre o PIB do 1° trimestre de 2021 foi o fato econémico mais
marcante de maio de 2021 que explica e identifica alguns importantes que
destacamos a seguir.

O PIB & a soma de todos os bens e servigcos produzidos no pais e serve para
medir a evolugdo da economia.

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 1,2% no 1° trimestre de 2021,
na comparagao com os trés meses imediatamente anteriores, segundo divulgou nesta
terca-feira (1) o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Em valores
correntes, o PIB totalizou R$ 2,048 trilhdes.

Os nimeros do IBGE confirmaram que a economia brasileira iniciou o0 ano em
expansao, mas com desaceleracdo no ritmo de recuperacéo, apds avango de 3,2% no
4°trimestre de 2020. Frente ao mesmo trimestre de 2020, o PIB apresentou crescimento
de 1%.

O resultado veio acima do esperado. A mediana das projecdes de 55 instituicoes
financeiras e consultorias procuradas pelo Valor Data era de alta de 0,7% na
comparacao com o 4° trimestre, e de 0,5% em relacéo ao 1° trimestre de 2020.

\\J Apesar da incerteza ainda elevada e das preocupacbes relacionadas a
) pandemia e ao ritmo da vacinagéo no pais, indicadores econémicos tém surpreendido
positivamente nos Ultimos meses, levando 3 revisdes para cima na projecdo de

crescimento do PIB em 2021. 7
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Na ultima semana, o mercado financeiro subiu a estimativa para o avanco da
economia no consolidado no ano para 3,96%, com diversos analistas prevendo agora
uma alta acima de 4%. A estimativa oficial do Ministério da Economia aponta para
expansao de 3,5% do PIB em 2021, mas o ministro Paulo Guedes diz que o Brasil pode
crescer em torno de 4,5% a 5%.

Ja a Organizagéo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE)
manteve nesta segunda-feira a previsio de crescimento de 3,7% para o Brasil, mas
apontou que o pais devera crescer menos que média mundial.

Em 2020, no primeiro ano da pandemia, a economia brasileira tombou 4,1%,
registrando a maior contragdo desde o inicio da série histérica atual do IBGE, iniciada
em 1996, o que tirou o Brasil da lista das 10 maiores economias do mundo.

Variagdo trimestral do PIB

Em relagao aos trés meses anteriores

1.2%

1° tri/20 2° tri/20 —

37 trif20 4° il 20 1° trif21
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Evolucdo do PIB do Brasil

Ud €CoN0IMIa em relacan ao ano anterior

2015 2016 2020 l

2010 2011 2012 2013 2014 2017 2018 2019 2021*

Na analise detalhada dos dados observa-se o impacto negativo da pandemia
sobre o consumo das familias e também reforcado pela descontinuidade do auxilio
emergencial.

O setor industrial de transformagao sofreu os impactos da “desarrumacéo” que
0 sistema de produczo e distribuicdo de matérias primas e produtos enfrentaram durante
a pandemia que descrevemos nas nossas cartas econdmicas anteriores a esta em
2021. Entretanto, o dado agregado da industria na composicéo do indice foi positivo em
0,7% e, este resultado, veio “puxado” pelo setor extrativo e da construcéo civil.

Alguns subsegmentos do segmento de servicos mais ligados ao consumo das
familias se mostraram em elevacédo, o que € um bom resultado, notadamente se
persistente e demonstrando também um comportamento de menor distanciamento e
isolamento social que o praticado nos meses de 2020.

Por fim, temos que a confianca dos agentes, que antecede a efetiva atividade
econdmica, também voltou a crescer, o que levou a que as previsdes de resultado do
PIB para 2021 fossem, unanimemente revistas para valores maiores deste indicador
econdmico. Mas, cabe ressaltar também que a base anterior (2020) aos dados atuais
sdo aquelas bem depreciadas pela pandemia.

Ainda s&o enxergados obstaculos a este acontecimento, tais como inflago,
terceira onda, desequilibrio fiscal e, mais um “novo obstaculo” que é uma possivel crise
ORI
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hidrica e racionamento de energia. Enfim, precisamos acompanhar porque o resultado
final ainda tem boa dose de incerteza.

Comportamento dos Mercados em Maio de 2021
Segmento de Renda Fixa

Diante do cenario descrito acima e também da melhora do ambiente econdmico
internacional tivemos no segmento de renda fixa uma queda dos juros, notadamente
nos vencimentos mais longos, e uma consequente valorizacdo dos indices de renda
fixa, notadamente aqueles ligados a familia de indices IMA que apresentamos em
quadro abaixo:

Em 31/05/21
indice Valor do indice Var. na dia % Var. no més % Var.noano % Var, em 12 meses %
RF-M 1% HL715.24575 0,00 0.20 060 FAR
RE-M 1+4% 15908,14031 0,15 0.20 i51 0.28
RE-M 14.181,55229 0,10 020 179
MA-B S 707312907 003 069 142 739
MAB Stk 974134415 021 1,38 =335 10.69
MA-B 803573484 413 1,06 1.4 917
MAS 43234423 0,02 035 087 1.75
MA-Geral 024149441 007 061 42 420
Forte: Anbima Elatorsgio: Vaor D * Prazo menc- ou RU 2 1300 ** Prazs maeor oue 1 00" Arazo menor ol Ll 5 305 Y4 P maior que 5 angs

Segmento de Renda Variavel

Os investidores estrangeiros sustentaram a valorizagéo significativa do
IBOVESPA em maio: + 6,16%.

Para a bolsa também seguiram recursos vindos do segmento de renda fixa e de
pessoas fisicas mais novas que vem sendo tuteladas e capacitadas a este segmento
para a formagéo de renda e patriménio de longo prazo, inclusive com realizagbes
parciais de lucros em determinadas acées, aumentando o giro e a acumulag&o de bons

. volumes diérios nas negociages na B3. O IBOVESPA fechou maio na pontuacdo de
\_/ 126.216 pontos.

) Cabe destacar também as melhoras das expectativas dos agentes de mercado
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com relagdo a uma melhora dos ambientes econdémicos com o avanco da vacinacao e
a ampla liquidez, tanto no Brasil como no exterior € um excelente pano de fundo para

as valorizagbes e indices recordes verificados em maio nas bolsas dos Estados Unidos,
Europa e aqui também.

Variacao do Ibovespa em 2021
Pontuacdo de fechamento

= Pontos 195 561
VL3, 00

Segmento de Investimentos no Exterior

Com a elevacédo da Taxa SELIC, bem como com novos aumentos previstos,
trouxe a recomposic&o de um maior equilibrio do Real frente ao Délar norte-americano.
Esta forma, aliada com o bom preco das commodities exportadas pelo Brasil e os dados
do PIB descrito acima fez com que o Real continuasse, movimento iniciado em abril, e
Se apreciasse em pouco mais de 3% em maio (3,17%).

Segue quadro geral dos indices em maio e acumulado no ano até este més;
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Més Acumulado
Renda Fixa
maif2 be/2t mar/z few/zt jansz ez/20 Ano meses*+
Sefic 020 0:3 15 Gie
3, 02 G13 015 a6 q
COB{1) 44 023 021 030
Poupangs 038 050 0,50 53
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Renda Varidvel
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indice Smal Cap 632 438 455 -t B -343 752 10,00 317
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTIRBUICAO DOS
RECURSOS POR SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 3922
E SUAS ALTERAGOES

.

Art 7°, inciso |, Alinea "b" Fundos 100% Titulos Publicos 21.024.380,95

RS

Art 7%, inciso Iif, Alinea "a" Fundos Referenciados em Indicadores RF RS 5.192.130,09 8,29% 60%

Art 7%, inciso IV, Alinea "a" Fundo de Renda Fixa em Geral RS 13.134,077,54 20,98% 40%

| Art 7° inciso VII, Alinea "a" Fundo em Direito Creditérios RS 292,072,67 0,47% 5%
TOTAL RENDA FIXA RS 39.642.661,25 63,31%

Art 8°, inciso |, Alinea "a" Fundo de Agdes - com no minimo 50 agdes RS 9.912319,35 15,83% 30%

Art 8°, inciso I, Alinea "a" ETF - {indice com no minimo 50 aghes) RS 10.062.748,98 16,07% 20%
TOTAL RENDA VARIAVEL RS 19.975.068,33 31,90%

Art 9°, inciso Il, Alinea "a" Investimento no Exterior RS 2.996.556,75 4,79% 10%

TOTAL INVESTIMENTO EXTERIOR RS 2.996.556,75 4,79%

TOTAL CARTEIRA RS 62.614.286,33 100,00%

% CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

= Art 7%, inciso |, Alinea "h

» Art 7, inciso H, Alinea "a"
= Art 7", inciso IV, Alinea "3
= Art 7, incizo VI, Alinea "a'
= Art &, Incizo |, Alinea 3"

= Art &, inciso I, Alinea "a"

= Art 5°, ingiso 11, Alinea ®a
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4. ALOCAGAO POR ESTRATEGIA.

RENDA FIXA

39.642.661,
RENDA VARIAVEL 19.975.068,33 31,90%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

12.692.147,14

2.996.556,75

8.429.252,73

63,31%

_ 4719%

20,27%

IRF-M 1.742.136,91 2,78%
IMA-B 5 3.449.936,16 5,51%
IMA GERAL 11.287.762,77 18,03%
IPCA 1.252.628,78 2,00%
IPCA + 6% 701.383,77 1,12%
IMA-B 5+ 87.412,99 0,14%
IBOVESPA 18.409.088,34 29,40%
SMALL cCAP 1.565.979,99 2,50%
DOLAR COMERCIAL 2.996.556,75 4,79%
TOTAL 62.614.286,33
Distribuigdo Por Indices
" [MA-B
®CDI
* [RF-M
" [MA-B5S
" IMA GERAL
" |PCA
= [PCA + 6%
" |MA-B 5+

Q.m\cd

= [BOVESPA
= SMALL CAP
® DOLAR COMERCIAL
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5. ALOCACAO POR GESTOR

'MAIO DE 2021

CAIXA | 2438311365 = 33.04%

BANCO DO BRASIL DTVM 21.605.419,44 34,51%
BRAM 8.808.030,23 14,07%
SANTANDER GEST. RECURSOS 2.776.579,61 4,43%
VINCI EQUITIES GEST. RECURSOS 2.786.989,70 4,45%
AZ QUEST INVESTIMENTOS 1.128.655,50 1,80%
PLURAL GESTAO DE RECURSOS 605.496,43 0,97%
ICATU VANGUARDA 227.929,10 0,36%
OLIVEIRA TRUST DTVM 292.072,67 0,47%
TOTAL 62.614.286,33 100,00%

DISTRIBUICAO POR GESTORES
45,00%

40,00% 38,94%

34,51%
35,00%

30,00%

25,00%

20,00%

15,00% 14,07%
10,00%

5,00% i

e =

CAIXA BANCO DO BRASIL DTVM BRAM SANTANDER GEST.
RECURSCS
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7. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGCAO 3922 E
SUAS ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Enramento daC rtira MI de 2021

AT — —

Artigo 7°, inciso |, alinea "b" 21.024.380,95 41.589.905,38
Artigo 7°, inciso Ill, alinea "a" 5.192.130,09 32.376.441,71
Artigo 7°, inciso IV, alinea "a" 20,98% 13.134.077,54 11.911.636,99

Art 7°, inciso VII, Alinea "a" 0,47% 292.072,67 2.838.641,65

8°,inciso |, alinea "". ==
Artigo 8", inciso I, alinea "a". 16,07%
Total RendaVaridvel __ 31,90%

il ! il or- |- .
Total Investimento do Exterior 4,79%
Total Geral 100,00%

DISTRIBUICAO POR ARTIGOS

Artigo 3" A, inciso Il I 4,79%

Artigo 8, incko I, alinea

i . 107
a.
Artige 8, inciso |, alinea "2". NN 15 53%

Art 7%, inciso Vil, Alines"a" | 0,47%

Artige 7°, incke IV, alinea

iy ST 1,05
igo 7°, inciso 11,
ArigoTuinckol ine? oy 5 20%
Artigo 7°,inciso |, afinea "b" [ - 55
® Total Renda Fixa u Total Renda Varidvel
- . 0,00% 10,00% 20,005 30,00% 40,00%
* Total Investimento do Exterior

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Meses acima do Benchnark 24 58,5% ; p.
Meses abaixo do Benchmark 17 41,5% 03 meses 495 347 1% 6,821
06 meses 667 737 07 6,820
12 meses 1593 13,91 2,0 7,316
EEEE veses 1965 2231 27 1160
Maior rentabilidade da Carteira 4,85%  nov/20 36 meses 36,76 3497 18 9,837

*Qu Menor rentabilidade da Carteira ~ -11,33% mar/20  desdeoinicio 79,85 69,87 100 7,763 ﬁ/
s\od
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9. RESUMO

Em 31/05/2021 a carteira de investimentos do IMPREV alcangou o valor de R$
62.614.286,33, apresentando assim um valor nominal de 2,04% em relagdo a carteira
de R$ 61.360.369,80 em 31/12/2020, n&o considerando o valor disponivel em conta
corrente, e como os relatérios de investimentos apresentam arredondamentos
diferentes, pode ser a vezes a apresentar diferenca de centavos com a contabilidade, o
rendimentos dos investimentos do més de maio de 2021 apresentou o resultado positivo
de R$ 1.244.814,62. No consolidado da carteira a rentabilidade anual foi de 2,34%, e a
meta atuarial anual (IPCA + 5,44% a.a.) foi de 5,46%, no més de maio de 2021 a
rentabilidade da carteira foi de 2,03%, a meta atuarial no més (IPCA + 5,44% a.a.) foi
de 1,28%. Suas posicdes estdo corretamente distribuidas conforme os artigos da
Resolucao 3.922/10 alterada pelas Resolucées 4.604/17 e 4.695/18. No més de janeiro,
Os riscos da carteira de investimentos do IMPREV permaneceu elevados na medida em
que segue o cenario de fortes oscilagdes das cotagdes das acOes e dos precos dos
ativos de emissores publicos e privados, e 0 aumento da inflacdo. ENQUADRAMENTO
DA CARTEIRA, a situag&o no més de maio evidencia que, apesar de alguns objetivos
néo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da
legislac&o em vigor, bem como da prépria politica de investimentos definida para o ano
de 2021. CONSIDERAGOES FINAIS, a rentabilidade insatisfatéria que o IMPREV
apresenta neste momento em relagdo a sua meta atuarial, nos parece que devido a
problemas internos como aumento da inflag&o, e problemas politicos, mantendo distante
0 cumprimento da meta atuarial, Deliberagio da politica mensal de investimentos,
foi autorizado o credenciado dos Fundos de Investimentos: Fundo BB Acbes Tecnologia
BDR Nivel | FI, registrado sob o CNPJ 01.578.474/0001-88, e Fundo BB Acdes ESG
Globais BDR Nivel | , registrado sob o CNPJ 22.632.237/0001-28, fundos classificados
conforme Resolugdo 3922 e suas alteragdes, no artigo 9° A inciso |, Fundos de
Investimentos no Exterior BDR Nivel |, ap6s o credito do valor resgatado do fundo do
Fundo de Investimentos FIDC CARTAO DE COMPRA SUPPLIER FIDC, fica definido
como estratégia o aporte no valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhées de reais), nos
fundos BDR Nivel |, dividido nos fundos de investimentos acima credenciados, o valor
aplicado sera resgatado dos fundos DI, € manter a carteira de investimentos sem
alteragdes, devido a grande volatilidade, e desvalorizacédo ocorrida até o encerramento .
do més de maio. ﬂ<z/
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10. ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE
INVESTIMENTOS DO MES DE MAIO DE 2021.

Apos andlises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatdrio de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREYV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal

Viradouro/SP, 18 de junho de 2021.

( Qoo \ous fm-fm«ném Nes=s Faliw
LUCAS MARTINS C. L. FERNANDES PAULA FERNANDA ALVES FELIX
empro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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