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ATA NUMERO 12/2025 DA REUNIAO ORDINARIA DOS
MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IMPREV - INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DE VIRADOURO.

Ata da reunido ordinaria dos membros do Comité de Investimentos,
realizada no decimo oitavo dia do més de dezembro de dois mil e vinte
cinco, com inicio as oito horas. na sede do IMPREV — INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO, localizado na
Praca Sagrado Coracdo de Jesus n° 100, na cidade de Viradouro, Estado
de Sao Paulo, os membros do comité foram notificados e instruidos com
todos os relatorios pertinentes, via e-mail, participaram da reunido os
membros titulares: Sr. Cristiano dos Santos Monteiro, Sra. Camila Leme
Beluzzo Lodo, e a Presidente do Comité Sra. Mirelli Cristina Rodero
Calderero Bresqui. Com quorum suficiente para deliberagdo, iniciou a
reunido com a seguinte pauta, previamente informada: I)-: Apresentacio
do relatorio de Investimentos do més de novembro de 2025, em
28/11/2025 a carteira de investimentos do IMPREYV alcangou o valor de
R$ 106.184.451,09 apresentando assim um crescimento nominal de
19,73% em relagdo a carteira no valor R$ 90.292.299,77 em 31/12/2024,
nao considerando o valor disponivel em conta corrente, suas posi¢oes
estdo respeitando os limites definidos nos artigos da Resolucao 4.963/21,
apresentou relatério da contabilidade sobre o controle e arrecadagdo, a
carteira de investimentos no més de novembro de 2025 apresentou uma
receita de R$ 1.695.701,45, no ano de RS 13.070.778,73. A carteira de
investimentos apresentou rentabilidade mensal de 1,59% contra uma meta
atuarial no més (IPCA + 5,28% a.a.) de 0,57%, no ano a rentabilidade da
carteira foi de 14,11%, contra a meta atuarial de 8,92%, apos analise da
carteira de investimentos do IMPREYV foi aprovado por unanimidade dos
presentes; II)-: Analise Mensal, foram analisados o Boletim Focus, o
panorama do més de novembro, o Fluxo de Caixa mensal e anual dos
aportes, € dos Investimentos, analisando os dispéndios de recursos para
pagamento dos beneficios no curto, médio, € longo prazo.

No exercicio de 2025 no decorrer do més de novembro, a dotacio em
relacdo as despesas previstas com as realizadas, encerrou o més com sobra
de saldo or¢amentario para empenhos futuros em R$ 1.042.468,58, dentro
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do més foram executados R$ 549.711,95 equivalente a 18,74% sobre a
dotacao anterior. Em relacdo, a receita total constituida em novembro se
deu no montante de R$ 981.151,26. A comparacdo sobre as execugdes
dentre as receitas e despesas em novembro gerou um superavit no més.
Dentre o més de novembro observamos um ganho de caixa em relagdo
as arrecadacdo e aplicagdes financeiras, € sobre o orcamento, onde
entre as receitas arrecadadas e as devidamente pagas resultou em um
superavit orcamentario e financeiro.

Cenario Econémico: O més de novembro foi amplamente positivo para
as carteiras de nossos clientes. Todos os segmentos apresentaram
desempenho favoravel, com destaque para os fundos atrelados a inflagdo,
que se beneficiaram do fechamento da curva de juros, refor¢ando a
valorizagdo dos principais ativos de renda fixa. A renda variavel local
também contribuiu de forma relevante, impulsionada pela forte
performance dos ativos vinculados ao Ibovespa, que sustentaram ganhos
consistentes ao longo do més. Por outro lado, os investimentos em ativos
no exterior tiveram desempenho negativo, tornando-se a inica classe a nao
acompanhar 0 movimento positivo no més.
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Comecando pela economia brasileira, o Comité de Politica Monetaria
(Copom) manteve a taxa Selic em 15,00% ao ano, decisdo amplamente
antecipada pelo mercado e justificada pela necessidade de manter a
politica monetaria restritiva por um periodo prolongado até que haja maior
convicg¢do sobre a trajetéria da inflacdo; o Banco Central citou riscos
externos, incertezas fiscais e indicadores domésticos que mostram
inflagdo e medidas subjacentes ainda acima da meta, além de um mercado
de trabalho relativamente aquecido, € por isso optou por preservar o nivel
atual dos juros.

Apesar da manutencdo da politica extremamente restritivas, analistas
alertam que cortes prematuros poderiam comprometer a credibilidade da
autoridade monetdria, e as proximas decisdes dependerao das leituras do
IPCA, do mercado de trabalho e de choques externos.

A balanga comercial registrou superavit de US$ 7,0 bilhdes em outubro,
com exportacdes de US$ 32 bilhdes e importacdes de US$ 25 bilhdes no
més. A leitura mensal mostra forte recuperacdo frente a outubro do ano
passado, o saldo de outubro cresceu 70,2% em relacdo a igual més de
2024, impulsionado por um avango das exportacdes de 9,1% e por
desempenho robusto de commodities, carne bovina (+40,9%), soja
(+42,7%) e minério de ferro (+30%), enquanto as importagdes recuaram
0,8%, com quedas relevantes em petroleo (-28,2%) e acessorios de
veiculos (14,7%). As exportagdes para os Estados Unidos cairam 38% em
outubro, gerando um déficit bilateral de US$ 1,76 bilhdo no més ¢ em
contrapartida, as vendas brasileiras cresceram para China (+33,4%),
Europa (+7,6%) e Mercosul (+14,3%), o que ajudou a sustentar o superavit
agregado apesar do recuo rumo aos EUA.

O IBC-Br registrou recuo de -0,24% em setembro, sinalizando perda de
tracdo da atividade, a industria caiu -0,66%, servigos recuaram -0,09%,
impostos cairam -0,65%, enquanto a agropecuaria avancou +1,51%,
atenuando o resultado agregado; na comparagdo anual houve alta de
+1,98%, mas o acumulado em 12 meses desacelerou para 3,00% e o indice
acumulado no ano até setembro ficou em 2,55%, sugere enfraquecimento
do ritmo de crescimento e reforca a necessidade de acompanhar as
proximas leituras do IBC-Br, do PIB trimestral e dos indicadores setoriais
para avaliar se a desaceleracao ¢ pontual ou tende a se consolidar, com
implicacdes para infla¢do e politica monetaria.
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Em outubro de 2025, o mercado de trabalho brasileiro manteve-se
aquecido, mas ja com sinais de moderagao, a taxa de desemprego recuou
para 5,4%, o menor nivel da série historica iniciada em 2012, enquanto a
populagao desocupada somou 5,9 milhoes de pessoas, queda de 11,8% em
relacdo ao ano anterior; a0 mesmo tempo, o saldo de empregos formais foi
de apenas 85,1 mil vagas, o pior resultado para o més desde 2020,
refletindo desaceleracdo na criagdo de postos, apesar de o numero de
trabalhadores com carteira assinada ter alcangado 39,2 milhdes, recorde
historico; o rendimento médio real avangou para R$ 3.528, alta de 3,9%
em um ano, ¢ a massa de rendimentos chegou a R$ 357,3 bilhdes, mas a
taxa de participacdo caiu para 62,0%, indicando que parte da queda do
desemprego decorre da saida de pessoas da for¢a de trabalho, compondo
um quadro de mercado ainda apertado, porém em fase de moderagao.

O desempenho dos principais ativos financeiros ao longo dos 12 meses
encerrados em novembro de 2025, dentre os ativos que os RPPS podem
investir, observamos que o Ibovespa liderou entre as opcdes, com retorno
real de 21,14%, refletindo a valorizacao das agdes brasileiras € o bom
momento do mercado de capitais. Os titulos publicos prefixados (IRF-M)
e pos-fixados (IMA-S) também se destacaram, com ganhos reais de
10,92% e 9,22%, respectivamente, superando o CDI (9,1%). O CDB
apresentou retorno real de 7,17%. Ja o délar comercial teve queda real de
14,91%, evidenciando a valorizagao do real no periodo, prejudicando
rentabilidade dos fundos no exterior sem hedge cambial.
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Os levantamentos semanais do Boletim Focus indicam uma sequéncia de
revisoes baixistas nas projegoes do IPCA, refletindo leituras recentes de
inflagdo mais amenas e menor pressao de precos em alguns itens. A
mediana das projecdes para 2025 recuou para cerca de 4,43%, movimento
que coloca a expectativa proxima ao limite superior da meta (4,5%),
embora ainda acima do centro (3%). Para 2026 houve também leve ajuste
para baixo, enquanto as projecdoes de médio prazo (2027 em diante)
mostram convergéncia gradual para niveis mais proximos do centro da
meta.

Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus com posi¢do do dia
28 de novembro, trouxe a previsao do [PCA para 4,43% para o final de
2025, resultado inferior ao teto da meta estabelecida pelo Banco Central,
e com valor abaixo da sondagem do més anterior. O PIB trouxe a mesma
previsao de 2,16 do més anterior. Com relagao a Selic o mercado segue a
mesma em relagdo ao ultimo més, em 15% ao final de 2025. E por fim no
cambio, as previsoes do mercado apresentaram projecao inferior nimero
divulgado no més anterior de R$5,40/USD 1.

FDCUS MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADC

2025 FuiF 0t 2028
Hole Hoje Hole
|PCAm @23::; I VO O T A ST ST T
k
PIB s ii"fﬁj- 206 215 216 W [§ 1M AW 18 w5 18 ¥ () 20 = [

CAMBIO mpas 's] 541 340 540 = 2 5% 3580 580 s () 53 = (5 5% =

SELIC sy J\fs’ 500 1500 1500 W @) 225 200 200 ® () 108 % (@ 6% ¥

* (ompoMamento dos ndhcadared desde o wima Focus: of valoied ehtie
MATERIBLEY FIDTETIAM O RlMaro de Semanas &m que vem acomendo o A oty ¥ Diminichs = Edabidag
(im0 comportamenta

Praca Sagrado Coracdo de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
o

Em outubro de 2025, a atividade econdmica global manteve o ritmo de
expansdo, com o indice PMI composto avangando para 52,9 pontos, acima
da marca de 50 que indica crescimento. Esse resultado reflete a
continuidade da recuperacdo mundial, sustentada principalmente pelo
setor de servigos, que segue em trajetoria positiva ha varios meses,
enquanto a industria mostra sinais mais moderados de avanco. Nos
Estados Unidos, o PMI composto registrou 54,6 pontos, confirmando uma
expansao solida, ao passo que na Zona do Euro o indicador ficou em 52,5
pontos, também em territorio de crescimento. Ja no Brasil, o PMI
composto marcou 48,2 pontos, permanecendo abaixo de 50 e sinalizando
contracdo, embora com indicios de melhora gradual. Esse conjunto de
nimeros mostra que, apesar das diferencas regionais, a economia
internacional segue fortalecida, com os grandes mercados puxando o
desempenho global.

Nos Estados Unidos, em novembro e inicio de dezembro de 2025, os
discursos de diferentes membros do Federal Reserve mostraram que ha
uma divisdo relevante dentro do Comité Federal de Mercado Aberto
(FOMC) sobre os rumos da politica monetaria. Enquanto parte dos
dirigentes defende que o corte de juros realizado em setembro foi
necessario para sustentar a atividade economica diante da desaceleragao
global, outro grupo alerta para os riscos de afrouxar a politica monetaria
de forma prematura, especialmente considerando que a inflagdo ainda nao
retornou de forma consistente a meta de 2%. Essa divergéncia evidencia
que a decisdo de reduzir a taxa basica em setembro nao foi plenamente
consensual, refletindo visdes distintas sobre o equilibrio entre crescimento
e estabilidade de pregos. Alguns dirigentes destacaram sinais de resiliéncia
no mercado de trabalho e na demanda interna, sugerindo cautela em novos
cortes, enquanto outros enfatizaram a necessidade de apoiar a economia
diante da perda de folego em setores como industria e comeércio.

Em setembro de 2025, a economia dos Estados Unidos registrou um
crescimento moderado, refletido nas vendas no varejo, que avangaram
0,2% em relagdo a agosto. Embora o resultado tenha ficado abaixo das
expectativas do mercado, que projetavam uma alta entre 0,3% e 0,4%, o
desempenho manteve a sequéncia positiva iniciada no meio do ano.

Esse foi o quarto més consecutivo de expansao, apos dois meses anteriores

de crescimento mais robusto, de +0,6% cada. O dado mostra que o
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consumo das familias segue sustentando a atividade econdmica, ainda que
em ritmo mais contido, em meio a um cenario de juros elevados e inflacao
em processo de desaceleragdo. A continuidade das altas, mesmo que
menores, reforca a resiliéncia da demanda interna, mas também sinaliza
que o ciclo de expansdo pode estar perdendo forca.

Em novembro de 2025, a economia da zona do euro mostrou sinais de
resiliéncia. A inflagdo anual acelerou ligeiramente, passando de 2,1% em
outubro para 2,2% em novembro, enquanto o nucleo da inflagao ficou em
2,4%, ainda proximo da meta de estabilidade de pregos do Banco Central
Europeu. Paralelamente, a OCDE projetou crescimento do PIB da regido
em 1,3% para 2025, seguido de 1,2% em 2026 e 1,4% em 2027,
reforcando um cendrio de recuperagdo moderada. Nesse contexto, o BCE
manteve a taxa de depdsito em 2,0%, consolidando a expectativa de que
0s juros permanecerao nesse patamar por um periodo prolongado,
equilibrando a necessidade de conter pressdes inflacionarias com o
estimulo ao crédito e a atividade econdmica.

Em outubro de 2025, a economia chinesa mostrou sinais claros de
desaceleragdo. A produgado industrial avangou 4,9% na comparagao anual,
resultado inferior & expansao de 6,5% registrada em setembro e também
abaixo das expectativas do mercado, que projetavam um crescimento de
5,5%. O desempenho mais fraco foi atribuido principalmente ao
arrefecimento da demanda externa, que reduziu o ritmo das exportagdes €
impactou diretamente o setor manufatureiro. Dentro dos segmentos, a
manufatura cresceu 4,9%, apoés ter avangado 7,3% em setembro; a
mineragdo desacelerou de 6,4% para 4,5%; enquanto o setor de energia e
utilidades mostrou recuperagdo, passando de 0,6% para 5,4%. Alguns
setores especificos tiveram destaque positivo, como o automotivo
(+16,8%), ferrovias e construcdo naval (+15,2%) e computadores e
comunicagdes (+8,9%), mas areas tradicionais como metalurgia ferrosa
(+1,4%), nao ferrosa (+3,7%) e té€xteis (+0,2%) apresentaram desempenho
fraco.

As recomendacgodes atuais continuam alinhadas ao momento econémico e
a estratégia definida nas ultimas cartas. Em novembro de 2025, o cenario
permaneceu de juros elevados e inflagdo em lenta acomodagdo, o que
reforga a relevancia de instrumentos indexados.

III)-: Deliberac¢ao da politica mensal de investimentos, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteragdes, € 0s novos aportes
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serdo aplicados em fundos DI, as alocac¢des dos recursos na carteira de
investimentos do IMPREV foi aprovado por unanimidade; IV)-:
PALAVRA LIVRE. Nada mais a deliberar, a Presidente do Comité deu
por encerrada a reunido as 09:40hs, e para constar, o Gestor da Autarquia
redigiu esta ata, e por serem verdadeiros os fatos constantes desta ata,
assinam os membros do Comité presentes.

CRISTIANO DOS SANTOS MONTEIRO CAROLINA H. N. SHIMANO BELLINI

Comité Investimentos Comité Investimentos
ANBIMA CPA-20 ANBIMA CPA-10
CGRPPS APIMEC CGRPPS APIMEC
CAMILA LEME BELUZZO LODO MIRELLI C. R. CALDERERO BRESQUI
Comité Investimentos Presidente do Comité Investimento
CGRPPS APIMEC
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