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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Fevereiro de 2025

1. INTRODUGAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a analise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operag¢des realizadas na
aplicagao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisoérios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovagao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Se janeiro trouxe otimismo, fevereiro nos devolveu a realidade, mostrando os
desafios de ser gestor de recursos com uma carteira diversificada. A renda fixa
apresentou desempenho positivo, impulsionada pelo fechamento de juros. No entanto,
com a projecao de inflagéo elevada para o més, o resultado n&o sera suficiente para
superar a meta. Ja na renda variavel, o cenario foi desafiador, com os principais
benchmarks atrelados ao Ibovespa encerrando em queda. Por fim, os investimentos no
exterior, que foram um alivio em 2024, enfrentam dificuldades este ano, especialmente

devido as incertezas nas politicas comerciais impostas por Donald Trump.

Rentabilidade no periodo em %
Més Acumulado
Renda Fixa
fev/2d jans2s dez/24 nov/24 out/24 set/24 Anc* 12 meses**
Selic 0,99 1,01 0,93 0,79 0,83 0,84 2,01 11,13
“ <Dl 0,99 1,01 0,93 0,79 0,83 084 2,01 11,13

CDB (1) 0,89 0,83 0,77 0,74 0,75 073 173 9,45
Foupanga (2) 0,62 0,67 0,58 0,57 0,60 Q57 131 7,25
Foupanga (3) 0.63 0,67 @,58 .57 0,60 0,57 131 7.25
IRF-M 0,81 2,58 1,66 0,52 0,21 034 3,20 3,94
IMA-B 0,50 1,07 -2,62 0,02 -0,65 -0,67 1,58 -1,00
IMAB S 065 1,88 -0,28 0,36 074 0,40 2,55 7.49
IMAB S+ 041 0,43 -4,37 0,23 1,66 1,42 0,84 5,95
IMA-S 0,99 1,10 0,56 0,83 0,88 0,87 211 11,43
Renda Varidwvel

=Hrn:mves::a i k—z.ea; i 4,86 -4,28 212 -1,60 3,08 2,09 -4,82

m\'md\:a small Cap A—3,87A 6,11 -7,83 -4,48 aA37 4,41 2,01 -18,55
IBrX S0 -2,79 4,82 -4,02 -2,62 1,49 3.26 1,90 321
ISE 2,92 5,72 6,77 -5,60 -2,48 2,62 263 -13,33
1con 5,51 1,87 7,28 5,91 -0,02 471 374 18,75
IMOB 2,57 11,23 9,43 -10,50 3,40 2,97 7.26 -13,17
1DV 2,78 3,50 4,89 -0,07 1,72 0,72 0,53 0,64
3 334 -3,07 -0,67 -2,11 -3,06 -z,58 0,17 -7,10
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Iniciando pelo Brasil, a ata mais recente do Comité de Politica Monetaria
(Copom) destacou a necessidade de desacelerar a atividade econémica no Brasil como
parte do esforco para controlar a inflagdo. O documento apontou que, apesar da politica
monetaria contracionista, a economia brasileira tem mostrado dinamismo, com
crescimento no consumo das familias e no mercado de trabalho. No entanto, o Copom
avalia que a desaceleracao da atividade é essencial para alinhar a inflagdo as metas
estabelecidas.

A atividade econdmica no Brasil mostrou sinais de desaceleragao em dezembro
de 2024. O IBC-Br, considerado uma prévia do PIB, registrou uma queda de 0,73% no
més, superando as expectativas de retracao de 0,4%. Essa desaceleragao foi atribuida
a uma retracao generalizada em setores como servicos, varejo e industria. Além disso,
dados do IBGE também indicaram quedas consecutivas na produc¢do industrial e no
comércio varejista em novembro e dezembro. Esse enfraguecimento ja era esperado,
considerando as politicas monetarias mais restritivas implementadas pelo Copom para
alinhar a inflagdo a meta. Apesar do impacto nos ultimos meses do ano, o PIB de 2024
registrara um crescimento robusto. No entanto, as proje¢cdes para 2025 apontam para
um ritmo mais moderado.

O IPCA registrou alta de 0,16% em janeiro, praticamente em linha com as
expectativas do mercado, que apontavam para um aumento de 0,17%. Esse resultado
reflete uma leve desaceleragdo em relagdo aos meses anteriores, mas ainda demonstra
pressoes inflacionarias pontuais em alguns setores, como alimentacao e energia.

Ainda falando sobre a inflagao, em fevereiro continuou a mostrar pressao
significativa, com o IPCA-15 registrando uma alta de 1,23%, a maior para o més desde
2016. Esse aumento foi impulsionado principalmente pela alta nos precos de energia
elétrica, que subiram 16,33% apos o fim do desconto da tarifa de Itaipu, e pelos reajustes
sazonais nas mensalidades escolares, que cresceram 4,78%. Apesar disso, houve
desaceleracido em itens como alimentagao, que apresentou alta de 0,6%, menor do que
em janeiro.

O mercado de trabalho em janeiro exibiu sinais mistos, mas manteve-se
aquecido. Por um lado, o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged)
registrou a criagao de 137.303 vagas formais de emprego, superando as expectativas
do mercado. Setores como industria, servigos, construgdo civil e agropecuaria
apresentaram saldos positivos, enquanto o comércio foi 0 Unico a registrar fechamento

de vagas. Por outro lado, a taxa de desemprego subiu para 6,5% no trimestre encerrado
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em janeiro, refletindo uma leve alta em relag&o ao trimestre anterior, mas ainda abaixo
do mesmo periodo do ano passado. A informalidade também recuou, com uma redugao
no numero de trabalhadores sem carteira assinada.

Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus com posi¢céo do dia 28 de
fevereiro, trouxe a previsdo do IPCA para 5,65% para o final de 2025, acima do limite
superior da meta estabelecida pelo Banco Central, e superior ao projetado no més
anterior. O PIB também apresentou ligeira redugéao na previséo, saindo de 2,02 para
2,01. E por fim o cAmbio com as previsdes do mercado apresentando proje¢ao inferior

ao numero divulgado no més anterior de R$5,99/USD 1.

FOCUS | Mmepianas Das expeCTATIVAS DE MERCADO 28 de fevereiro de 2025
2025 2026 2027 2028
il . I S TN, ... RO ...
IPCA 551 585 565 = (1) 428 440 440 = (1) 400 = @2 3B Y @
PIB (e :u’LJw 206 201 200 = (2 172 170 170 = (3 200 = (1) 200 = (51)

[{a]
w

599 B=Rii)iN6.00 600 600 = (7) 590 ¥ (1) 5% ¥ (1)

CAMBIO (RS/USS) 600 5

(5) 10,50 (3) 10,00 (10)

SELIC aay '/\.@ 1500 1500 1500 = (8) 1250 1250 12,50

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo 0 A Aumerto ¥ Diminuigio = Estabiidade
ultimo comportamento.

m relacdo ao Focus anterior

Boletim Focus: 05/03/2024

Falando agora sobre as economias globais, os mercados permanecem atentos
as politicas econdmicas do governo Trump, que tém gerado impactos significativos.
Entre as medidas recentes, destacam-se as tarifas comerciais impostas a paises como
Canada, México e China, reforcando uma postura protecionista. Essas acbes tém
provocado oscilagdes nos mercados financeiros, com reagdes imediatas a cada anuncio
de novas tarifas ou alteragdes nas negociagdes comerciais. A verdadeira duvida reside
na magnitude das ac¢des que Donald Trump de fato implementara. Diante disso, as
curvas de juros nos EUA mostraram discreto fechamento e o ddlar encerrou janeiro
perdendo valor em relagdo a maioria das moedas. Além disso, destacam-se duas

decisbdes de politica monetaria: o Banco Central do México e o Banco da Inglaterra
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reduziram as taxas de juros em 50 pb e 25 pb, levando para 9,5% e 4,5%, nessa ordem.

Nos EUA, o mercado de trabalho manteve-se robusto em janeiro de 2025, com
a criacao de 143 mil empregos no setor privado, ficando abaixo das expectativas de 170
mil vagas e a taxa de desemprego atingiu 4%.

A inflagao nos Estados Unidos apresentou sinais de piora em janeiro de 2025
avancando 0,47% no més e com o indice de preg¢os ao consumidor (CPI) subindo para
3% em relacédo ao mesmo periodo do ano anterior, acima dos 2,9% registrados em
dezembro de 2024. Esse aumento foi impulsionado por custos mais altos de energia e
transporte, além de uma recuperacido nos precos de carros usados. O nucleo da
inflacdo, que exclui itens volateis como alimentos e energia, também subiu
inesperadamente para 3,3%, contrariando as expectativas de desaceleragdo. Esses
dados reforcam os desafios enfrentados pelo Federal Reserve para controlar a inflagao
e podem influenciar futuras decisdes de politica monetaria.

A ata mais recente do Federal Reserve reforgcou que nao ha urgéncia para uma
nova redugao da taxa de juros. O documento destacou que, embora a inflagdo tenha
mostrado sinais de desaceleragao, ela ainda esta acima da meta de 2%. Além disso, o
mercado de trabalho continua resiliente, o que permite ao Fed adotar uma abordagem
mais cautelosa em relagao a cortes adicionais nas taxas. Também enfatizou que futuras
decisbes dependerao dos dados econémicos e da evolugao das condi¢cbes financeiras,
indicando que o banco central esta atento aos riscos de ambos os lados: tanto de um
aperto excessivo quanto de um afrouxamento prematuro.

Agora falando sobre a economia europeia, a inflagio de janeiro na area do Euro,
que atingiu 2,5%, reforcou as expectativas de novos cortes na taxa de juros pelo Banco
Central Europeu (BCE). Esse aumento foi impulsionado principalmente pelos custos de
energia, que subiram 1,9%, enquanto o nucleo da inflagdo permaneceu estavel em
2,7%. Apesar disso, a inflagdo geral ainda esta acima da meta de 2%, o que mantém a
pressao sobre o BCE para continuar ajustando sua politica monetaria.

O PMI o indice composto da zona do Euro seguiu em 50,2 pontos, na passagem
de janeiro para fevereiro, ligeiramente inferior as expectativas. Essa estabilidade foi
explicada pela queda do setor de servigcos de 51,3 para 50,7, compensada pela melhora

da producgéo industrial, mesmo que siga no campo contracionista de 46,6 para 47,3.
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3. POSIGAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 4963 E SUAS ALTERAGOES

Alivo Saldo Alual % Carteira PLR% % PL Lei
TiTULOS PUBLICOS 9.023.8656,12 8,78% 0,00 Tla
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO G05.253,1 0,65% 83508371241 007% T°lb
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO B840.534,82 1,02% 303283257346 003% 7T°lb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 3.035820.50 3,28% 402342851510 008% T°lb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA __ 4 230.660,35 4 585 987 28332778 044% T°lb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2023 F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO T.351.2381.47 5,00% 988.605.6853,07 083% T°lb
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4 370,370,489 5,28% 51340303842 085% 7T°lb
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 252324335 2,73% 280226518813 010% T°lb
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 2.508.107,35 2,72% 58585005878 044% T°lb
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 1.235.838,06 1,34% 401242843577 003% T°lb
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.155.7680,02 1,25% 4711.064.85480 002% T'lla
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI PREVIDENCIARIO LP 14.830.981,37 16,07% 2152273848385 007T®% TUlla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFEREMCIADOD DI §.818.013,18 T.38% 15.618.835.158.68 004% T°llla
CAIXA BRASIL FI RENDA FiXA REFEREMCIADOD DI LP 15.513.747.81 16,51% 2184283371474 007T%  TUlla
CAXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 585.320,79 0,65% 687 43751072 008% T°lla
SANTAMDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FLCA . 6.118.3558 47 5,63% 37BE.347HE744 016%  TUlla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AQE)ES 823.053,88 1,00% 1.035.031.688,00 009% &%)
BB AQ{-)ES WALOR FIC At;ﬁES 537.528.82 0,58% 632.075.707,68 009% B
BE GOVERMANGA IS FI AI;ﬁES 720.528,30 0,78% 570.933.61580 013% 8O
BB SMALL CAPS FIC AQEJES §61.323,35 0,72% 175.168.585,68 038% &)
BRADESCO DIVIDEMDOS FI AQC-JES 404.814,07 0, 44% 487.518.58550 009% 8|
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC A.(;ﬁES 054,238 22 1,03% 38.891.50238 245% &)
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AQE)ES 1.803.903,25 1,85% 251.713.341.81 072% 8
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDEMDOS RPPS FIC A(;EJES 1.517.743,48 1,64% 006.461.73544  015%  B°|
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI A§6ES 201.517,22 0,22% 523.024211,52 004% B
PLURAL A(;EJES FIC AQE)ES 481.418,72 0,52% 1M6.673.710,22  041% 80|
SAMNTAMDER PETRECERAS 2 FIC AJ;‘I-WFC‘. 450 Cﬂ.‘)lm ﬂlﬁ'ﬂu. 1027321 ERIF\’J f'll.l.Rlll. go|
Ativo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICAMA Fl MULTIMERCADD 2.195.843.81 2,38% 59.720.810,35 3.88% 1001
Titulo Data Compra Marcacao Qide PU Valor &
NTM-B - 15/06/2030 08172021 Curva - Taxa: 5,250000% 250 4.805,0103 1.151.252 57
MNTM-B - 15/0&/2040 0aM1/2021 Curva - Taxa: 5,280000% 250 4.783,173054 1.195.543,26
MTM-B - 15/0&/2040 010472022 Curva - Taxa: 5,480000% 240 4887 725347 1.125.064,08
NTM-B - 15/05/2045 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,600100% 25 4.T37 483426 118.436,58
MNTM-B - 15/05/2045 010472022 Curva - Taxa: 5,G600100% 200 4.T37 463426 B47.482 68
NTM-B - 15/0&/2050 051172021 Curva - Taxa: 5,240000% 240 4.820, 592685 1.182.447,04
NTM-B - 15/0&/2050 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,G600100% 240 4.990 845125 1.127.962 83
MTM-B - 15/0&/2050 1650772022 Curva - Taxa: 8,220000% 508 4.290,702873 2.179.677,06
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4. ALOCAGAO POR  ESTRATEGIA, POR GESTOR E

ADMINISTRADOR
0,71%
1,00%
1,66% 0,65%
2.07% 0,43%

5,26%

7,35%
44,29%

7,96%

5,74%

14,31%

B cor 41.050.745,64

N&o definido 13.259.188,36
B Titulos Publicos 9.028.866,12
B 1rca 7.381.391,47
M selic 6.816.013,19
M 1PCa + 5,00% ao ano 4.870.370,49
M 1bovespa 4,223.859,07
W 1p1v 1.922.557,55
M ma-B 1.535.955,61
M ex 923,053,398
B s 661.323,35
B 1MA-B 5+ 606.363,11

P Disponibilidades Financeiras ~ 398.098,41
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0,58%
1,00%
1,25% 0,52%
1,33% 0,51%
1,74% 0,79% 0,43%
1,95%

2,29%
2,31%

23,44%

B Renda Fixa Duracdc Baixa Grau de Investimento 43.
21.

MNEo classificado
B Titulos Pablicos
M renda Fixa Duracdo Livre Soberano
[ rRenda Fixa Indexados
B acties Dividendos
B acties Indexados
[ agdes Small Caps
" Renda Fixa Duracic Baixa Soberano
B Renda Fixa Simples
B 2cdes Livre
B 2gies Sustentabilidade/Governanca
B 2cies valor/Crescimento
B 2cies Indice Ativo
B Fundos de Mono Acdo

B Cisponibilidades Financeiras

9
3
2
2.
1
1
1
1

279.110,84
F23.210,31

.028.866,12
029.350,70
.142.318,72

124.074.77

.803.903,25
.615.561,57
.235.939,00
.155.760,02

923.053,98
729.528,30
537.528,62
431.418,72
469.962,96
398.098,41

46,70%
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0,52%
1,00%
0,43%
1,33%
o
2 37% 0,22%

8,82%
36,81%

9,74%

31,65%

M B8 GESTAQ DE RECURSOS DTVM 5.A... 34.119.120,50

CAIXA DTVM 29.330.436,52
B TESOURO MACIONAL 9.028.866,12
M BANCO BRADESCO S.A. 3.175.065,48
[ SANTANDER BRASIL GESTAD DE REC... 6.588.321,43
[ sAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ... 2.195.948,91
I CONFEDERACAD DAS COOPERATIVAS ... 1.235.939,06
[ AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 923.053,98
[ PLURAL INVESTIMENTOS GESTAQ DE... 431.418,72
B DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 398.098,41
[ 1CATU VANGUARDA GESTAQ DE RECU... 201.517,22
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1,17%
1,00%
1,33%
0 273 0,43%
¥

8,38% 36,81%

9,74%

31,65%

M BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 34.119.120,50

CAIXA ECONGOMICA FEDERAL 29.330.436,52
B TESOURO MACIONAL 9.028.306,12
M BANCO BRADESCO S.A. 7.770.25141

[ sANTAMNDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 6.588.321,43
¥ saFRA SERVICOS DE ADMINISTRACA... 2.195.948,91

¥ BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1.235.939,06
[ BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  1.087.750,01
[ INTRAG DTVM LTDA 923.0535,98

DISPOMIBILIDADE FINAMCEIRA 398.098,41
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5. RENTABILIDADE MENSAL

R ) _— Retorno Retorno Meta
Més Saldo Anterior  Aplicagies ~ Resgales  SaldoAlual  Retomo3 Acumulado § Retomo % Acumulado % Meta % Acumulado %
Jangiro 0020220077 180011108 250550812 908001181 150340007 1.5832.408,07 1,76% & 1.76% D&% 081%
Feversiro Q08803181 227R34240 1Z3MEMZE 0227088784 252 858,01 1.846.067,08 0,38% & 2.16% 1.72% 235%
Grafico Retorno e Meta Acumulado
3,00%
2,35%
2,16% '
200%
1,00%
0,00%

2025

[ Investimentos [ IPCA+528aa

Praca Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
=

6. MOVIMENTAGCOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anferior  Aplicagtes Resgates Saldo Atual Retorno §
TITULOS PUBLICOS 0.140.782,33 0,00 22501179 8.022.886,12  104.08558
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO T46.854.02 340.665,51 452.110.08 1.155.760,02 1132055
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 803.732,04 0,00 0,00 606.363,11 2831.07
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 836,001,687 0,00 0,00 940.634,82 483315
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.400.785.42 1.200.000,00 0,00 14.830.861,37 14022504
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 3.107.045,31 0,00 B0.753,71 3.035.020,50 18.837,88
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 || RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENGL... 42357803 0.00 0.00 4.230.060.85 26.081.82
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.561.808.82 0,00 2250783 7.381.391.47 44.564,88
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6.748.511.42 0,00 0,00 8.816.013,18 67.501,77
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.090.858,15 0,00 140.043,82 4.870.370,48 20.458,18
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.F82623,03 0,00 75.733,07 2523.243,35 16.353,38
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.480.628,16 0,00 0,00 2.506.107,35 15.478,18
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADOD DI LP 15.135.171,25 225.676.80 0,00 15.513.747,81 15280067
CAIXA NOVO BRASIL IMA-E FIC RENDA FIXA LP 502.283.13 0,00 0,00 585.320,78 305768
SANTAMNDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 6.077.150,09 0,00 20.000,00 6.118.358,47 61.208,38
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 1.223.840.18 0.00 0.00 1.235.530.08 1100887

79.650.832,87 227534240 123862428 81.398.706,86 71115587

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicacies Resgates Saldo Atual Retomo &

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC N;:f)ES 063.788.21 0,00 0,00 923.053.93 -40.735.23
BB N;)(.)ES WALOR FIC A[;{NJES 565.868,02 0,00 0,00 537.628,62 -28.320,40
BE GOVERNANCA IS FI AQ&ES T51.880 47 0,00 0,00 T20.628,30 -22.381,17
BB SMALL CAPS FIC A(;[-JES T02.867,05 0,00 0,00 G81.323,35 -41.642,70
BRADESCO DIVIDEMDOS FI AQ['JES 411.918,84 0,00 0,00 404.814,07 -7 105,87
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL GAPS FIC A(;(“)ES 891.248,50 0,00 0,00 954 238 22 -37.008,58
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESFAFI AQGES 1.851.836.78 0,00 0,00 1.803.803,25 -47.833,53
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AQE)ES 1.535.018.69 0,00 0,00 1.517.743,48 -17.276.41
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI N;)éES 207.033.27 0,00 0,00 201.517.22 -5.516,05
PLURAL AQC'JES FIC Al;éES 400.763,56 0,00 0,00 481.418.72 -18.344,84
SANTAMDER PETROBRAS 2 FIC A@GES 501.526.60 0,00 0,00 469.862,95 -31.582,64
- 8.982.850,59 0,00 0,00 8.685.032,17 -207.818,42

ESTRUTURADOS Saldo Anterior Aplicagcdes Resgates Saldo Alual Retormno $
SAFRA GAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERIGANA, FI MULTIMERCADD 2.256.628,35 0,00 0,00 2.185.848,91 -60.679,44
- 2.256.628,35 0,00 0,00 2.195.948,91 -60.679,44
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUGAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Govemanga (Pro Gestdo)

Ve possui
@ 7°1a- Titulos TN SELIC 10000%  978% 902886612  90.22% 83.250.621,82

Segmentos
@ 7°10- FI100% Titulos TH 10000%  29,63% 27.339.64909 70,37% 64.540.038 85
@ 7011l 2 - FI Referenciados RF 60,00% 45,30% 4503019165  11.20% 10.337.621,11 @ Renda Fixa

@ Renda Varidvel
° |- Fundos de Acfies 30,00% 9.41% 868503217  20,50% 18.998.87421 @ Estruturados

@ 10°1- Fundos Mulimercados 10,00% 238% 219594891 T62% 7.032.019.33

Artigos

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

@ Retorno @ Risco
212

1.54
0.95

0.35
Jan 25 03Fev 06 Fey 09 Fev 12Fev 15Fev 123 Fev 21Fev 24Fev 27 Fev
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9. RESUMO

POSIGAO DE ATIVOS: no encerramento do més de fevereiro de 2025, em
31/01/2025 a carteira de investimentos do IMPREV alcangou o valor de R$ 92.279.687-
94 apresentando assim um crescimento nominal de 2,20% em relagao a carteira no
valor R$ 90.292.299,77 em 31/12/2024. A carteira de investimentos apresentou
rentabilidade no més de fevereiro de 2025 de R$ 352.658,01. A carteira de
investimentos apresentou rentabilidade no més de 0,38% contra uma meta atuarial no
més (IPCA + 5,28% a.a.) de 1,72%, no ano a rentabilidade da carteira foi de 2,16%,
contra a meta atuarial de 2,35%.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posigcdes estdo em conformidade com os limites definidos nos
artigos da Resolugao 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUGAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

A situagcado da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns
objetivos ainda néo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o
cumprimento da legislagao em vigor, bem como da proépria Politica de Investimentos
definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira
em relacdo a Politica de Investimentos demonstraram apenas que os objetivos
pretendidos para o ano de 2025 ainda nao foram integralmente atingidos diante das
oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

RENTABILIDADE E RISCO (POR ATIVO)

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagao aos
respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo resultados
adequados e compativeis com suas propostas.

DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros
indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com
os objetivos da politica de investimentos, de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DISTRIBUIGCAO POR CLASSIFICAGAO ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de

estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a
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comparagao de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo
de decisao de investimento.

DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na
carteira s&o instituicdes regulares junto aos 6rgéos de controle e fiscalizagdo, estdo
presentes na lista exaustiva de instituicdes com as quais os RPPS podem manter
investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestao
e administracdo de investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Como ja dissemos, se janeiro foi competitivo, fevereiro se apresentou desafiador
para a gestdo de uma carteira de investimentos diversificada. A renda fixa foi positiva,
impulsionada pelo fechamento da curva de juros, mas diante da confirmagédo das
projecdes de inflacao elevada para o més, nao sera suficiente para superar a média das
metas dos RPPS. Ja na renda variavel, os principais benchmarks atrelados ao Ibovespa
encerraram o més em queda. Por fim, os investimentos no exterior seguem enfrentando
dificuldades este ano, devido basicamente as incertezas nas politicas comerciais
impostas por Donald Trump.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os fundos de investimento presentes na carteira sao regulados, e estao em
conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucio da Politica de Investimentos aprovada para o ano de
2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAGAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteracdes, e os novos aportes serédo aplicados
em fundos DI.

ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DE FEVEREIRO DE 2025.

Apos analises e discussodes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 20 de marco de 2025.

LAERCIO FERREIRA JUNIOR PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Membro do Conselho Fiscal
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LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Presidente do Conselho Fiscal
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