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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Novembro de 2024

1. INTRODUCAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacdes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Seguindo a tendéncia dos ultimos meses, novembro foi novamente marcado por
muita volatilidade, o que impactou diretamente a rentabilidade dos ativos das carteiras.
Na renda fixa, os resultados foram mistos: enquanto os ativos de inflacdo de longo prazo
fecharam em baixa devido a abertura da curva de juros, os ativos de curto prazo tiveram
um desempenho positivo. J& a renda variavel registrou mais um més de resultados
negativos. No entanto, os ativos ligados a indices no exterior mantiveram um bom
desempenho e fecharam o més no positivo, beneficiados pelo bom desempenho dos

ativos externos e pela valorizagéo do dolar frente ao real.
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Comecando pelo Brasil, no inicio de novembro, o Comité de Politica Monetéaria
(COPOM) do Banco Central do Brasil decidiu elevar a taxa Selic de 10,75% para 11,25%
ao ano. Esta foi a segunda alta consecutiva, com o aumento de 0,5 ponto percentual
sendo a maior desde maio de 2022. A decisdo foi tomada em resposta as pressdes
inflacionérias e ao forte desempenho do mercado de trabalho local, aliado ao cenério
econdmico atual, incluindo a incerteza econdbmica nos Estados Unidos e a
desvalorizacdo do real frente ao ddlar. O COPOM destacou a necessidade de uma
politica monetaria mais contracionista para controlar a inflagdo e alinhar as expectativas
inflacionérias.

O IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) divulgado no inicio de
novembro de 2024 mostrou uma inflagdo de 0,56% no més de outubro, acima das
expectativas do mercado, que apontavam para uma elevacao de 0,54%. Vérios fatores
contribuiram para o aumento da inflagdo. Entre eles, destacam-se: o custo do petrdleo,
e alimentacdo em casa, com elevacao de 1,06%, e habitacdo, com elevacao de 1,49%,
devido a cobranga da bandeira tarifaria na conta de energia elétrica. Por outro lado, o
setor de transportes apresentou uma reducdo de 0,38%, impulsionada pela queda de
11,50% nas passagens aéreas. No acumulado de 12 meses, o indice registra uma alta
de 4,76%, acima do teto da meta estipulado pelo governo.

Em outubro de 2024, a arrecadacao federal alcancou um valor recorde de R$
247,92 bilhdes, representando um crescimento real de 9,77% em compara¢do com o
mesmo més do ano anterior. Esse resultado é o maior ja registrado para o més de
outubro desde o inicio da série histérica em 1995. Entre os destaques do més, a
arrecadacédo de PIS/Pasep e Cofins cresceu 20,25%, totalizando R$ 47,19 bilhdes. A
receita previdenciaria também apresentou alta real de 6,25%, somando R$ 54,20
bilhdes. Além disso, o recolhimento do Imposto de Importagéo e IPI vinculado cresceu
58,12%, alcancando R$ 11,12 bilhdes.

O tao esperado pacote de corte de gastos do governo brasileiro foi anunciado
recentemente e aponta para uma economia de cerca de R$ 70 bilhdes nos proximos
dois anos. As medidas incluem a limitac&o do reajuste do salario minimo a 2,5% ao ano,
além da inflagdo, e a restricdo do abono salarial para trabalhadores que recebem até
R$ 2.640. Além disso, o pacote prevé a obrigatoriedade da biometria para concesséo e
manutencdo de beneficios e a vedacdo de novos beneficios tributarios em caso de
déficit nas contas publicas. O objetivo é equilibrar as contas publicas e evitar um

descontrole fiscal, com uma economia projetada de R$ 375 bilh&es até 2030.
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Apesar do anuncio, o pacote ndo agradou muito o mercado, principalmente pela
inclusdo da isen¢éo do Imposto de Renda para quem ganha até R$ 5 mil, que, segundo
0 governo, serd compensada pelo aumento de impostos para quem recebe mais de R$
50 mil por més.

Agora falando sobre o mercado de trabalho, os dados da PNAD Continua
mostraram novo recuo da taxa de desemprego, de 6,4% para 6,2% no trimestre
encerrado em outubro. Na métrica dessazonalizada, a taxa passou de 6,6% para 6,5%,
fruto do aumento da populagéo ocupada, que mais do que compensou O crescimento
da forga de trabalho. O rendimento médio habitual, por fim, teve avanco de 0,4% em
termos reais na margem, compensando a queda do Ultimo més, o que fez com que a
massa de rendimentos registrasse avanco de 0,8%. A taxa de 6,2% é o menor indice

registado na série histérica, iniciada em 2012.
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O risco fiscal tem pressionado o doélar no Brasil recentemente e prejudicado o
desempenho do IBOVESPA. A moeda norte-americana fechou o més de novembro
cotada a R$ 6,00, maior valor nos ultimos 3 anos e o IBOVESPA, encerrou mais um
més em queda aos 125.668 pontos. Seguem as incertezas sobre a capacidade do

governo de controlar o déficit e a divida publica.
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Finalizando as questbes locais, o Ultimo boletim Focus divulgado no dia 02 de
dezembro, trouxe a previsdo do IPCA para o final de 2024, que é de 4,71%, resultado
superior ao projetado no més anterior, tendéncia que tem se repetido nos ultimos
informes. Com as projecdes de inflagéo em elevagdo o mesmo acontece no resultado
do PIB para o final de 2024, as estimativas agora apontam para um crescimento de
3,22%, superior a ultima carta divulgada.

Por fim, em relacdo ao cambio, assim como no més anterior as previsdes do
mercado apresentaram acréscimo em relacdo ao divulgado no més anterior e agora em
R$ 5.70.

Falando sobre a economia americana, o Fed reduziu a taxa de juros em 25
pontos base (pb), ajustando-a para o intervalo entre 4,50% e 4,75%. Em decisédo
alinhada com as expectativas do mercado, que antecipavam um corte devido ao cenario
econdmico atual. O comité entendeu que 0s riscos para atingir o objetivo de taxa de
emprego e inflacdo estdo balanceados. Novos movimentos dependerdo das avaliagbes
de novos dados.

Donald Trump foi eleito o 47° presidente dos Estados Unidos em uma vitéria
historica. Ele venceu a eleicdo contra Kamala Harris, garantindo 312 votos no colégio
eleitoral. Trump retorna a Casa Branca ap0s quatro anos. Para este novo mandato,
Trump promete uma agenda focada em reduzir impostos e promover a manufatura

doméstica.
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O indice PMI composto dos EUA continuou a acelerar, passando de 54,3 em
outubro para 55,3 em novembro de 2024, superando as expectativas de mercado que
apontavam para 54,3. Esse aumento reflete uma expanséo econdmica, com o setor de
servicos crescendo para 57,0 e a atividade de negdcios manufatureiros subindo de 48,5
para 48,8, contribuindo para essa melhora. Leituras acima de 50 indicam crescimento
na atividade econdmica, e esse resultado marca a maior alta em 31 meses.

Agora falando sobre a Europa, em outubro de 2024, a taxa de inflagdo da zona
do euro acelerou para 2%, subindo de 1,7% em setembro. Esse aumento foi
amplamente esperado devido aos efeitos de base, jA que as quedas acentuadas nos
precos da energia no ano passado ndo sdo mais consideradas nas taxas anuais. Além
disso, os pregos de alimentos, também subiram mais rapidamente, contribuindo para
essa alta. A inflagdo nos servigos estabilizou-se em 3,9%, enquanto a inflagdo
subjacente, que exclui precos de energia e alimentos, manteve-se inalterada em 2,7%.
Esse resultado marca uma melhora em relagdo aos meses anteriores, mas ainda esta
acima das metas do Banco Central Europeu.

E para finalizar a questéo sobre as economias globais, a China anunciou um
pacote fiscal que gerou bastante expectativa no mercado. O foco principal do pacote é
a limpeza dos balancos dos governos locais, com medidas voltadas para a reducéao da
divida publica. No entanto, o pacote ndo inclui medidas significativas para estimular a
demanda, o que frustrou algumas expectativas do mercado. O governo chinés optou por
iniciativas de oferta para tentar resolver problemas que, segundo muitos analistas, estdo
mais relacionados a demanda. Esse enfoque tem gerado debates sobre a eficacia das
medidas e suas implica¢gdes econdmicas a longo prazo.

O segmento de renda variavel continua enfrentando desafios e com grande
oscilagéo ao longo deste ano. Para encerramento de ano, entendemos que este néo &
o melhor momento para efetuarmos alocag¢do, mas reforcamos que o nivel atual pode
indicar uma boa oportunidade de compra e possibilidade de retorno no médio e longo
prazo.

O resultado do segmento exterior exige cautela, principalmente devido aos
NOVOS rumos que a economia norte americana pode tomar apos a eleicdo de Trump.
Além disso, devemos considerar a significativa valorizagdo do délar frente ao real nos
altimos 2 meses. Portanto, neste momento, se for realizar alocacdo neste segmento, é
interessante considerar a alocacdo em fundos com hedge cambial.

Por fim, considerando que estamos no ultimo més do ano e como um porto
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seguro, as aplicagbes em fundos atrelados a estratégia CDI, demonstram um bom
investimento para o momento. Mas ressalvo que, com a elevacdo das projecdes de

inflagdo esta estratégia pode ndo bater meta no curtissimo prazo.
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUCAO N. 4963 E SUAS ALTERACOES

Ativo Saldo Afual % Carteira PLRZ % PL Lei
TITULOS PUBLICOS 8.087.782.41 10,14% 0,00 la
BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO G22.207.00 0.71% 893.701.02860 008% Tlb
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 951.282.50 1,07% 390037503762 002% Tlb
BE TITULOS PUSLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA FRE... 3.057.502.75 3.45% 387011435402 008% T'lb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 || RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... 1.614.816.68 1.82% 00220446783 013% Tlb
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.028.772.30 5.58% £66.08551545 05w Tlb
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 483273282 5.57% 52254601484 084% Tlb
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF REN. . 2.541.361.21 2.87% 2.460.441.18063 0,10% Tlb
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULDS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 2.447.168.47 2,78% 500.752.417.06 048% Tlb
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FLXA 1.200.778,55 1,35% 348700017853 003% T°lb
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.353.420.15 1.53% 421718635315 003% Tllla
BE FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARID LP 15.031.818.38 16,08% 19.083.814.03250 003% 7lla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 5.620.747.87 T.47% 1538404534063 004% T lla
CAlXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 14.777.224 52 16,67% 1837361527147 008% T lla
CARANOVO BRASIL IMA-B FIC REMDA FIXALP B801.903,37 0.68% 80477014827 007T% Tlla
SANTANDER INSTITUCIOMAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC REMDA FIXA .. 4.000.510,64 5,53% 332885254828 015% T'lla
AF QUEST SMALL MID CAPS FICAQE)ES 952.508,44 1,08% 1.121.00888472 0,08%  3°1
BB AI;EJES VALOR FIC A(;ﬁE.S 1.823.057.28 2,08% 89627854422 028% 201
BB GOVERNANCA IS F1 A.(;ﬁES 2.308.752.18 2,61% 803.602.24812 0.328% 8°1
BB SMALL CAPS FIC A.(;ﬁES 737.507.82 0.83% 20475008802 028% 8%
BRADESCO DWVIDEMDOS FI Agf)ES 407.282.17 0,45% 49702843458 0,08% &%
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC AQC')-ES 1.015.200.47 1,15% 48.219.771,14 208% 201
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI A(;fJES 1.842.960.37 2,08% 280.147.178.00 0B6%  B°1
CAlXA EXPERT VINCI VALOR. DIVIDEMDOS RPPS FIC AQE)ES 1.526.4558.79 1.72% 1.007.889.911,82 0,15%  &°|
ICATU VANGUARDA DIVIDEMDOS FI Ag(')ES 207.336.71 0.23% 54230017380 004% 301
F'LURhLA(;ﬁE,E FIC A(;ﬁES 400.274.24 0.58% 14337587873 034% &I
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC A(;f'JES 480204 81 0.54% 10861532643 044% 27|
Ativo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
SAFRA CAFITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA F1 MULTIMERCADO 2.236.460,01 2,52% 60.831.08155  3,63% 1071
Titulo Data Compra Marcacao Qide PU Valor 3
NTN-B - 15/08/2030 091112021 Curva - Taxa: 5,2500% 250 4.603,268771 1.150.316,80
MTN-B - 15/08/2040 08112021 Curva - Taxa: 5,2200% 250 4.778,083088 1.184.740,52
MTM-B - 15/08/2040 01042022 Curva - Taxa: 5,4900% 240 4.681,001553 1.123.440,37
MTM-B - 15/05/2045 01042022 Curva - Taxa: 5,5001% 25 4600574223 15.014.36
MTM-B - 15/05/2045 42022 Curva - Taxa: 5,8001% 200 4 600574223 220.114.84
NTN-B - 15/08/2050 051112021 Curva - Taxa: 5,2400% 240 4.018,185855 1.179.887,01
NTN-B - 15/08/2050 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,8001% 240 4.601,553548 1.125.972,85
MTM-B - 15/08/2050 18007/2022 Curva - Taxa: 6,3200% 508 4.286,081821 2AT7. 786,77
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

0,83%
1,08%
0,71%
1,75% rese
0,22%

2,18%

5,55%

7,45%

44,47%
8,06%
10,12%
12,02%
M coro 39.500.333,15
Mio definido 10.676.139,58
B Titulos Piblicos 8.987.782,41
M 1bovespa 7.161.774,69
M selic 6.620.747,67
M 1PCA + 5,00% ao ano 4,932.732,92
M 1pca 4.928.773,30
[ 1D1v 1.933.738,96
M 1Ma-B 1.553.295,87
B ex 962.506,44
B sMLL 737.507,62
B iMa-B 5+ £28.207,00

Disponibilidades Financeiras 197.231,26
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0,56%
1,35%
1,52% 0,54%
1,97% 1,08% 0,22%

2,41%
2,46%

2,60%

5,62%
46,53%

10,12%

18,88%

B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 41.330.411,21

Mao classificado 16.770.295,56
B Titulos Piblicos 8.987.782,41
M rRenda Fixa Duracdo Livre Soberano 4,988.529,68
[ aActes Sustentabilidade/Governanca 2.308.752,18
M Renda Fixa Indexados 2.181.502,37
B zcées Dividendos 2.141.074,67
[ acties Indexados 1.842.960,37
[ acées Valor/Crescimento 1.823.057,28
B ~cées Small Caps 1.752.798,00
M renda Fixa Simples 1.353.420,15

Renda Fixa Duracdo Baixa Soberano 1.200.779,55
[ actes Livre 962.506,44
B ~cies Indice Ativo 499,274,24

Fundos de Mono Acdo 430.394,91

Disponibilidades Financeiras 197.231,26
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o
1,08% 0.56%
1,35% 0,23%
2,52% 0,22%

5,06%
36,52%

10,12%

32,28%

B BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 32.435.348,84

CAIXA DTVM 23.669.807,65
B TESOURO MACIONAL 3.987.782,41
B BANCO BRADESCO S.A. 8.043.320,31
[l SANTANDER BRASIL GESTAOQ DE REC... 5.380.914,55
B sAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...  2.236.469,91
B CONFEDERACAO DAS COOPERATIVAS ... 1.200.779,55
[ AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 962.506,44
M PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE... 459,274 24
I 1CATU VANGUARDA GESTAQ DE RECU... 207.335,71
M DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 197.251,26

Praca Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
o

1,25%
1,08%
1,35%
0,22%
2,52%

8,60%
36,52%

10,12%

32,28%

B EB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 32.435.348,84

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 28.669.807,65
B TESOURO NACIONAL 3.937.782,41
¥ BANCO BRADESCO S.A. 7.636.038,14

[ sANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 5.380.914,55
M sAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACA... 2.236.469,91

B BEANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1.200.779,55
¥ BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  1.113.892,12
[ INTRAG DTVM LTDA 962.506,44
¥ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 197.231,26
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5. RENTABILIDADE MENSAL

Més Saldo Anterior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Reforno 3 ACE;T&DU 5 Retorno % A cfr: LT;;% % Meta % Acu Imﬁ;ad 0%
Janeiro 78.815.388.20 610.771,22 33477331 79118608245 -72.683,60 -72.683,88 -0,08% ¥ -0,08% 0,35% 0,85%
Fevereiro 78.112.682 45 1.071.872,38 806.533,67 8010815308 72512182 65242826 081% & 0.82% 1.21% 2,07%
Margo 80.108.153,08 TE1.814 35 42285688  B0BTE48475 507.173,68 1.158.601,85 083% & 1.45% 0.55% 2,63%
Abril 80.875.484,75 1.684.14128 2.080.850.18 8032124202 -237.423.82 82217832 D2E% Y 1.18% 0.31% 34T%
Maio 8032134382  21.686.551.24 2117785337  §1.101.257.55 271.215,75 1.183.384,08 034% & 1.50% 0.87% 4.37%
Junha 81.101.257 55 1.860.230,19 464.803,57  83.038.45504 A441.802,77 1.634.006,85 053% 4 2.04% 0,60% 5,00%
Julho 82.028.455,04 207.285,00 TE.O70,55 3486112835  1.134.057.87 2.760.054,72 125% 4 3.42% 0,33% 5,87%
Agosto 24.0881.128,35 12.112.400,11 11.537.880,20  98.E7TEZE01 134238075 411144447 157% & 5,04% 0.41% 6,21%
Setembro 25.877.928.01 G.874.340 24 6.506.026,63  87.240.580.17 -16.681,07 4.084.752,40 -0,02% ¥ £.02% 0,35% 7.21%
Outubro 87.248.55017 6.406.865,72 582475718 8820063730 468.878.50 4563.731.89 0,53% & 5.58% 1.01% 3,30%
Movemnbro 88.200.837,30 302402 33 630.460,26  88.623.53861 160.870,24 472460223 0,18% & 5,78% 0.78% 8,13%

Retomo Acululado (Periodos) Grafico Retorno e Meta Acumulado
Periodo Refomno 5 Retomo % Meta %
1° Trim 1.158.601,85 1,46% 263%
20 Trim 475.304,80 0,53% 231% 10.00%
1" Sem 1.634.086.85 204% 5,00% S
8,00%
3" Trim 2.450.756 55 282% 211%
6.00% 5,78%
4.00%
2,00%
0,00%
2024

B Investimentos [ IPCA+5.0548.a.
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicages Resgates Saldo Atual Retorno §
TITULOS PUBLICOS £.842 806,33 0,00 2888720 3.837.782 41 73808332
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 028.081,30 243.703.65 420.013.85 1.352.420,15 10.654,15
BB IMA-B 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 620,654,862 0,00 0,00 628.207,00 -1.447 .82
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI%A PREVIDENCIARIO 051.280,68 0,00 0,00 £51.302,50 102,82
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 14.853.166,88 43.788 68 0,00 16.031.818.38 118.963.82
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI... 3.045.184 87 0,00 0,00 3.057.502.75 12.307.88
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 || RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.651.380,81 0,00 48.788,68 1.614.816,68 224455
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 4.832.088,78 0,00 0,00 4.828.773.30 -3.313.48
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FLXA REFERENCIADO DI 0.567.647,82 0,00 0,00 6.620.747,67 53.000.75
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.835.80577 0,00 0,00 4pa2Tazee -3.162.85
CAIXABRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.531.078,80 0,00 0,00 2.541.361.21 10.282.31
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULDS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.517.28568 0,00 7368524 2.447. 163 47 153813
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 14.658.550,56 0,00 0,00 14.777.224 52 113.664,06
CAANOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP 601,616,428 0,00 0,00 601.803,37 2086849
SANTAMDER INSTITUCIOMAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 4.911.473,84 0,00 50.000,00 4.900.519,64 30.045,30
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI REMDA FIXA 1.181.188,10 0,00 0,00 1.200.778,55 2.610.45
7356847877 89249233 63046026 T74576.25152 44574068
RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Saldo Afual Retorno 5
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AQE)ES 878.142,18 0,00 0,00 062.508,44 -13.635,72
BB N;EJEB VALORFIC A.(;EJEB 1.852.718.59 0,00 0,00 1.822.057.28 -30.662.31
BE GOVERNANCAIS FI AQ&ES 2.381.481.82 0,00 0,00 230875218 -T2T2RT4
BE SMALL CAPS FIC A(;EJES 783.126.66 0,00 0,00 737.507.62 -65.610.04
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 417.831,07 0,00 0,00 407.282.17 -10.548.90
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC A@@ES 1.066.100,52 0,00 0,00 1.015.200.47 -50.810,05
CADABRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES 1.801.155,37 0,00 0,00 1.2342.960,37 -53.185,00
CAXA EXPERT VINCI WALOR DIVIDENDOS RPPEFIC AQE)ES 1.570.038,14 0,00 0,00 1.526.456,78 -43.632,35
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES 21407284 0,00 0,00 207.335.71 -7.638.13
PLURALA(;&ES FIC AQ&ES 53244543 0,00 0,00 488.274,24 -33.172.18
SANTANDER PETRCBRAS 2 FIC A(;ﬁES 441.007 638 0.00 0,00 480.204.1 28.487.23
- 12.148.974 38 0,00 0,00 11.810.818,18 -338.156,20
ESTRUTURADOS Saldo Anterior Aplicaciies Rezgates Saldo Atual Retorno 3
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 218212415 0,00 0,00 2.236.460.91 53.285,78
- 218318415 0,00 0,00 2.236.469,91 53.285,76
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUGCAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanga (Pro Gestdo)

@ NIVEL2 Validade: 150212025
@ 701a- Titulos TN SELIC 100,00% 10,14% 8987.78241 | 89,86% 79.635.757 20

Segmentos
@ 701b-FI100% Titules TH 100,00% 25.17% 2230273438 7483% 66.320.805 23
@ 7°1li 2 - FI Referenciados RF 70,00% 48,34% 4338573473 21,16% 18.750.743,00 ® Renda Fixa

@ Renda Varidvel
8°1- Fundos de Agtes 000%  13,33% 181081818 2667% 23638507 66 @ Estruturados

@ 10°1- Fundos Multimercados 10,00% 2,52% 223646991 T48% 6.625.554 05

Artigos

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco X Retorno

@ Retorno @ Risco
2.00

o ”\/-\_/—_/\/
0.00
-1.00
Fev'24 Abr 24 Jun "24 Ago 24 Out "24
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no encerramento do més de novembro de 2024, em
29/11/2024 a carteira de investimentos do IMPREV alcangou o valor de R$
88.623.539,61 apresentando assim um crescimento nominal de 12,30% em relacdo a
carteira no valor R$ 78.915.388,20 em 31/12/2023. A carteira de investimentos
apresentou rentabilidade no més de novembro de 2024 de R$ 135.103,76, e no ano de
R$ 4.698.835,75. A carteira de investimentos apresentou rentabilidade mensal de 0,15%
contra uma meta atuarial no més (IPCA + 5,05% a.a.) de 0,76%, no ano a rentabilidade
da carteira foi de 5,75%, contra uma meta de 9,13%.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos
artigos da Resolucéo 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUCAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

A situacao da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns
objetivos ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento
da legislacdo em vigor, bem como da proépria Politica de Investimentos definida para o
ano de 2024. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relagéo a
Politica de Investimentos demonstram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano
de 2024 néao foram atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como
boas alternativas.

RENTABILIDADE E RISCO (POR ATIVO)

As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos
respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados
ainda insatisfatoérios.

DISTRIBUI(;AO POR BENCHMARKS

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros
indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com
os objetivos da politica de investimentos, de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DISTRIBUICAO POR CLASSIFICACAO ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de

estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a
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comparacgao de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia 0 processo
de deciséo de investimento.

DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira
sdo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes
na lista exaustiva da SPREV, assim como apresentam histérico de regularidade no
ambiente de gestao e administracdo de investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Como ja dissemos, 0 més de novembro foi novamente marcado por muita
volatilidade, o que impactou diretamente a rentabilidade dos investimentos. Na renda
fixa, os ativos de inflagcdo de longo prazo fecharam em baixa devido a abertura da curva
de juros, ja os ativos de curto prazo tiveram um desempenho positivo. Na renda variavel
tivemos mais um més de resultados negativos, ainda basicamente em funcdo das
perspectivas timidas de ajuste fiscal por parte do Governo. Ja os ativos ligados a indices
no exterior mantiveram um bom desempenho no més, beneficiados basicamente pela
valorizagao do dolar frente ao real.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em
conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de
2024, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteracoes.

ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO MES
DE NOVEMBRO DE 2024.

Apods analises e discussfes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatorio de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 19 de dezembro de 2024.

LAERCIO FERREIRA JUNIOR PAULA FERNANDA ALVES FELIX

Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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