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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Julho de 2024

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacfes realizadas na
aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagfes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de julho trouxe alivio para a maioria das carteiras de investimentos dos
nossos clientes. Os ativos de renda fixa fecharam no positivo, especialmente aqueles
ligados a inflagdo. Esses investimentos foram beneficiados pelo fechamento da curva
de juros. No campo da renda variavel, os ativos atrelados ao IBOVESPA, também
apresentaram desempenho positivo. Esse movimento fez com que a maioria dos fundos
de acgles registrassem resultados favoraveis, reduzindo os resultados amargos dos dois
altimos meses.

Os gestores de carteiras viram seus esforcos sendo recompensados em julho,
tanto na renda fixa quanto na renda variavel. A diversificagdo e o acompanhamento
constante do mercado continuam sendo estratégias importantes para obtencao de bons

resultados.
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Més Acumulado
Renda Fixa
Julr24 jun/24 mai/24 abr/24 mar/24 fevi2a Ano* 12 meses**
Selic 091 0,79 083 089 083 0,80 6,17 11,50
(O] 091 0,79 083 089 083 0,80 617 11,50
CDB(1) 0,72 071 073 073 0,75 0,75 527 10,12
Poupanca (2) 057 0,54 059 0,60 0,53 051 4,00 7.24
Poupanga (3) 057 054 0,59 0,60 053 051 400 7.24
IRF-M 134 0,29 0,66 0,52 054 046 287 837
IMA-B 200 097 133 1,61 0,08 055 097 438
IMA-BS 091 0,39 1,05 0,20 0,77 059 427 816
IMA-B5S + 324 -2.25 1,59 291 -055 051 -1,97 103
IMA-S 094 081 083 0,90 0,86 082 631
Renda Varidvel
Ibovespa 3,02 1,48 3,04 -1,70 07 099 487 468
[ndice Small Cap 147 -0,39 -3,38 -7,76 2,15 047 -13.60 -1336
1BrX 50 315 163 31 0,62 081 091 -3,16 6,82
ISE 284 0 3,61 6,02 2 199 -7,59 -4.44
ICON 199 0,65 -2,26 -5,58 1,26 0,09 -12,32 <1533
IMOB 482 1,06 0,73 -11,56 1,10 127 -12,83 -8,60
DIV 1,90 1,99 0,99 0,56 -1,20 091 -1,57 11,06
IFIX 0,53 -1,04 0,02 0,77 143 0,79 1,62 525
L —

Em junho, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou
um avanco de 0,21%, houve surpresa baixista com o IPCA, os dados do comércio
varejista e do setor de servigcos trouxeram variacdes mais fortes do que as esperadas,
indicando que a atividade econdmica tem se mostrado mais resiliente. Além disso,
guando olhamos para a variagdo acumulada em 12 meses, o IPCA apresentou uma alta
de 4,2% e esse numero representa um aumento em relagédo aos 3,9% registrados no
més anterior. Esses dados indicam que a inflagdo continua sendo um ponto de atengéo
na economia brasileira, e os formuladores de politica monetaria devem acompanhar de
perto esses movimentos para tomar decisfes adequadas.

De acordo com os dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), o setor varejista registrou um crescimento de 1,2% em maio, em
comparagdo com o més anterior. Essa taxa superou as expectativas do mercado e
sinaliza uma recuperacao gradual da economia. As principais contribuicdes positivas

para esse resultado vieram de trés segmentos: Supermercados (0,7%) o aumento nas
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vendas de alimentos e produtos de primeira necessidade impulsionou o desempenho
do setor. Com o cenério de retomada das atividades e a flexibilizacdo das medidas de
distanciamento social, os consumidores voltaram a frequentar os supermercados com
mais regularidade. Outros artigos de uso pessoal e doméstico (1,6%): Itens como
eletrdnicos, eletrodomésticos, cosméticos e produtos de higiene pessoal apresentaram
crescimento significativo. Tecido, vestuario e cal¢ados (2,0%): O setor de moda também
teve um desempenho positivo, com aumento nas vendas de roupas, calcados e
acessorios com a chegada do inverno.

Em maio, o indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) registrou
um crescimento de 0,3%, em linha com as expectativas do mercado. Esse indicador é
considerado uma prévia do Produto Interno Bruto (PIB) e oferece insights importantes
sobre a saude econdmica do pais. A grande contribuicdo para esse resultado positivo
veio do setor de vendas no varejo ampliado, que apresentou um crescimento de 0,8%.
Esse segmento inclui ndo apenas o varejo tradicional, mas também veiculos e materiais
de construgéo. Por outro lado, producédo industrial registrou uma queda de 0,9%. Vale
mencionar que o IBC-Br também reflete o impacto das recentes enchentes no estado
do Rio Grande do Sul. Esses eventos climéaticos podem ter influenciado o desempenho
econdmico regional e, consequentemente, o crescimento mais moderado observado no
segundo trimestre de 2024.

O resultado primario do Governo Central no ultimo periodo foi deficitario em R$
38 bilhdes, ficando ligeiramente abaixo das expectativas de um déficit de R$ 37 bilhdes.
Em termos anuais, a receita apresentou um crescimento de 5,8% na receita liquida. Por
outro lado, as despesas tiveram um crescimento mais moderado, de 0,3%. Esse
aumento foi impulsionado principalmente pela elevagdo dos gastos com previdéncia
social.

E no pendltimo dia do més, mais uma vez o Comité de Politicas Monetarias do
Banco Central (COPOM), optou pela manutencéo da taxa de juros em 10,50% a.a. Em
seu comunicado o comité reforgou o cenario externo adverso com a corte de juros da
economia norte americana, e no mercado interno refor¢cou que a dindmica do mercado
de trabalho segue mais forte que o esperado, e riscos de alta do ambiente inflacionario

brasileiro.
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FOCUS | mepianas pas ExpecTATIVAS DE MERCADO 26 de julho de 2024

2024 2025 2026 2027

Ha 4 Ha 1

semanas  semana

Ha 4 Ha1

Comp

Hoje semanal’ Hoje se

semanas  Semana

IPCAxy ¥ 4o 405 410 Ao @ 387 30 3% A (1) 380 = () 350 = (%)
PIB a5 &}&d Egm 200 215 219 A (4 19 19 194 A (1) 200 = (51) 200 = (53)
CAMBIO musy TS 520 530 530 = (1) 519 523 525 A (2 525 A (2 528 A (1)
SELIC %.a) J\:@ 105 1050 1050 = (6) 950 950 950 = (6 900 = (1) 900 = (10)
* comportamento dos indicadores desde o tltimo Focus; os valores entre

parénteses expressam 0 nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuigdo = Estabilidade

ultimo comportamento. em relacéo ao Focus anterior

Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus divulgado no final de
junho trouxe a previsao do IPCA para o final de 2024, que é de 4,10%, resultado superior
ao projetado no més anterior, tendéncia que tem se repetido nos ultimos informes. O
boletim Focus também apresentou uma melhora no resultado do PIB para o final de
2024, com a estimativa agora em 2,19%, superior a Ultima carta divulgada.

Por fim, em relagdo ao cambio, assim como no més anterior as previsdes do
mercado apresentaram forte alta em relacao as divulgadas no més anterior agora em
R$ 5,30.

Nos EUA, O indice oficial de inflagdo norte-americana, o CPI (indice de Precos
ao Consumidor), registrou uma deflacdo de 0,1% no periodo recente. Esse resultado
ficou abaixo das expectativas do mercado, que apontavam para um avanco de 0,1%.
Além disso, a inflagdo em 12 meses nos EUA caiu de 3,4% para 3,3%. Esses nimeros
indicam que a inflacdo segue em trajetdria de queda, fortalecendo a possibilidade de
cortes de juros pelo Federal Reserve (FED) ainda este ano.

O Banco Central Europeu (BCE), manteve sua taxa inalterada em 3,75%,
conforme esperado. No comunicado, o BCE ndo se comprometeu com indicagdes sobre
0 movimento futuro da taxa de juros. As decisdes serdo tomadas reunido a reunido, com

base em novos dados sobre a economia europeia.
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Assim como trouxemos na ultima carta, A economia chinesa continua crescendo,
impulsionada pelas exportacdes. As exportacdes avancaram 8,6% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. No entanto, as importa¢cdes cederam 2,3% no mesmo
intervalo. Esses dados sugerem uma demanda interna mais fraca, mas beneficiam a
induastria local. O cenério econémico chinés ainda apresenta riscos de moderacéo, e 0
crescimento no trimestre encerrado em junho foi de 4,7%, abaixo das expectativas que
estavam em 5,1%.

Nossas recomendagfes seguem muito similares as Ultimas cartas. As NTN-B
permanecem apresentando remuneracdes interessantes, superando os 6%, com a
possibilidade de levar o papel ao vencimento, realizando a marcagdo na curva.
Destacamos que 0s niveis atuais superam as metas atuariais de nossos clientes,
contribuindo para a reducdo da volatilidade da carteira e evitando a necessidade de
correr riscos adicionais em outros ativos para atingir a meta. Entretanto, apesar do
fechamento observado neste Ultimo més, entendemos que as taxas atuais permanecem
em patamares justificaveis para compra, visto que consideramos que h& uma
oportunidade para compra em niveis atuais e alocagdo em fundos que podem capturar

este movimento de fechamento de curva.

itulos Publicos Federais I 31/Jul/2024|

Papel IPCA ‘ NTN-B -JTaxa (% a.a.)/252

Intervalo Indicativo
Codigo | Data Data de Tx. Tx. T

SELIC |Base/Emissdao Vencimento |[Compra |Venda |Indicativas i

|Minimo |Maximo Minimo‘ Maximo
(po) | (Do) |(D+1)| (D+1)
760199| 15/07/2000 | 15/08/2024 | 7,2458 |7,1648] 7,2314 |4.420,608522( 5,9340 | 8,7851 | 5,9567 |  8,8292
760199| 15/07/2000 | 15/05/2025 | 6,3529 |6,3163] 6,3337 [4.351,209064| 5,9503 | 6,6234 | 5,9669 |  6,6469
760199| 15/07/2000 | 15/08/2026 | 6,6254 |6,5944| 6,6007 |4.375,736178| 6,3882 | 6,8082 | 6,3500 | 6,7793
1760199 15/07/2000 | 15/05/2027 | 6,5325 |6,4965| 6,5115 |4.309,691702| 6,3479 | 6,7046 | 6,3092 |  6,6664
760199 15/07/2000 | 15/08/2028 | 6,4952 |6,4638| 6,4795 [4.356,962923| 6,3417 | 6,6767 | 6,3089 | 6,6430
760199| 15/07/2000 | 15/05/2029 | 6,3819 |6,3533] 6,3675 |4.304,807813| 6,2371 | 6,5675 | 6,1947 |  6,5252
760199| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 6,2776 |6,2452] 6,2600 [4.377,786206/ 6,1411 | 6,4484 | 6,0086 |  6,4060
760199 15/07/2000 | 15/08/2032 | 6,2681 6,2339| 6,2507 [4.366,183739] 6,1440 | 6,4241 | 6,0062 | 6,3765
760199| 15/07/2000 | 15/05/2033 | 6,2561 |6,2258] 6,2404 |4.301,887816] 6,1434 | 6,4157 | 6,0894 |  6,3617
760199| 15/07/2000 | 15/05/2035 | 6,2200 |6,1865] 6,2020 |4.305,785452| 6,1141 | 6,3737 | 6,0571 | 6,3168
760199| 15/07/2000 | 15/08/2040 | 6,1695 |6,1322] 6,1498 [4.373,776593| 6,0515 | 6,3040 | 6,015 |  6,2640
760199 | 15/07/2000 | 15/05/2045 | 6,2939 |6,2583| 6,2787 |4.242,062331] 6,1858 | 6,4359 | 6,1418 | 6,3918
760199| 15/07/2000 | 15/08/2050 | 6,3010 |6,2608] 6,2802 [4.292,020082| 6,1898 | 6,4384 | 6,1442 | 6,3927
760199| 15/07/2000 | 15/05/2055 | 6,2640 |6,2176| 6,2423 [4.241,502449] 6,1501 | 6,3978 | 6,1073 |  6,3550
760199| 15/07/2000 | 15/08/2060 | 6,2809 |6,2355] 6,2585 [4.289,105292| 6,1693 | 6,4164 | 6,1237 | 6,3708

O segmento de renda variavel continua enfrentando desafios. Vale ressaltar que
os indices atuais, mesmo com a elevacgao do Ultimo més, permanecem em niveis baixos

em relacdo ao preco/lucro das acdes, o que pode indicar uma boa oportunidade de
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compra e possibilidade de retorno no médio e longo prazo. No entanto, recomendamos
cautela na alocacao na estratégia SMALL, pois com a pausa no ciclo de queda de juros,
sua performance no curto prazo pode ser afetada.

E importante destacar que o segmento exterior exige cautela, especialmente em
relacdo ao inicio do processo de corte de juros. Com os indices acionarios americanos
batendo recordes, achamos oportuno reduzir exposi¢éo, ou nao iniciar, se for o caso.
Aqueles que possuem alocacao nessa estratégia tém obtido bons resultados em 2024,
reforcando a fundamentacéo para redugéo de exposigao.

Por fim, como um porto seguro, as aplicacdes em fundos atrelados a estratégia
CDI ganham foélego. Com as projeg¢fes atuais de inflagdo para 2024, a estratégia deve

superar a meta atuarial para o ano.
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUCAO N. 4963 E SUAS ALTERACOES

Ativo Saldo Atual % Carteira PL RS % PL Lei
TITULOS PUBLICOS 8.855.407,01 10,54% 0,00 Tla
BE IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI REMDA FlxA FREVIDENCIARIC 544.867.50 0.76% 1.220.483.11208 0.05% T°lb
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FlxA PREVIDENCIARIO 2.925008,22 3,440 444503078125 00T% Tlb
BB TITULOS PUBLICOS IPCA |1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 240.842,15 0.28% 189.567.51284 012% T°lb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.031.050.78 5.02% G604.038.8301.57 072% T°lb
BE TITULOS PUBLICOS x| FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.245.263.00 2.04% 3.733.11850718 006%m Tlb
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.031.882,12 5.82% 49214514531 102% TIb
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF 1.202.820,70 1.53% 724231024382 002% Tlb
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.212.764.77 1.43% 1.777.075.20622 007T% T°lb
SANTAMCER IMA-5 PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 2.160.514,64 254 494 44083214 04TH TUlb
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.672.634 44 1.87% 3.802123.48362 004% T°lla
BE PERFILFIC RENDA FlxA REFERENCIADD DI FREVIDENCIARID LP 12.018.714,28 14,15% 17.211.240.21508 00T T°lla
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B 5 FIC RENDA FLXA 1.872.210,78 2.20% 83064454305 023% T°lla
BRADESCC PREMIUM FI RENDA FI%A REFERENCIADC DI 452343413 5,34% 1212225413540  004% Tl a
CAlXA BRASIL FI RENDA FIXA REFEREMCIADO DI LP 13.683.066,85 18,12% 16.238.082.008,01 008%  T°lla
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDAFIXA REFEREMCIADD IMA-B LP 2.073.464.03 2.44% 1.080.610.35293 018% T°lla
SANTAMDER INSTITUCIOMAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 266384485 3.14% 305573551304 009% T°lla
SICREDI INSTITUCIOMAL FIC REMDA FIXA REFERENMCIADD IMA-B LP 1.186.880,26 1.40% STS.28B27580  O021%M  TClla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FICA{;E)ES 080.872,16 1.13% 1.214.131.36408 008%  &8°|
BB AQ@EB VALOR FIC AQ@EB 1.850.028.22 2.18% 73251373770 025% &0
BE GOVERNANGA IS FI ACOES 235004158 2.77% 8855027160 025% &°|
BB SMALL CAPS FIC AQ@ES 20780352 0.85% 47 54821924 0323% 80|
BRADESCO DIVIDEMDOS FI A(;.{’:'JES 407.716.38 0.48% 503.648.827.54 008% &7
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC ACGES 1.085.168,22 1.28% 82.107.556,83 175%  &8°|
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES 1.871.748,50 2.20% 20603528006 063% 3|
CAlXA EXPERT WVINCI VALOR DIVIDENDOS RPPEFIC A;E)ES 1.542.825,20 1.82% 1.032.43416793 015%  &8°|
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC M;:f)ES 1.250.872,256 1.50% 786.188.307.22 0.18% &7

Ativo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
ICATU VAMGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 210.820,20 0.25% 578.428.353.57 0.04% 3%
PLURAL ACOES FIC ACOES 544.035,21 0.64% 17872470217 0.21% 8¢
SANTAMDER PETROBRAS 2 FIC AGOES 44000882 0,53% 11258250360 040% 89|
SAFRACAPITAL PROTEGIDD SOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 2.048.380,20 241% 55.882.055.45  2.88%  10°)
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Titulo Data Compra Marcacao Qtde PU Valor 3
MTM-B - 15/08/2030 0an1i20z1 Curva - Taxa: 5,2500% 250 4 5082 276736 1.148.089,20
MTM-B - 15/08/2040 0a1/2021 Curva - Taxa: 5,2800% 250 4.782,295552 1.180.572.89
NTN-B - 15/08/2040 01/0472022 Curva - Taxa: 5,4000% 240 4.654,18270 1.119.402,87
MTM-B - 15/35/2045 01042022 Curva - Taxa: 5,8001% 25 4.582,852551 114.571,24
MTM-B - 15/05/2045 010472022 Curva - Taxa: 5,8001% 200 4.582,853551 B16.570,71
NTN-B - 15/08/2050 0511172021 Curva - Taxa: 5,2400% 240 4305873014 1.175.034,72
MTM-B - 15/08/2050 010472022 Curva - Taxa: 5,8001% 240 4.672,808271 1.121.474,23
MTM-B - 15/08/2050 15072022 Curva - Taxa: §,3200% 08 4.271,25T084 2.168.789,08
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

37,55%

8,79%

10,48%
10,10%

B coo 32.096.409,63

Titulos Plblicos 3.955.497,01
B 1bovespa 8.637.608,19
M 1Ma-B 8.345.867,15
M 1pca 7.518.171,83
B 1PcA + 5,00% a0 ano 5.031.682,12
M sslic 4.533.434,18
M Ma-B 5 3.176.141,49
M o1y 1.851.550,58
B irF-m 1.212.764,77
M rEo definido 1.088.168,22
[ 1ex 960.572,16
[ =ML §07.993,52

IMA-B 5+ 644.867,50

B Cisgponibilidades Financeiras ~ 523.573,41
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0,64%
2,179% 0,61%

2,19% 1,96% 0,53%

2,19%

2,22%

2,53%

2,53%

2,70% 38,50%

2,75%

10,48%

13,45%

14,45%

B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 32.910.760,17

Mao classificado 12.349,989,25
B Fenda Fixa Indexados 11.506.430,12
B Titulos Publicos §.955.497,01
P zcées Sustentabilidade/Governanca 2.350.041,59
B Acées Livre 2.311.944,41
M Renda Fixa Duracde Livre Scherang 2.246.263,90
P acées Dividendos 2.162.471,48
[ zcdes Small Caps 1.896.161,74

B Renda Fixa Duracde Alta Grau de Investimente  1.873.210,79

Acdes Indexados 1.871.749,50
[ acdes Valor/Crescimento 1.859.028,22
Renda Fixa Simples 1.672.684,44
B 2cies indice Ativo 544.935,51
B Disponibilidades Financeiras 523.578,41
B Fundos de Mono Aco 449,908,92
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0,54%
1,12%

1,35% 0,61%

1,58% 0,25%

2,39%

5,17%

7,69% 34,86%
¥

5,24%

10,48%

23,53%

B B& GESTAO DE RECURS0OS DTVM 5.A.., 29.797.509,60
CAIXA ECONGMICA FEDERAL 20.154.875,85
B TESOURO NACIONAL 8.955.437,01
B BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 7.302.528,57
B caIxa DTVM 6.575.517,32
B SANTANDER BRASIL GESTAD DE REC... 5.274.068,42

2

1

1

B s2FRA ASSET MAMAGEMENT LTDA. 046,399, 20
B VINCI EQUITIES GESTORA DE RECU... .350.972,25
I CONFEDERACAQ DAS COOPERATIVAS ... 1.186.380,26
B 27 QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 960.972,16
B PLURAL INVESTIMENTOS GESTAQ DE... 544.986,81
M DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 523.578,41
B ICATU VANGUARDA GESTAQ DE RECU... 210.920,90
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2,39%
2,4%% 1,39% 0,61%

3,05%
3,12%

8,77% 34,36%

10,48%

32,85%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 29.797.509,60

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 28.081.365,42
B TESOURO NACIONAL 8.955.457,01
B BANCO BRADESCO S.4. 7.494.813,19
I SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT... 2.663.644,86
B BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.A. 2.610.423,56
M 5EM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  2.124.595,25
I sAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 2.046.399,20
I BANCO COOPERATIVO SICREDI 5.A.  1.186.880,26

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 523.578,41
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5. RENTABILIDADE MENSAL

Més Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retomo 5 AI:E;IUUI?GZ 5 Retorno % AEIJRH?}J?;ZE % Meta % Acugﬂlﬁ; 0%
Janeiro 78.915.388.20 810.771.22 33477331 TD118.892.45 7289388 -72.6083,88 0.08% ¥ 0,08% 0.85% 0,85%
Favareir TH.115.802 45 1.071.872.38 806.53287  B0.109.153.08 72512182 45242828 0.81% & 0,82% 1,21% 2,07%
Margo 80.109.153,08 TE1.814.85 42265688 8087548475 507.173.60 1.158.501,85 0,63% & 1,48% 0.55% 2,63%
Al S0.875.48475 1.864.141.89 208085016  B0.321.342.83 -237.423.82 82217833 RIFE 1,18% 0.81% 14T%
Maio 80.321.343.83 2168655124  21.177.85337  B81.101.25755 2711.215.75 1.183.304,08 0.34% & 1.50% 0.87% 4.37%
Junho 81.101.257 55 1.840.280.19 45400257 B3035.45504 44180277 1.634.905.85 0.53% & 2.04% 0.60% 5,00%
Julho £3.038.455.04 867.285.08 TE.GTOES 8488112835  1.124.05787 2.768.054,72 1.35% & 142% 0.33% 587T%

Retomo Acululado (Perfodos) Gréfico Retorno e Meta Acumulado
Perindo Reforno 5 Retorno % Meta %

18 Trim 1.159.801,85 1,46% 2,62%

20 Trim 47538400 053% 231% 6.00%

1% Sem 1.634.808.85 2,04% 5,00% 5 00%
4.00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

2024

B Investimentos [ IPCA+ 505 8.8,
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior  Aplicagdes Resgales Saldo Atual Retorno §
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AQCl)ES 808.233,12 0,00 0,00 260.872,18 5203804
BB AQ&)ES WALOR FIC A(;'f)ES 1.808.488 85 0,00 0.00 128802822 49.538.28
BE GOVERMANGAIS FI A(_:C“JES 2.285.238,76 0,00 0,00 235004 50 84.802,33
BB SMALL CAPSFIC AQ@EB 77367202 0,00 0,00 207083 52 34.32080
BRADESCO DIVIDENDOS FI A(;ﬁ ES 303.850,82 0,00 0,00 407.715.28 13.864.58
BRADEZCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC AQE)ES 1.078.785,55 0,00 0,00 1.082.188,22 8.402 67
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI AQ@ES 1.818.181,13 0,00 0,00 1.871.748,50 53.558,37
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RFPS FIC AQEJES 148043812 0,00 0,00 154383520 443880
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPRS FIC AQE)ES 1.308.604,71 0,00 0,00 1.250872,25 41.367 54
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI A-;ﬁ ES 20262080 0,00 0,00 210.820,80 220
PLURAL At_:dEB FIC A(_:dES f24.182.24 0.00 0,00 54402831 2080357
SANTANDER PETROBRAS 2FIC AQ-ﬁES 443382 52 0,00 0,00 440008 82 1.518,24
- 13.053.391 57 0,00 0,00 1344629267  392.901,10
RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicacbes Resgates Saldo Atual Retomo 3
TITULOS PUBLICOS 2.838.022.28 0,00 0,00 2.055.407,01 6745873
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES FREVIDENCIARIO 52250825 867.28500  28.87055 1.872.854.44 11.171.55
B5 IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 824.500,12 0,00 0,00 844.887.50 19.877.32
BB IMA-B TITULCS FUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 2.365.588.70 0,00 0.00 202600822 5044143
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 11.903.881.34 0,00 0,00 12.018.714.28 115.732,44
B5 TITULOS PUBLICOS IPCAII FI RENDA FIxA PREVIDENCIARIO 23355811 0,00 0.00 240.845.15 2.280.04
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 4.977.703.80 0,00 0,00 5.031.050,78 52.355,82
55 TITULOS PUSLICOS 31 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2224558 04 0,00 0.00 224825380 2160488
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 1.856.725.73 0,00 0,00 1.873.210.79 16.435,08
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI 443874020 0,00 0.00 452243412 4452429
CAIXA BRASIL 2028 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA 4077.780.24 0,00 0,00 503168212 5180272
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI LP 13.582.114.80 0,00 0.00 13.802.086.85 131.852.25
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF 1.281.400.61 0,00 0,00 1.302.830,70 11.530.08
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1.108 830,51 0,00 0.00 1.212.784,77 15.884 25
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDAFI%A REFERENCIADO IMA-E LP 2.031.218.83 0,00 0,00 2.073.454,02 4224410
SANTAMDER IMA-B FREMIUM FIC RENDA FIXA LR 2.18.701.57 0,00 0.00 216051454 4331307
SANTAMDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.638.028.05 000 50.000,00 286364436 2470881
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIxA REFERENCIADO IMA-S LP 1.181.822,43 0,00 0.00 1.188.280.26 2485380

67.918.64502 967.28509 7867055 6946843648 76117392

ESTRUTURADOS Saldo Anterior Aplicacies Resgates Saldo Atual Retorno §
SAFRA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 2.086.418,35 0,00 0,00 2.048.288,20 -20.017.15
- 2.066.416,35 0,00 0,00 2.046.399,20 -20.017,15
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUGAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
P ONIVEL2 Validade: 15/02/2025
© 7°1a-Titulos TN SELIC 10000%  10,48% 895549701  89.52% 76.529.209 75
Segmentos
© 701b-F1100% Titulos TH 10000%  2433% 20795.939.78 T5.67% 64683766 98
® Renda Fixa
@ 711l a- FI Referenciados RF 70.00% 45.46% 3971699969 2354% 20122295 04
@ Renda Varidvel
81 - Fundos de Agbes 40.00% 1573% 13,446 20067 2427% 20.747.580 03 @ Estruturados
@ 10°1 - Fundos Multimercados 10,00% 2.39% 204639920 TH1% 6502071 48

Artigos

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco X Retorno

@ Retorno @ Risco

1.69
———"W
1.03
0.37
-0.29
Fev '24 Mar "24 Abr 24 Mai "24 Jun'24 Jul 24
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no encerramento do més de julho de 2024, em
31/07/2024 a carteira de investimentos do IMPREV alcancou o valor de R$

84.961.128,35 apresentando assim um crescimento nominal de 7,66%. A carteira

de investimentos apresentou rentabilidade no més de julho foi de 2024 foi de R$
1.134.057,87, e no ano de R$ 2.769.054,72. A carteira de investimentos apresentou
rentabilidade mensal de 1,35% contra uma meta atuarial no més (IPCA + 5,05% a.a.)
de 0,83%, no ano carteira de investimentos apresentou rentabilidade de 3,42% contra
uma meta atuarial de (IPCA + 5,05% a.a.) de 5,87%.

ANALISE DA CARTEIRA DE |INVESTIMENTOS CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que
evidenciam que suas posi¢cdes estdo em conformidade com os limites definidos nos
artigos da Resolucéo 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUCAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

A situacao da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns
objetivos ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento
da legislagdo em vigor, bem como da propria Politica de Investimentos definida para o
ano de 2024. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relagéo a
Politica de Investimentos demonstram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano
de 2024 néao foram atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como
boas alternativas.

RENTABILIDADE E RISCO (POR ATIVO)

As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos
respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados
ainda insatisfatorios.

DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros
indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com
os objetivos da politica de investimentos, de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DISTRIBUICAO POR CLASSIFICACAO ANBIMA
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Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de
estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a
comparacao de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia 0 processo
de deciséo de investimento.

DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira
sdo instituicdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes
na lista exaustiva da SPREV, assim como apresentam histérico de regularidade no
ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Como ja dissemos, os ativos de renda fixa performaram de forma bastante
competitiva, especialmente aqueles ligados a inflacdo. Esses investimentos foram
beneficiados pelo fechamento da curva de juros. No campo da renda variavel, os ativos
atrelados ao IBOVESPA, também apresentaram desempenho positivo. Esse movimento
fez com que a maioria dos fundos de acdes registrassem resultados favoraveis. A renda
fixa segue como referéncia de rentabilidade, com o CDI se destacando na relagéo risco
X retorno.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em
conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de
estarem adequados a execucao da Politica de Investimentos aprovada para o ano de
2024, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido o

Resgate Total do Fundo SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RNDA FIXA LP, o
valor devera ser Aplicado no Fundo SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI, o Resgate Total do Fundo CAIXA FI BRASIL IMA-
B 5 TP RF LP, o valor sera Aplicado no Fundo CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO
PRAZO, o Resgate Total do Fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP, o valor sera
Aplicado no Fundo CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO.

ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO
MES DE JULHO DE 2024.

Apo6s analises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada

pelos membros do Conselho Fiscal.

Praca Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
=

Viradouro/SP, 21 de agosto de 2024.

LAERCIO FERREIRA JUNIOR PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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