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ATA NUMERO 12/2023 DA REUNIAO ORDINARIA DOS
MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IMPREV — INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DE VIRADOURO.

Ata da reunido ordinaria dos membros do Comité de Investimentos,
realizada no vigésimo segundo dia do més de dezembro de dois mil e
vinte trés, com inicio as oito horas. na sede do IMPREV — INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO, localizado na
Praga Sagrado Coragdo de Jesus n° 100, na cidade de Viradouro, Estado
de Sao Paulo, os membros do comité foram notificados e instruidos com
todos os relatorios pertinentes, via e-mail, participaram da reunido os
membros titulares: Sr. Cristiano dos Santos Monteiro, Sra. Carolina
Harue Nacamura Shimano Bellini, Sra. Camila Leme Beluzzo Lodo,
Sra. Mirelli Cristina Rodero Calderero Bresqui. Com quérum suficiente
para deliberagdo, iniciou a reuniao com a seguinte pauta, previamente
informada: I) -: Apresentacio do relatorio de Investimentos do més
de novembro de 2023, em 30/11/2023 a carteira de investimentos do
IMPREYV alcangou o valor de R$ 77.903.952,12 apresentando assim
um crescimento nominal de 16,61% em relagdo a carteira no valor R$
R$ 66.807.439,99 em 31/12/2022. Suas posigdes estdao respeitando os
limites definidos nos artigos da Resolucao 4.963/21, nao considerando
o valor disponivel em conta corrente, apresentou relatorio da
contabilidade sobre o controle e arrecadacdao de rendimentos dos
ivestimentos no més de novembro de 2023 foi de R$ 2.392.714,78. A
carteira de investimentos apresentou rentabilidade no exercicio de 2023
de 12,47%, contra uma meta atuarial de 8,83%, ¢ no més de novembro
de 2023 de 3,17%, a meta atuarial no més (IPCA + 5,04% a.a.) foi de
0,70%, o relatorio de investimentos do més de novembro de 2023 foi
aprovado por unanimidade dos presentes; IT) -: Analise Mensal, foram
analisados o Boletim Focus, o panorama do més de setembro, o Fluxo
de Caixa mensal e anual dos aportes, e dos Investimentos, analisando
os dispéndios de recursos para pagamento dos beneficios no curto,
médio, e longo prazo. No més de novembro observamos um aumento
de caixa especificadamente sendo de R$ 2.739.563,27 em relagdo as
aplicacdes financeiras, e sobre o orcamento, onde entre as receitas
arrecadadas e as devidamente pagas gerou um superavit orcamentario
no periodo. No exercicio de 2023 no decorrer do més de novembro, a
dotacdo em relagdo as despesas previstas com as realizadas, encerrou o
més com saldos para futuros empenhos em R$ 1.780.343,10,
esclarecemos que o aumento do saldo futuro dos empenhos, se deu pelo
motivo de suplementacdo e remanejamento no or¢amento no meés
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passado dos quais foram executados no més R$ 409.462,36 equivalente
a 6,54% sobre a dotacao inicial. Em relacao, a receita arrecadada em
novembro consistiu em R$ 738.744,19, equivalente a previsao inicial
da execu¢do em 8,75%. A comparacao sobre as execugdes dentre as
receitas e despesas em novembro gerou um superavit no mes.
CENARIO MACROECONOMICO;  INTERNACIONAL,
ESTADOS UNIDOS, Curva de Juros, 0 movimento de alta dos juros
norte-americanos finalmente aliviou os mercados. Apds atingir o maior
patamar dos ultimos 15 anos, a Treasury de 10 anos recuou de 4,92%
para 4,33% em novembro, o que diminuiu a pressao nos juros globais e
reduziu o diferencial de juros nos mercados.

EUA Treasury - 10 anos:
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A curva voltou a se fechar e, com 1550, as discussoes sobre o fim da alta
dos juros se fortaleceram. A expectativa agora ¢ que o FED mantenha
esse nivel at¢ meados de 2024, quando comegard a fazer cortes
graduais.

A curva de juros em patamares mais elevados apresenta um possivel
impacto de frear a economia global a partir de uma reestruturacao de
divida ao redor do mundo, encarecendo o crédito para toda a cadeia
global vinculada ao délar americano. Além disso, a curva de juros em
altos niveis por um periodo prolongado prejudica os EUA e pode
representar uma recessao na economia.

Os principais fatores que ajudam a explicar esse fechamento se devem
primeiramente ao discurso mais “dovish” (conservador) do presidente
do FED, Jerome Powel, que avaliou positivamente o combate a inflagdo
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e repetiu que um pouso suave na economia norte-americana deve
acontecer. Além disso, a visdo do mercado que a taxa basica de juros
estd em seu pico € que em breve havera reducdo nas taxas também
corroborou para este fechamento.

Mercado de Trabalho, o mercado de trabalho ¢ um dos principais
indicadores de atividade econdmica usados pelo Banco Central para
definicdo de politica monetaria. Os indicadores de emprego sao
termOmetros perfeitos para compor analise do nivel de atividade
econdmica de uma economia, e, portanto, a partir disso calibrar com
mais acuracia os patamares de juros a serem determinados. Niveis de
desemprego baixos pressupdoem uma economia aquecida, logo,
predispostos a consumir, que por sua vez possui potencial inflacionario.
O mercado de trabalho nos EUA vem se mostrando muito resiliente, e,
como ja indicou algumas vezes, o presidente do FED, Jerome Powell,
a economia precisa mostrar sinais de desaquecimento para que o ciclo
de alta dos juros se encerre. Os dois principais indicadores para avaliar
o mercado de trabalho sdo o Nonfarm Payroll € o relatorio “JOLTS”.
O Nonfarm Payroll ¢ um relatorio mensal dos EUA que fornece dados
sobre o numero de empregos nao agricolas criados no més anterior,
incluindo a taxa de desemprego. Apds o més de outubro trazer dados
abaixo do esperado, a geragdo liquida de empregos ficou em 199 mil
em novembro, acima das expectativas do mercado de 185 mil, enquanto
a taxa de desemprego, que ja se encontrava em patamares baixos, caiu
de 3,9% para 3,7%. Ja o salario medio avancou 0,4% m/m em outubro,
também acima das expectativas.

Criacdo Novos Empregos (Nonfarm Payroll) - EUA
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Por sua vez o relatorio JOLTS, responsavel por informar o nimero de
vagas abertas, foi positivo, pois mostrou que o mercado de trabalho esta
se reequilibrando aos poucos. O relatério mostrou queda de vagas
abertas de 9,35 milhdes para 8,73 milhdes, o que sugere que o excesso
de demanda por trabalhadores esta diminuindo.

Vagas abertas (JOLTS) - EUA
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Inflagdo, ainda mais relevante do que a métrica da criacao de empregos
¢ o numero de vagas abertas para a tomada de decisdao do FED, estd sem
davidas o dado da inflacao.

O fendmeno inflaciondrio assolou e ainda preocupa o mundo, e
permanece sendo a principal pauta dos lideres de politica monetaria ao
redor do globo. Esse fendmeno que na ultima década parecia “morto”,
voltou aos holofotes econdmicos e reacendeu a preocupacao de todos
os agentes econdomicos desenvolvidos. Com os EUA sofrendo com a
inflacdo persistente e atividade economica resiliente ao longo do ano.
O Consumer Price Index (CPI), principal indicador de inflagdo dos,
comegou a apresentar sinais de queda gradual, principalmente se
observarmos a variagao do nucleo, excluindo os produtos volateis do
indice. Com uma variagdo quase nula de 0,1%, a inflagdo norte-
americana veio em linha com o que o mercado esperava.

A variagdo anual do indicador também veio abaixo do esperado,
registrando 3,1% em novembro versus 3,2% de setembro, menor valor
nos ultimos 5 meses.

E ainda mais relevante do que a discussao do dado cheio da inflagdo, ¢
a direcao que o nucleo da inflagdo estd tomando. Vale relembrar que o
nucleo da inflagdo desconsidera itens volateis do cesto, como por
exemplo Energia e Alimentos.
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O Core-PCE (Nucleo Indice de Precos para Gastos de Consumo
Pessoal) mede os precos ¢ um dos principais indicadores usados para
avaliar o nucleo da inflacdo, divulgado na ultima semana do més.

Core PCE Anual - Estados Unidos:

5.50 %

5.00 %

5.09
4.865 4901 ABS
i Lo P
4.28  4.286 4.50%
3.801 4.00 %
3.652
I I 3.4 1.50 %
. 3.00%

Jan 2023 Apr 2023 Jul 2023 Oct 2023

Como pode ser observado, a inflagdo nos Estados Unidos continua
mostrando sinais de desaceleragdo. Apesar de ainda estar longe da meta
de 2% a.a., a queda dos ntcleos sdo sinais animadores e podem
significar que o ciclo de alta dos juros ndo deve permanecer por muito
tempo.

Juros, a ultima reunido do FOMC do ano de 2023 (Comité Federal de
Mercado Aberto, em inglés) do Fed decidiu manter a taxa dos FED
FUNDS (equivalente a taxa Selic no Brasil) inalterada, em 5,25% a
5,50% ao ano.

O comunicado que veio junto a decisdo veio mais “dovish” que o
esperado. As autoridades de politica monetaria expressaram que apesar
da atividade continuar resiliente, a inflacdo diminuiu ao longo do ano e
que sera observado a necessidade de aumento de mais um aumento de
juros, o que sugere que caso se mantenha desse jeito, o ciclo de alta
acabou.

O comité ainda comunicou que ird reduzir suas participagdes em titulos
do tesouro e divida de agéncias e titulos garantidos pelas hipotecas das
agéncias, o que implica menor participagdo no mercado do Banco
Central.

Por enquanto, seguimos com a Fed Founds Rate na janela entre 5,25%
e 5,5%.
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INDICADORES DE ATIVIDADE, PIB, no final de novembro, a
segunda estimativa do fechamento do PIB do 3° trimestre foi divulgado,
superando as expectativas de analistas. O dado veio em 5,2%,
ultrapassando o consenso Refinitiv que apontava alta de 5,0%.

A evolucao do PIB no terceiro trimestre refletiu o aumento nos gastos
dos consumidores, o investimento privado, as exportagdes e os gastos
dos governos federal, estaduais e locais.

Contudo, apesar do resultado acima do esperado, a expectativa ¢ de
pouso suave, ou seja, ¢ esperado que o 4° trimestre nao venha com o
mesmo ritmo de crescimento econdmico.

PMI, com melhor resultado dos ultimos quatro meses, o PMI de
Servicos foi de 50,8 em novembro, ante os 50,6 de outubro. O resultado
foi acima das expectativas do mercado, que previa um valor de 50,4.
No campo de expansao, o setor de servigos vem mostrando for¢a apesar
dos juros estarem em patamares elevados.

I1I)-: Deliberacio da politica mensal de investimentos, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteracdes, colocado em
votacdo, as alocagdes dos recursos na carteira de investimentos do
IMPREYV foi1 aprovado por unanimidade; IV)-: PALAVRA LIVRE;
Nada mais a deliberar, redigida esta ata, as nove horas e trinta minutos
o gestor deu por encerrada a reunido, por serem verdadeiros os fatos
constantes desta ata, assinam os conselheiros presentes.

CRISTIANO DOS SANTOS MONTEIRO  CAROLINA H. N. SHIMANO BELLINI

Comité Investimentos Presidente do Comité Investimentos
ANBIMA CPA-20 ANBIMA CPA-10
CGRPPS APIMEC CGRPPS APIMEC
CAMILA LEME BELUZZO LODO MIRELLI C. R. CALDERERO BRESQUI
Comité Investimentos Comité Investimentos
ANBIMA CPA-10 CGRPPS APIMEC
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