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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Janeiro de 2023

1. INTRODUCAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacdes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Bem diferente da forma como acabou 2022, o primeiro més de 2023, foi positivo
para as carteiras de investimentos. A renda fixa continua com bom desempenho tanto
em fundos, quanto em titulos publicos. A renda variavel local, com o bom desempenho
do Ibovespa, trouxe bons retornos. E os ativos ligados a indices no exterior, que no fim
de 2022 apresentaram resultados mais timidos, tiveram bom desempenho logo no inicio
de desse ano. Em resumo as carteiras experimentaram muitos bons resultados neste

primeiro més.
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No cenario econdmico deste inicio de ano, 0 mercado segue atento aos primeiros
passos do novo governo, apesar de algumas falas do Ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, ressaltar que o governo tera responsabilidade fiscal, algumas ac¢fes do
Presidente Lula, tem gerado algumas incertezas para o mercado. Outro ponto que ainda
ndo esta claro para o mercado e acaba contribuindo para o cenario de incertezas, séo
0S papéis que as empresas estatais terdo nesse governo. Fato é que o mercado espera
sinais de que a gestédo deste governo serd mais proxima dos primeiros mandatos de
Lula e menos do que foi o governo Dilma.

O aperto monetario realizado pelo Banco Central Brasileiro, tem apresentado
seus resultados, ndo s6 na reducdo do ritmo da inflacdo, a producao industrial de
dezembro/2022, fechou sem variacdo em relacdo ao més anterior, em linha com as
expectativas de mercado e em queda de 1,3% em relagdo ao ano anterior. Outro dado
divulgado que corrobora com o aperto é que o CAGED continua trazendo dados fracos
e 0 como o divulgado em dezembro indicando o fechamento de pouco mais de 430 mil
vagas, nimero esse que surpreendeu negativamente as projecdes de mercado. No ano
acumulado de 2022, o dado foi positivo de 2 milhdes de vagas com carteira assinada.

Ainda falando de Brasil, dois eventos roubaram a cena no primeiro més desse

ano.
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O primeiro foi o rombo contabil divulgado pela Americanas, que até hoje nao
ficou muito claro quais sédo as inconsisténcias contabeis na empresa, mas que 0S
numeros podem chegar superar os R$ 40 bilhdes. A divulgacdo dessa informagéo,
trouxe impacto nas carteiras das entidades de previdéncia, tanto na renda fixa por conta
dos fundos que possuiam debentures da empresa, quanto na renda variavel, nos fundos

gue possuiam ac¢des da companhia.

Exhibit 1: Volatilidade em janelas de 3 meses
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O Segundo fato, foram os ataques antidemocraticos as sedes dos trés poderes
em Brasilia. A rapida resposta do governo e acdes tomadas para puni¢ao dos envolvidos
acabou ndo gerando movimentos exagerados no mercado de capital local.

Falando um pouco da inflacdo, o IPCA-15, divulgado surpreendeu para cima,
apresentando alta de 0,55%. O dado importante € que o nucleo da inflagdo apresentou
arrefecimento, mas os nimeros ainda seguem bem distantes do teto da meta, estipulado
pelo Banco Central.

Por fim, o boletim Focus, divulgado no penultimo dia de janeiro, apontam para
uma deterioracdo dos dados de inflacdo e expectativa da Selic, e melhora no délar para
o fim de 2023.

2023

Agregado W coms
semanas  semana semaral *
IPCA (variagiio %) 531 S48 594 A ()
P18 Total (variagio % sobre ano anteriar) nse 0y oM A @)
Cambio (R$/USS) 5 s 55 v (§)
Selic (% aa) 225 129 2% = ()

Boletim FOCUS: 30/01/2023

Ja nas economias globais, comecando pelos EUA, os dados divulgados em
janeiro, demostram sinais mais claros que a economia americana esta desacelerando.

Os indicadores de vendas no varejo, apresentaram novo recuo agora de 1,1% ante
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queda de 1% em novembro. Assim como os indicadores de consumo e inddstria, que
também apresentaram queda em relacédo ao periodo anterior nos dois ultimos meses do
ano.

O PIB norte americano, avancou 0,7% no 4° trimestre de 2022, ante uma
expectativa de crescimento de 0,6% do mercado. No ano de 2022, o PIB apresentou
crescimento de 2,1%, mesmo com 0 aumento da taxa de juros, o crescimento da
economia americana foi mantido por um mercado de trabalho ainda forte e pelo
consumo das familias.

Por outro lado, a inflacdo fechou 0 ano em 6,5%, bem abaixo do seu pico de
9,1%, mas distante da meta. Seguindo empenhado em trazer a inflacdo para a meta, o
FED, banco central americano, elevou a taxa de juros em 0,25% na ultima reunido,
chegando ao intervalo de 4,5%-4,75%, frustrando alguns players do mercado, que
vinham considerando uma pausa na sequéncia de ajustes.

Taxa de juros nos EUA - Dados historicos

Variacdo das taxas de juros do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC

desde 1550
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A economia chinesa surpreendeu positivamente, apresentando crescimento de
2,9% no ultimo quadrimestre de 2022, refletindo o fim da politica de Covid-zero adotado
pelo pais asiatico. No acumulado a economia cresceu 3% em 2022, o menor
crescimento dos ultimos 40 anos, e longe dos dados registrados em 2021 de foram de
8,1%.

No primeiro més do ano de 2023, os dados divulgados referente a atividade
industrial, apontam para crescimento, interrompendo uma sequéncia de quatro meses

de contracdo. Segundo estimativas do Banco Mundial a economia chinesa crescera

Praca Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
=

4,3% em 2023.

A Europa realizou nova elevacdo da taxa de juros em 0,5%, mas a deciséo
esteve longe do consenso, alguns membros defenderam um aumento maior na ultima
reunido, ja que fica claro a contratacdo de novos aumentos ha taxa basica de juros para
as préximas reunides. A atividade econdmica na zona do euro, surpreendeu
positivamente. O PMI da industria saltou de 49,3 em dezembro, para 50,2 pontos em
janeiro, passando para o campo expansionista. Tanto industria, quanto servigos
apresentaram alta em seus indicadores.

Um ponto importante que deve ser considerado; € que os dados divulgados em
janeiro sobre a economia europeia, apontam para nameros melhores que o esperado
pelo mercado. O PIB europeu apresentou avanco de 0,1% no quarto trimestre ante o
trimestre anterior e variacdo de 1,9%, acima do previsto de 1,8% em relacdo ao mesmo
trimestre de 2021.

Nao muito diferente das Ultimas cartas, a volatidade do mercado continua muito
alta, gerando boas oportunidades de investimentos. Mais uma vez reforcamos a
importancia da manutengédo de uma carteira bastante diversificada.

Com a instabilidade fiscal, e cenario econbmico de curto prazo, estamos
mantendo a recomendacao para aplicacdes em fundos atrelados ao CDI, ja que boa
parte das projecdes de mercado ndo consideram mais a possibilidade de corte juros
este ano. Além do mais, com o aumento das incertezas neste inicio de governo, os
Titulos Publicos tém apresentado taxas cada vez mais atraentes, e se levado a

vencimento tem garantido o batimento da meta atuarial nesta estratégia.
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Titulos Pablicos Federais |31/3an/2023
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Codigo Data Data de Tx. Tx. T PU
SELIC |Base/Emissdo | Vencimento |Compra | Venda |Indicativas Minimo |Maximo | Minimo MS5imo

(Do) (po) | (D+1) (D+1)
760100| 15/07/2000 15/03/2023 | 4,7614 |4,6540 4,7207 4,117,830746| 3,9995 | 7,5015 | 3,5432 7,070
I?EC“.-99 15/07/2000 15/05/2023 | 4,7587 [4,7054 4,7312 4,087,678172| 4,2851 | 6,8502 | 3,.8370 56,4616
|76C-199 15/07/2000 15/08/2024 | 6,4395 |6,4096 6,4245 4,109,157710| 6,1109 | 6,8467 | 6,1425 6.8785
760199 | 15/07/2000 15/05/2025 | 6,0802 |6,0496 6,0625 4,069,817427| 5,7513 | 6,4302 | 5,7916 6,4707
760199 | 15/07/2000 15/08/2026 | 6,1949 |6,1684 6,1802 4.1059,557865| 5,8808 | 6,4781 | 5,8963 6,4937
760199 | 15/07/2000 15/05/2027 | 6,1621 |6,1335 6,1478 4.053,303675| 5,8333 | 6,4135 | 5,8445 56,4248
760199 | 15/07/2000 15/08/2028 | 6.2717 |6.,2437 6,2564 4,087,967676| 5,9481 | 6,4969 | 5,9461 56,4551
760199 | 15/07/2000 15/08/2030 | 6,2343 |6.2070 6,2200 4,085,707942| 59454 | 6,4353 | 5,9386 56,4286
760199 | 15/07/2000 15/08/2032 | 6,3241 |6,2541 6,3051 4.045,922116| 6,0530 | 6,504% | 6,0511 6,5032
760199 | 15/07/2000 15/05/2033 | 6,3827 |6,3527 6,3669 3.970,143845| 6,1289 | 6,5702 | 6,1160 6,5574
76019%| 15/07/2000 15/05/2035 | 6,4172 |6,3507 6,4042 3.945,922072| 6,1745 | 6,5935 | 6,1687 6,5877
I?GC";99 15/07/2000 15/08/2040 | 6,4721 |6.4432 56,4563 3.952,242895| 6,2561 | 6,6407 | 6,2453 6,6299
|76C'199| 15/07/2000 15/05/2045 | 6,4848 |6.4548 56,4679 3.865,558320I 6,2809 | 6,6491 | 6,2687 | 6,6369
[760199| 15/07/2000 | 15/08/2050 | 6,4828 |6,4543| 6,4700 |3.504,366285| 6,2912 | 6,6485 | 6,2786 |  6,6359
|76C'199 15/07/2000 15/05/2055 | 6,4758 !6.4428 6,4600 3.837.823774| 6,2864 | 6,6373 | 6,2731 | 6,6240
i760199 15/07/2000 15/08/2060 | 6,4805 |6-440C‘ 6,4600 3.386.429142| 6,2826 | 6,6287 | 6,2765 | 6,6226

Na renda variavel local, 0 més de janeiro foi de retomada do indice para o0 campo
positivo. Mas o segmento segue com forte volatilidade. Como estamos trazendo nas
ltimas cartas, consideramos um bom ponto de entrada focando na gestdo de médio e
longo prazo, ja que os indices permanecem extremamente descontado.

Os investimentos em ativos no exterior, também trouxeram boa rentabilidade
neste primeiro més do ano. O SP&500 apresentou o melhor resultado para o més desde
2019, com a expectativa da normalidade das cadeias produtivas, com a retomada
chinesa, e pela sensacéo de fim de ciclo de aperto monetario, com a diminuicdo das
pressoes inflacionarias. A atual valoriza¢do do real frente ao doélar, traz um bom ponto

de entrada para este segmento em fundos com exposi¢céo cambial.

gm 31/0%/23 I

Como comentado, apesar do conforto em fundos de renda fixa atrelados ao CDI
e aremuneracdo alta dos titulos publicos, o momento pode ser de grande oportunidade,
para entrada em fundos de renda variavel local e fundos de investimentos em ativos no

exterior, buscando melhor rentabilidade no médio e longo prazo.
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUCAO N. 4963 E SUAS ALTERACOES

Afivo Saldao Atual % Carteira PLRS % PL Lei
TiTULOS PUBLICOS £.350.554.97 12,43% 0,00 Tla
55 IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 318876741 4,75% 817.104.956/67 038% T lb
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 2.976.217.40 4,42% 5.920.067.108.44 005% 7Ib
BE TITULOS PUBLICOS IPCA Fl REMDA FlxA PREVIDENCIARID 1.620.543.44 2.41% 3.811.248658031 004% Telb
BE TITULOS PUSLICOS IPCA Il FI REMDA FlxA PREVIDENCIARIO 22452540 0,33% 186.124.13470 0,12% 7 1Ib
55 TITULOS PUSLICOS XX FI RENDA FlIXA PREVIDENCIARIO 2.087.635.34 3,10% 2.845.054.20216 007% 7 lb
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LR 1.132.200.54 1.68% 7.844.346.137.20 001% 7Ib
CAIYA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LR 35414007 0.54% 1.019.21063283 004% Tolb
SANTANDER IMA-B FREMIUM FIC RENDA FIXA LP 1.860.627.91 2,75% 50626370111 031% 7Ib
55 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMFLES PREVIDENCIARIOD 855.421.70 0.87% 1.853.684.84282 002% Tlla
55 FERFIL FIC RENDA FlxA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARID LF 4.743.978.1 7.04% 12.971.898.32520 004% 7T lla
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 1.831.380.82 2.42% 20920224838 018%  Trlla
BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIX4 REFERENCIADO D1 282522125 4,34% 8.202.735.410,47 004% T lla
CAlX% BRASIL FI REMDA FIXAREFERENMCIADD DI LP 884037282 14,61% 15.285.036.73642 006% T lla
CAIXA NOWVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 4.472.183.04 8,64% 1.409.883.68145 032% 7Tlla
SANTAMDER INSTITUCIONAL FREMIUM FIC RENDA FLXA REFERENCIADO DI 1.314.323.67 1.85% 3.079.266.604,87 004% TFlla
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.015.523.55 1.51% 42116234385 024% Tlla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AQE)ES 857.137.45 1.2T% 1.448.491.25220 008% @
BB N;EDES WALOR FIC A@@ES 1.734.457.02 2,58% 1.013.631.34282 0.17%  8°1
BE GOVERMNANCA IS FIA'_C-f)EE 2.118.575.81 3.14% £59.623.501,32 025% &
BE SMALL CAPS FIC AQ@ES 4408402 1,25% 300.487.783,02 027T% &I
BRADESCO DIVIDEMDOS FI A-;ﬁES 358.202.78 0.55% 020.487.443,40  006% @
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AQE)ES 1.180.845.73 1.7T% 903.340.375,08 013% 8%l
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI A'_C-f)EE 1.671.071,33 2.45% 433.000.00020 034% &
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC N;L‘:)ES 1.283.621,.25 1,83% 920.270.678,35 0,14% &I
CAlXa EXPERT VIMCI VALOR RPPS FIC P\QEDES 1.222.624,83 1.82% G77.748.32547 018% @
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI A(;ﬁ ES 185.158,85 0,28% 915770.285.1  0,02% 8%
Afivo Saldo Atual % Carleira PLRS T PL Lei
FLURALA(;@ES FIC AQ@ES 5D3.178,88 0,75% 20388088172 017T% 801
SANTAMDER PETROBRAS ZFIC A'_C-f)EE 25080379 0,37% 93.54050060 027% B0
BB M;f)ES ESG GLOBAIS IS FIC A(;f)ES BDR NIVEL | £56.454,70 1,20% 866.179.313,31 0.13% 9°I
BB TECNOLOGIA FI A(;-C'JEE BOR MIVEL | §13.418,02 0,91% 408.326.780,21 0,15%  2*l
CAXA INSTITUCIOMAL FIA(_:dES BOR MIVEL | 372271726 5,53% 1.878.769.02550 0,18% @1l
SAFRA CAPITAL PROTEGIDOD BOLSA AMERICAMA Fl MULTIMERCADO 1452 287 62 Z16% 30.502 495,93 3.65% 1071
Titulo Data Compra Marcacao Qide PU Valor §
NTN-B - 15/08/2030 oarM1/2021 Curva - Taxa: 5.2500% 250 4.317,535758 1.079.233.04
NTN-B - 15/08/2040 caM1/2021 Curva - Taxa: 5,2800% 280 4.450,814573 1.114.852,84
NTN-B - 15/08/2040 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,4000% 240 4.362,817853 1.047.028,20
NTM-B - 15/05/2045 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,6000% 200 4.280,451120 £56.000,24
MTHN-B - 15/05/2045 0i/04i2022 Curva - Taxa: 5,5000% 25 4. 280451188 107.011.28
NTN-B - 15/08/2050 0EM1/2021 Curva - Taxa: 5,.2400% 240 4.575,410832 1.098.002,80
NTN-B - 15/08/2050 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,8000% 240 4.381,311072 1.048.714,86
NTM-B - 15/08/2050 1870772022 Curva - Taxa: 6,3200% 508 3.977.558351 2.020.509,54
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

1,25%
2,47 %
3,03%
4,09%

0,54%
0,37%

26,64%

4,33%
4,73%
5,82%
5,79%
15,26%
12,30%
12,38%

B co 18,006,4562,08

IMA-B 10.314.552,80
M Titulos Piblicos 8,359.854,97
M 1bovespa 8.313.449,55
M Glcbal BDRX 4,589.201,96
M 1rca 3.932.805,18
M 1Ma-B 5+ 3.199.767,41
M selic 2.925.221,26
N iMa-B 5 2.764.290,16
M 1Ex 2.045.783,18
M o1v 1.6566.824,01
M =ML 844,384,592
M 1rRF-M 354.149,07

M pisponibilidades Financeiras 252.057,34
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0,74%
0,91%
0,%7%
0,37%
2,41%
0,37%
2,47%
2,48%
2,57%
2. 75% 27,85%
3,01%
3,13%
5,49%;
9,88%

22,21%

12,38%

B R=nda Fixa Duracic Baixa Grau de Investiments 15.823.593,95
Renda Fixa Indexados 15.011.359,82

B Titulos Publicos B.359,854,97
B 2coes Livre 6.675.024,24
¥ Renda Fixa Duracdc Livre Soberano 3.708.179,78
B iscdes Sustentabilidade/Governanca 2.115.575,91
B 2cies small Caps 2.034.530,55
B acdes Dividendos 1.851.982,85
B scdes Valor/Crescimento 1.734.457,92
B 3o classificado 1.675.923,08
M acdes Indexados 1.671.071,33
B R=nda Fixa Duracdo Alta Grau de Investimento 1.631.399,62
[ Renda Fixa Simples 655.491,70
B 2cdes Setoriais 613.418,03
B 2cdes indice Ativo 503.178,89
B Cisponibilidades Financeiras 252.097,34
B Fundos de Mono Acdo 250.903,79
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0,74%
1,27%
1,50% 0,37%
2,15% 0,29%

3,74%

5,05%

32,08%

5,05%

12,38%

31,37%

M BE GESTAC DE RECURSOS DTWM S.A... 21.654.179,58

CAIXA ECONGMICA FEDERAL 21.203.384,75
B TESOURO MACIONAL 8.36%9.854,97
M BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 6.114.45%9,37
¥ sANTANDER BRASIL GESTAQ DE REC... 3.415.855,37
M vInCI EQUITIES GESTORA DE RECU... 2.527.306,08
M sAFRL ASSET MAMAGEMENT LTDA. 1.452.297,68
¥ CONFEDERACAD DAS COOPERATIVAS ... 1.015.523,55
[ AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 857.137,45

PLURAL INWESTIMENTOS GESTAO DE... 503.178,8%9
M DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 252.097,34
M 1CATU VANGUARDA GESTAD DE RECU... 195.158,85
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1,50%
2,15%

0,37%

8,74%

35,11%
12,38%
32,08%

B carxa ECONGMICA FEDERAL 23.730.590,84

BE GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 21.584,179,58

Il TESOUROC MNACIONAL 8.359.854,57

M B2NCO BRADESCO 5.A. 4,556,520,88

B BEANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 3.415.855,37

M BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  3.113.323,58

M s2FRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 1.452.257,68

B BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1.015.523,55

I CISPONIBILIDADE FINANCEIRA 252.087,34
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5. RENTABILIDADE MENSAL

Retorna Retoma % Retomo Mela % Meta

Mes Saldo Anterior  Aplicacoes Resgales Saldo Atual Retomo § Acumulado 5 Acumulado % Acumulado %

Janeiro 66.807.430,00  0.800.000,00  10.326.378,38  67.338.34055F  1.057.28485 1.057.284,85 158% & 1.58% 0.84% 0.84%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

1.64%

1,58%

1.22%

- .
0.00%

2023

B Investimentos [ IPCA+ 474 8.5,
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

REMNDA FIxA Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Refomo 3 Refomo %
TiTULOS PUBLICCS 8273.288.72 0,00 0,00 5.280.85487 8.588,25 117% &
B8 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARID 1.170.732,16 0,00 526.375.28 £55.481,70 1.137,82 0,85% A
B IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 3.240.677,54 0.00 0.00 3.198.767.41 4081012 1.28% ¥
B5 IMA-E TITULOS PUELICOS FI REMDA FIxA PREVIDENCIARID 2878.830.27 0,00 0,00 2.4978.217.40 -M28T 0% ¥
BB FERFIL FIC RENDA FIxA REFERENCIADD DI FREVIDENCIARIO LP 4.501.256,04 0,00 0,00 474297541 5271847 112% A
B8 TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 1.508.582,01 0,00 0.00 1.620.543.44 22.080,43 150% A
BE TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 221.551,64 0.00 0.00 224525,40 3.083,76 1.28% 4
B5 TITULOS PUBLICOS %X FI RENDAFIXA PREVIDENCIARID 2.050.087,36 0,00 0.00 208782534 28.588,08 130% A
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-E 5 FIC RENDAFIXA 1.608.480,41 0,00 0,00 1.831.208.82 21.930.21 128% 4
BRADESCC PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.882.605,33 0,00 0.00 292522128 3261582 1,13% 4
CAIXA BRASIL IMAE 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.882.158.32 0,00 4.300.000,00 1.132.880,54 50.732.15 0,85% &
CAlxA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LR 36087287 0,00 0.00 354.140,07 2.176,40 0,28% A
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-E LP 4.476.243.76 0.00 0.00 4.472.183.04 406082 D% Y
SANTAMDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 1.851.252,24 0,00 0.00 1.850.627.81 62432 003% VW
SANTANDER INSTITUCIOMAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.300.672 48 0,00 0,00 1.31432387 13.851,19 1,05% A
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-B LP 1.018.531,30 0,00 0,00 1.015.523,55 400778 00% Y
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI LP 0,00 £.800.000,00 0.00 0.840.37282 40.372,62 0.41% 4

4361950422  9.800.00000 532637839 48.42430525 33158042  069%

REMDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicaciies Resgafes Saldo Afual Retormno 5 Retorno %
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 234.003,11 0.00 0.00 857.137.45 22.144,34 285% A
BBAQ@ES VALOR FIC AQ@ES 1.675.440,04 0,00 0.00 1.724.457.02 56.006,88 3,34% &
BB GOVERMANGA 1S FIACOES 2.042.623.62 0.00 0.00 2.118.575,81 73.952.28 3.62% A&
BE SMALL CAPS FIC ACOES 921.042,00 0.00 0.00 244.084,02 23.042,83 2,80% A
BRADESCO DIVIDENDOS Fl AGOES 357.485,28 0,00 0,00 358.202,78 10.717.37 3,00% A
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 1.151.080.74 0.00 0.00 1.180.645.73 38.585,80 3,35% A
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 6.508.774,47 0,00 5.000.000,00 1.671.071,23 182.206,28 2,40% A
CAIXA EXPERT VINGI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 1.254.358,33 0.00 0.00 1.298.621.25 44262 82 3.53% A&
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 1.180.840.21 0.00 0.00 1.222.684.83 37.844,62 3,18% A
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI A-;é ES 188.855,19 0,00 0.00 185.158.,85 6.303,66 3,34% &
PLURAL ACJES FIc AGOES 433.543.42 0.00 0.00 503.175,38 18.635.47 4,06% A
SANTAMDER PETROBRAS 2 FIC ACOES 230.590,08 0.00 0.00 250.802,70 1.213.73 472% A
- 16.752.544,67 0,00 5.000.000,00 12.258.623,63 506.078,96 3,02%
ESTRUTURADOS Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Saldo Atual Retorno 5 Retomo %
SAFRA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 1.446.171,71 0,00 0,00 1.452.207 63 6.125,87 0,42% &
- 1.446.171,71 0,00 0,00 1.452.297 62 6.125,97 0,42%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicagtes Rezgates Saldo Atual Retorno § Retomo %
BB ACf)ES ESG GLOBAIS IS FIC ACf)ES BOR MIVEL | 85047211 0.00 0.00 866.434,70 18.005,50 1.88% A
BB TECHOLOGIAF A(_:-fJES BOR NIVELI 570.005.82 0.00 0,00 613.418.03 4341221 T62% A
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQdES BOR NIVEL | 3.552.644.45 0,00 0,00 3722.717.28 154.072,80 4,32% A
4.989.129,39 0,00 0,00 5.202.619,99 213.490,60 4,28%
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUCAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
| NIVEL2 Validade: 15/02/2025
@ 701 a3-Titulos TH SELIC 100.00% 12,38% 5.369.554.97  87.62% 59.220.588,92
Segmentos
@ 701b-FI100% Titulos TN 100.00% 19.91% 13.456.457.51  80.08% 54.133.986,38
@ 7ll 2 - Fi Referenciados RF 70,00% 39,35% 2659848277  30,65% 20.714.817,95 ® Renda Fixa
@ Renda Varidvel
8°1- Fundos de Agfies 40.00% 18.14% 1225862363 21.86% 1477755393 @ Exterior
@ Estruturados
@ 901l - Agées - BDR Nivel 10,00% 7.70% 520261999 230% 1.556.424,40
@ 10°1 - Fundos Multimercados 10.00% 2,15% 145229768 7,85% 5.306.746,71

Artigos

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Gréfico Risco x Retorno Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade
@Rstono @Risco Ocatera @PCA+474aa
400 1200
8.0
300
6.00
- 300
0.00
100 300
29.Jan 30Jan 31 Jan Fev'2d Fey'22 A2 Jn'22 Age22 Q'R Dez22
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: Em 31/01/2023 a carteira de investimentos do IMPREV
alcancou o valor de R$ 67.338.346,55 apresentando assim um crescimento nominal de
0,79% em relagdo a carteira no valor R$ R$ 66.807.439,99 em 31/12/2022

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: No final do periodo, a carteira apresentou
nameros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade
com os limites definidos nos artigos da Resolucéo 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUCAO E POLITICA DE INVESTIMENTOS: A
situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ainda néo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da
legislacdo em vigor, bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano
de 2023. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relagéo a Politica
de Investimentos demonstram apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2023
ainda nao foram integralmente atingidos.

RENTABILIDADE E RISCO (POR ATIVO): As séries historicas da entabilidade
e risco por ativo da carteira em relacdo aos respectivos benchmarks, demonstra a
qualidade e consisténcia de seus resultados.

DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS: A carteira mantem a totalidade dos
recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar
indexadores adequados, e em conformidade, com 0s objetivos de rentabilidade e
liquidez pretendidos.

DISTRIBUICAO POR CLASSIFICACAO ANBIMA: Os fundos de investimentos
presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos
definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacao de performance entre
os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de deciséo de investimento.

DISTRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS: As gestoras e
administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sao instituicbes
regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizacdo do Mercado de Capitais, assim
como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestao e administracdo de
investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: Bem diferente da forma
como acabou 2022, o primeiro més de 2023, foi positivo para as carteiras de

investimentos de uma forma geral. A renda fixa continua com bom desempenho tanto
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em fundos, quanto em titulos publicos. A renda variavel local, com o0 bom desempenho
do Ibovespa, trouxe bons retornos. E os ativos ligados a indices no exterior, que no fim
de 2022 apresentaram resultados mais timidos, tiveram bom desempenho logo no inicio
desse ano. Em resumo, a carteira de investimentos apresentou resultado satisfatorio
neste primeiro més.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS: Os fundos de investimento
presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagédo
normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execucdo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2023, assim como também atendem
0s objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERAGCAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido

manter a carteira de investimentos sem alteracoes.

10. ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS
DE JANEIRO DE 2023.

Apb6s analises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatdrio de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 17 de fevereiro de 2023.

DEBORA RODRIGUES OLIVEIRA PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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