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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
4° Trimestre e Ano de 2022

1. INTRODUCAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicacao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagfes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo
conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Na esteira de novembro, o0 més de dezembro foi mais um més dificil para
gestores de ativos. O retorno positivo da renda fixa, nos fundos CDI, titulos publicos e
fundos atrelados a inflacdo trouxeram tranquilidade nas carteiras, mas os retornos
negativos dos indices de renda variavel local e ativos atrelados a investimento no
exterior, tiveram novamente um desempenho muito ruim e os gestores de previdéncia,
gue possuem carteira bem diversificada tiveram retornos insatisfatérios e, em grande
parte, negativos.

ATIVO DEZEMBRO ACUMULADO 2022
RENDA FIXA

CDI 1,12 12,39
IMABS 0,94 9,78

IMAB -0,19 6,37
IMAB5+ -1,19 3,30

IRFM1 1,18 12,02
RENDA VAIRIAVEL

IBOV -2,45 4,69
SMLL -2,99 -15,05
DIVIDENDOS -1,62 12,65
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IMOBILIARIO 0,00 2,25 |
DOLAR 1,52 -5,29
BDRX -4,22 -28,05 |

Iniciando pelo Brasil, o debate que tomou conta do cenério local, foi relacionado
a aprovacgado da PEC da Transi¢éo, que fixou teto de R$ 145 bi no déficit fiscal pelo prazo
de um ano, além da promessa de apresentacdo, no primeiro semestre, de uma nova
modelagem de ancora fiscal. A definicdo desses valores representa um avanco na
reducdo das incertezas que tanto trazem volatilidades aos mercados. Adicionalmente,
0 novo Governo, e equipe econbmica precisam transmitir, com maior clareza o papel
gque as empresas estatais, financeiras ou nao, terdo no novo governo.

O Banco Central, em sua ultima reunido anual em dezembro manteve a taxa
bésica de juros em 13,75%, citando a normalizagéo das cadeias produtivas ao redor do
mundo, e as politicas monetérias restritivas nas economias dos paises desenvolvidos.
O comité reforgcou que os indicadores brasileiros apontam para um cendrio econémico
de desaceleracdo e deixou claro que apesar das gquedas recentes, a inflacdo ainda
segue elevada. Essas questdes, norteiam os rumos das politicas monetarias e uma
alteracao significativa dessa politica, depende da reducéo dessas incertezas, bem como
da politica fiscal.

O IPCA-15 avangou 0,52% acumulando alta de 5,9% no de 2022, mantendo a
tendéncia de queda em relacdo ao més anterior. Esse dado reforca o alivio dos dados
da inflagdo, apesar do nucleo dos segmentos de servicos e semiduraveis ainda
seguirem pressionados.

O PIB brasileiro avangou 0,4% no 3° trimestre, em relagéo ao trimestre anterior.
A grande participacdo nesse resultado foi do setor de servicos, a contribuigcdo negativa
veio do comercio.

Continuando no ambito local, o saldo da balanca comercial de dezembro,
surpreendeu positivamente no més, fechando em US$ 4,8 Bi, contra uma previsao de
US$ 3 Bi. Exportagfes tiveram crescimento de 14%, sendo agropecuaria e industria
extrativa foram os grandes contribuintes e as importacdes apresentaram crescimento
de 12%, sendo também agropecuaria e industria extrativa os grandes contribuintes para

o resultado.
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Totais - Principais Resultados

Variagao® - Jan-Dez 2022 / Jan-Dez 2021
Bilhoes de USD Bilhdes de USD

I, o Jan-Dex 2022 Jan-Daz 2021

Exportagbes 5,5 % 3350 280,8

I

Importagoes 26% 2727 2194

Saldo Bis= 62,3 61,4

Corrente . 21 5 607,7 500,2

- Valor Volume - Prego
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E finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus divulgado no segundo
dia de janeiro, trouxe a previsao do IPCA para 5,62% para 2022, abaixo das projecdes
apresentadas na nossa carta anterior e a ficando a projecdo do PIB, ligeiramente abaixo

aos valores apresentados também na ultima carta.

2022 ‘

Ag re g d d (o] Ha4 Ha1 Hok Comp. Resp. 5dias Resp.
semanas semana i semanal * **  (teis  ***
IPCA (variagao %) 5,92 564 562 V (4) 139 5,64 35
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 3,05 30 304 = (1) 98 300 22
ambio (R$/USS) 5,25 5,25 -
Selic (% a.a) 13,75 -

Boletim Focu€2/01/2023

Entrando um pouco nas economias globais, a inflacdo, assunto recorrente nas
nossas cartas mensais, comeca a apresentar 0s primeiros sinais de arrefecimento e
hoje encontra-se em numeros inferiores aos auferidos em meados de 2022, com a
restauracdo das cadeias produtivas, e principalmente com as politicas monetérias mais
restritivas que provocaram a elevacdo das taxas de juros, acrescidos da reducdo
significativas dos estimulos que foram dados ao longo de 2020 e 2021. Observe o

quadro abaixo:
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CPI Inflation

Country/Region (YoY %)
CHINA 1.6% SOUTH AFRICA 76%
TAIWAN 24% MEXICO 7 8%
SAUDI ARABIA 2.9% PHILIPPINES 8.0%
SWITZERLAND 3.0% IRELAND 8.9%
JAPAN 3.7% FINLAND 9.1%
SOUTH KOREA 50% PORTUGAL 9.9%
INDONESIA 54% NETHERLANDS 9.9%
THAILAND 5.6% GERMANY 10.0%
INDIA 59% EUROZONE 10.1%
BRAZIL 59% UK 10.7%
FRANCE 6.2% SWEDEN 11.5%
SINGAPORE 6.7% ITALY 11.8%
SPAIN 6.8% RUSSIA 12.0%
CANADA 6.9% POLAND 17 5%
AUSTRALIA 6.9% TURKEY 84.4%

7. 1% ARGENTINA 92 4%
NEW ZEALAND | 7 2% VENEZUELA 156%

Nos EUA, os dados divulgados em dezembro, apontam para uma reducdo na
atividade econémica. O indicador de venda no varejo recuou 0,6%, o consumo real ficou
estavel na margem em novembro, em fechou com alta real de 0,8% no trimestre
encerrado. O nucleo da inflagdo americana, apresentou leve reducéo para 4,7% ante
5% do dado anterior. Em sua ultima reunido de 2022, conforme esperado na ultima
carta, o FED elevou a taxa de juros base da economia em 0,5% reduzindo o ritmo em
relacdo as altas anteriores, no intervalo de 4,25% a 4,5% e em seu comunicado refor¢ou
gue os dados disseminados da inflagdo demostram que as incertezas ainda estao
presentes.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu, realizou mais uma elevagao na taxa
béasica de juros da economia para 2,50% a.a, elevacdo de 0,5%, apesar de ter reduzido
o ritmo em relagdo as reunides anteriores, o BCE deixou claro que a inflagdo ainda
segue em patamares elevados e que novas altas acontecerao até que os dados ligados
a inflagdo, tenham convergido para a meta de 2% no médio prazo.

Para concluir, falando da China, o fim da politica de COVID zero, trouxe uma
grande elevacédo dos casos de covid no pais, apesar dos dados serem pouco confiaveis
a estimativa é que cerca de 30% da populacao chinesa tenha contraido o virus e a até
que ponto a auséncia de trabalhadores infectados interferira na produgdo chinesa. O
PMI de manufaturas referente a dezembro veio em linha com o esperado 49 ante 49,1

e manteve-se relativamente estavel em relagéo ao dado anterior quer foi de 49,4.
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O cenario continua extremamente desafiador e a volatilidade continua muito alta,
e como temos reforcado nas Ultimas cartas mensais, a importancia de manter uma
carteira diversificada nos investimentos.

No curto prazo, seguimos mantendo a recomendagédo para fundos atrelados ao
CDI, que manterdo remuneracao préxima de 14% a.a, pelo menos até meados de 2023.
Ainda no segmento de renda fixa, os titulos publicos, com as atuais incertezas
provocada pelo rumo que o0 novo governo tomard, continuam apresentando taxas

extremamente atraentes e garantem a meta atuarial quando marcados na curva.

Titulos Publicos Federais [30/Dez/2022
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
2 ‘ Intervalo Indicativo
Codigo! Data» . Da?a de Tx. Tx. _Tx.» PU
SELIC |Base/Emissao |Vencimento| Compra |Venda |Indicativas Miramo | MSximoe | Minano M3xmo
(Do) | (DO) | (D+1) (D+1)
760100| 15/07/2000 | 15/03/2023 | -- 59537 |4.063,738961|4,9536 | 7,9321 | 4,9465 | 7,9471
[760199| 15/07/2000 |15/05/2023 | -- 59527 |4.026,619185|5,1939 | 7,4013 | 5,1885 |  7,4127
760159| 15/07/2000 | 15/08/2024 | - | 65433 |4.052,153757|6,2698 | 6,9995 | 6,2695 |  6,9999
760199| 15/07/2000 |15/05/2025| - | 6,1824 |4.011,343967|5,9101 | 6,5833 | 5,9102 | 6,5836
760199| 15/07/2000 |15/08/2026 | -- | 61996 |4.058,279818|5,9128 | 6,5080 [ 5,9129 |  6,5082
760159| 15/07/2000 | 15/05/2027 | -- 6,1483 |4.004,738684|5,8433 | 6,4220 | 58434 |  6.4221
760199 15/07/2000 | 15/08/2028 | -- -~ 6,1825 |4.052,045932|5,8736 | 6,4193 | 5,873 6,4194
760199| 15/07/2000 | 15/08/2030 | -- 6,0608 |4.073,575002|5,7805 | 6,2685 | 57804 |  6,2686
760199| 15/07/2000 | 15/08/2032 | -- 6,1000 |4.058,663196|5,8428 | 6,2936 | 5,8428 | 65,2936
[760158| 15/07/2000 |15/05/2035| -- | - 6,0970 |3.998,452882|5,8620 | 6,2802 | 5,8620 |  6,2802
760199| 15/07/2000 | 15/08/2040 | - | — | 61615 |4.022,577741|5,9508 | 6,3350 | 5,9508 |  6,3350
760199| 15/07/2000 | 15/05/2045 | -- = 61867 |3.945,275158|5,9877 | 6,3557 | 59877 |  6,3557
760159| 15/07/2000 | 15/08/2050 | -- e 6,2085 |3.984,946794|6,0173 | 6,3745 | 6,0073 |  6,3744
760199| 15/07/2000 |15/05/2055| -- | - | 61861 |3.933,027029|5,5995 | 6,3503 | 5,9955 6,3503
[760159| 15/07/2000 [15/08/2060| - | — | 61773 [3.991,775715[5.9942 [ 6,3401 [ 5.9942 |  6,3201

Seguindo o mau humor de novembro, a renda variavel local fechou o més de
dezembro no negativo. Apesar de se apresentarem em niveis descontados e atraentes,
gue para uma gestdo de longo prazo seria um bom ponto de entrada, resultados
melhores desses indices locais dependem da redugdo do grau de incertezas e uma
sinalizacdo mais clara do rumo da politica monetaria e fiscal no Brasil. Nao muito
diferente os indices de renda variavel do exterior, dependem de dados mais positivos,
reducdo do risco de recessdo da economia global, para voltarem ao campo positivo.

Resumo de 2022.

Com certeza 2022 foi um ano muito dificil e desafiador para as economias

globais. A inflagdo tornou-se um fendbmeno global, em boa parte causada pelo “despejo”
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de recursos realizados pelos principais bancos centrais do mundo, para combater os efeitos
da pandemia de Covid 19 e por conta do desarranjo das cadeias de suprimentos ao
redor mundo. Além disso o conflito entre a Russia e Ucrénia, trouxe pressao nos pregos
dos combustiveis e alimentos no mundo, principalmente nos paises europeus. Para
combater a inflagdo foi preciso um remédio amargo, a adocdo de politica monetarias
recessivas, principalmente com a elevacdo da taxa de juros das principais economias,
e o reflexo das incertezas, viera no desempenho dos principais indices ho mundo, que

apresentaram rentabilidade negativa.

BOLSA 2022

FTSE100 (Londres) 0,91%

CAC 40 (Paris) -9,50%
IBEX35 (Madri) -5,60%
DAX (Frankfurt) -12,35%
NASDAQ100 (EUA) -32,00%
SP500 (EUA) -18,10%
DJ (EUA) -9,00%

Global Central Bank Policy Rates

Cantral Banik
Rate Rate (Today)
FPolicy Rate Sal -0_10%% £ __Jdan-16
Switzarland Target Rate 00%9% Y Dec-22
Thailand Policy Rate 25% Now-22
Denmark Deposit Rate 25% Oct-22
Taiwan Discount Rate 75%6 g Dec-22
Eurozone Deposit Rate 009% Dec-22
Sweden Repo Rate S50% Dec-22
Norway Deposit Rate 75% Dec-22
Malaysia Policy Rate 75% < Nowv-22
Austraha Cash Rate 1096 Dec-22
South Korea Repo Rate 259 Now-22
U< Bank Rate 50°%6 3 Dec-22
China Loan Prnme Rate 659 g-22
Canada Overmight Dec-22
New Zealand Cash Rate Now-22
us Feoed Funds Dec-22
Hong Kong Base Rate Dec-22
Sauch Arabia Repo Rate Dec-22
Indonesia Repo Rate Nowv-22
Philippines ey Policy Rate Dec-22
Incdia Repo Rate Dec-22
FPoland Repo Rate Sep-22
South Africa Repo Rate Nowv-22
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Russia ey Policy Rate Sep-22
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No Brasil, o crescimento da economia, saiu muito melhor do que era esperado.
As previsdes no inicio do ano, apontavam para um crescimento pequeno ou proximo da
estabilidade e os numeros do PIB brasileiro ao longo de 2022, surpreenderam
positivamente e a economia deve fechar o ano, com crescimento superior aos 3%. Por
outro lado, a inflagdo também pesou aqui, 0o BACEN teve que agir forte, subindo a taxa
de juros para 13,75%, deixando o Brasil como o pais que possui maior taxa real de juros
no mundo e uma mudanga nesse cenario vai depender de sinais mais claros dos rumos

da politica fiscal e da economia em 2023.

laxa Selic (% a0 ano)
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Gréfico 1: Taxa Selic / Gréfico 2: Evolugao do PIB

Outro assunto presente no Brasil ao longo de 2022, foi a questéo fiscal, que
gerou muitas incertezas no mercado no decorrer deste ano. Logo no inicio foi aprovada
a PEC dos precatorios, conhecida como PEC do calote, que abria espagco para o
adiamento dos pagamentos de dividas da Unido reconhecidas pela justica. Tivemos a
aprovacao PEC dos combustiveis que limitava a cobranca de ICMS dos estados em
combustiveis, energia e telecomunicacdes e que a unidao deveria ressarcir os Estados
por essa renuncia fiscal. Também foi aprovada PEC do estado de emergéncia, que
previa expansao de auxilios a populacéo e por fim tivemos a PEC da transicdo que
retirou do teto de gastos as despesas com o bolsa familia.

E por fim, o processo eleitoral brasileiro encerrou com a vitoria do ex-presidente
Lula, que comandara o pais pela terceira vez, em uma disputa muito acirrada contra o
até entdo presidente Jair Bolsonaro.

Com relacdo aos EUA, o combate a inflagdo dominou o debate econdémico por
|4, o FED, elevou a taxa de juros a niveis que a muito tempo ndo eram vistos por &, o
que causou um temor de recesséao da principal economia mundial. Esse temor derrubou

0s mercados, que fecharam o ano em forte queda em comparacédo a 2021. Apesar da
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forte elevacdo de juros, a economia americana segue apresentando dados fortes com
previsdo de crescimento de 1,7% para 2022.

Na Europa, além do cenério inflacionério, existiu uma preocupacao adicional,
que foi conflito bélico entre Rassia e Ucrania, que acabou por adicionar uma forte
presséo inflacionaria ao continente, principalmente nas questdes relacionada a mercado
de Energia. O Banco Central Europeu, que em um primeiro momento se mostrou
reticente na elevacdo da taxa de juros, também agiu elevando a taxa basica da
economia europeia.

Por fim a economia Chinesa, com a adog¢&o ao longo do ano de 2022 da politica
de COVID zero, que por diversas vezes provocavam rigidos lockdowns, acabou
afetando o desempenho da economia e a previsdo para crescimento da economia em

2022 ficara préximo dos 3%, numero bem abaixo dos registrados
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUCAO N. 4963 E SUAS ALTERACOES

Afivo Saldo Afual % Carteira PLRS % PL Lei
TITULOS PUBLICOS 8.273.288,72 12,38% 0,00 ™la
BB IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 3.240.577.54 4.85% 830.230.078,41 0,38% ™lb
BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 2.876.530.27 4.45% 8.075.064.140,48  0,05% ™I1b
BE TITULOS PUBLICOS IPCA FI REMDA FIXA FREVIDENCIARID 1.506.582.01 2,39% 174500253843 0.04% Tlb
BB TITULOS PUBLICOS IPCA 1l FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 221.561.64 0.33% 183.586.511.82 012% 7Ib
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENZIARIC 2.050.067.28 3.08% 2T75G.TTT.028TS 0.07T%®  Tlb
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LR 5.882.158,38 8,80% 7.060.280.48576 007% Tlb
CAIXA ERASIL IRF-M TITULOS PUELICOS FI REMDA FIXA LP 8087287 0.54% 1.018.108.14480  0,04% ™lb
SANTAMDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXALP 1.851.252.24 2.77% 564.735.860.38 0.33% ™lb
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIOD 1470.732.16 1.75% 1B4180002628  0,02% Tlla
BE PERFIL FIC REMNDA FIxA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 4.601.250.04 7.02% 12.858.761.701.20 004% 7lla
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B 5 FIC RENDA FLXA 1.800.460.41 2.41% 226.201.48812  017% T lla
BRADESCO PREMIUM FI REMDA FIXA REFERENCIADO DI 2.862.605.33 4.33% 762758213616 0.04% Tlla
CAlXA NCOWO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-E LP 4.476.243.78 8,70% 1.457.873.77820 O0X% Tlla
SANTAMDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.200.672,48 1,85% 2.856.118.23360  0,04% ™ila
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC IMA-B LP 1.016.531,320 1.52% 43110581380  0.24% ™illa
AZ QUEST SMALL MID CAPS FICA{;E)ES 834.863. 11 1,25% 1.438.263.08526  0,06% |
BB M‘:éES WALOR FIC A(‘;‘éES 1.878.440,04 2.51% 937.080.85282 01T% as
BE GOVERMANCA FI ACOEB 2.042.623.62 3.06% 844.405.83707 024% 8%
BE SMALL CAPSFIC AQ@EB 821.942.08 1.23% 0511715918 027% 8¢
BRADESCO DIVIDENDOS FI A(;dES 357.485,38 0,54% G28.724.501,52 006% 8%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AQE)ES 1.151.028,74 1.72% BO3.TEE.57500 013% as
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI A(_:ﬁES 6.508.774.47 B.74% 478.558.546,87 1,36% |
CAIXA EXPERT WINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AQE)ES 1.254.358,323 1,88% B88.333.019.26 0.14% as
CAlXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AQE)ES 1.190.840.21 1,78% 655.245.172,01 0.18% 841
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI A;ﬁ ES 188.855,18 0.28% 04 48227288 002% g8°
FLURALAQdEB FIC A.(_:dES 483.543.42 0.72% 284662152080 017% 8%
Ativo Saldo Atual % Carleira PLRS % PL Lei
SANTANDER PETROBRAS 2FIC A(_:'fJES 238.580,08 0,26% 90.803.292,93 0,28% |
BB AQ@ES ESG GLOBAIS IS FIC ACéES EDR MIVEL 850.479,11 1.27% 670.077.858,22 0.13% e i
BB TECMOLOGIA FI A@dEE BOR MIVEL | 5T0.005,82 0,85% 387.087.710,88 0.15% a i
CAXA INSTITUCIONAL FI A@-ﬁEE BOR MIVELI 3.608.644.46 5.24% 1.028.500.167.90 0.18% ar il
SAFRACAFITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 1.448.171,71 2,16% ITE21ATE.20 3.82% 1091
Titule Data Compra Marcacao Qide PU Valor &
MTN-B - 15/08/2030 09112021 Curva - Taxa: 5,2500% 250 4.260,045870 1.067.261,47
NTN-B - 15/08/2040 021112021 Curva - Taxa: 5,2800% 250 4.400,617805 1.102.404,45
NTN-B - 15/08/2040 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,4000% 240 4.312,766038 1.025.084.06
NTN-B - 15/05/2045 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,5000% 200 4.231,151350 £48.230,27
NTN-B - 15/05/2045 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,5000% 25 4.231,151350 106.778,78
NTN-B - 15/08/2050 08/11/2021 Curva - Taxa: 5,2400% 240 4.524,080133 1.086.774,42
NTN-B - 15/08/2050 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,5000% 240 4.311,081871 1.024.650,60
MTN-B - 15/08/2050 151072022 Curva - Taxa: 6,3200% 508 3.020,412803 1.006.141,75
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

1,23%
2,41%
2,97%

0,54%
0,10%

4,85%

5,80%

5,61%
15,43%

11,20%

12,87%

12,37%
M 1bovespa 12.902.681,83
IMA-B 10.320.557,57
B o1 2.508.833,29
B Titulos Pablicos 8.273.288,72
I iMa-8 5 7.491.618,80
M clobal BDORX 4.419.123,57
B 1rca 3.877.212,01
M 1MA-B 5+ 3.240.677,54
M selic 2,892.605,33
M iex 1.986.082,85
DIV 1.611.843,72
SMLL 821.942,09
M 1rF-M 350.972,67
B Disponibilidades Financeiras 70.068,19

Praca Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
o

0,85%
1,75% P
2:41% g o, 0,10%

2,49%

2,59%
29,61%

2,95%
3,05%
5,47 %
9,54%
13,28%
12,37%
B Renda Fixa Indexados 19.804.356,17

Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investiments 8.884.534,75

I Titulos Pablicos B.273.288,72
M scdes Indexados 6.508.774,47
B scdes Livre 6.444,955, 8%
M rR=nda Fixa Duracdc Livre Soberano 3.655.650,37
M Acdes Sustentabilidade/Governanca 2.042.8623,62
B scdes Small Caps 1.973.031,83
I acdes Dividendos 1.800.598,291
0 Acdes Valor/Crescimento 1.678.449,04

Mao classificado 1.667.733,35
B rRenda Fixa Duracdo Alta Grau de Investimento 1.60%9.450,41
M R=nda Fixa Simples 1.170.732,15

Acdes Setoriais 570.005,82
B 2cdes indice Ativo 483,543,42
M Fundos de Mono Acdo 232.520,05

Dispomibilidades Financeiras F0.06E8,19
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0,72%
1,25%
1,52% 0,28%
2,158% 0,10%

3,56%

5,07%

32,78%

8,99%

12,37%

31,10%

M e GESTAC DE RECURSOS DTVM S.4A... 21.91%9.908,50

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 20.796.793,75
I TESOURD MACIONAL 8.273.288,72
M BRAM - BRADESCO ASSET MAMAGEME... 6.010.540,87
M SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 3.391.514,78
B vINCI EQUITIES GESTORA DE RECU... 2.445.198,54
B sAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 1.446.171,71
B COMFEDERACAQ DAS COOPERATIVAS ... 1.016.531,30
M AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 834.993,11
B FLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE... 483,543 .42

ICATU VANGUARDA GESTAOQ DE RECU... 138.855,1%

DISPOMNIBILIDADE FINANCEIRA 70.068,1%9
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1,52%
0,10%

2,16%

o,
6,73% 34,75%
12,37%
32,78%

W caixs ECONOMICA FEDERAL 23.241.9%2,29

BE GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.4... 21,219.208,50
B TESOUROD NACIOMAL 8.273.288,72
B B2NCO BRADESCO S.4. 4.502.065,74
I BANCO SANTANDER {(BRASIL) S.A. 3.321.514,78
¥ BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E... 3.015.955,85
M s2FRA ASSET MAMAGEMENT LTDA. 1.445.171,71
M BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1.0156.531,30
[ DISPOMIBILIDADE FINAMNCEIRA 70.068,19
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5. RENTABILIDADE MENSAL

Més Saldo Anterior  Apicagdes  Resgales  Saldo Alual Retomo 3 Acﬁﬁl?doo g Reloma % HCF;LT;E % Meta % Acummjtaad 0%
EG 6211483777 855430433 BMGAZTR0  G2ITIE5E 510.104,28 51910436 [34% & 0,84% 0,84% 0.84%
Favereirg £2.372.218.58 433.775,23 48608573 G2240.76053 -104.138 53 41406583 RIAKE'S § 0.67% 1.37% 233%
Margo 6224878053 A05TTOTRE  TOBIMOGSD  B413028B58  17TTTITEE  21B2883TH 285% 4 354% 204% 442%
A 6413028559 490084357 408040502  G254070R08  -14ETR1BM2 52486587 P § 0.85% 1.42% 5,80%
Maio £2.540.700,08 503.567,78 18316585 6320437598 603.264083 112813080 [98% 4 1.82% 0,88% ,85%
Junha B326437508 401314782 ATROAT4ED  B1E4TADTI -1BE4B4TT 2881117 B § -1.32% 1.07% 788%
Julho B154740721 250874308 204745882 6247008271 107030124 242.580,07 1,74% & 0.40% 4,28% 7.88%
Agosto G24700827T1 117020404 BET208 01 GATET.Oe4ST 11810282 125983280 178% 4 219% 0.07% 7,76%
Setembng 63.787.084.57 526.820,58 12650872 63.836.530.70 5067673 1.300.008.17 RIE § 21% 0.11% 7.88%
Cutubro GIE3ERIATO 203045000 1T1ZGT062  GRATI20B34  1ADTER43E  2M1GE00ER 250% 4 4 8% 0.87% 502%
Mavembn B5.871.20834 108871182 0206720 6A.146.01027 GAz04240  2I2305E04 104% ¥ 358% 0,78% 0,78%
Dezembrg B3.140.01037  BETRAZZTE 482238540  EERDT4l0 M0 4B5327T4 172813020 RIRCES § 281% 1.04% 10,83%

Grafico Retorno & Meta Acumulado

12,00% 10,93%
9,00%
6,00%
3,00% 2,81%
2022

B \nvestimentos IPCA+ 4388 a.a.
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicaches Resgates Saldo Atual Relomo 5 Refomno %
TITULOS PUBLICOS 5204072 45 0,00 0.00 £.273.288.72 80.218,27 0.34% &
55 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARID 1.011.875,50 1.457.786.87 1.209.085.45 1.170.732,16 10.053,27 0.41% &
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIx4 PREVIDENCIARID 2.858.082,00 0,00 2.875.200.28 0,00 10.218,87 0,73% 4
BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 3.270.676 86 0,00 0.00 3.240.577 54 3880912 %Y
BE INA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.883.026.26 0,00 0.00 2.878.530,27 -3.50588 2%y
8B FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 050,560,096 3.721.853.80 0.00 4.601.255,04 18.342,08 0.40% A
B8 TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.581.480.40 0,00 0.00 1.598.583.01 15.102,61 0.95% &
BE TITULOS PUBLICOS IPCA I I RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 218,889,085 0,00 0.00 221.561.84 287180 121% 4
88 TITULOS PUBLICOS XXI F RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2032257 87 0,00 0.00 2.058.067,38 26.300,80 132% 4
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 1.504872,43 0,00 0.00 1.808.480,41 14.787.88 0.93% &
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIxA REFERENCIADO DI 2.850.270,22 0,00 0.00 2.802.505,33 33.335,11 117% 4
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUSLICOS FI RENDA FIXA LR 5.82a417 .18 0,00 0.00 5.832.158.39 537412t 0.92% &
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LR 355.334,81 0,00 0.00 350.072,67 5.137.58 144% 4
CAIXA NOVO ERASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 4.433.085.81 0,00 0.00 4476.243.76 -1ez0s DRy
SAMTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDAFIXALP 1.855.402,08 0,00 0.00 1.851.252.24 -4.149.84 2%y
SANTANDER INSTITUCIONAL FREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.323533,74 200.000,00 B37.800.04 1.200.872,48 15.038,80 071% &
SICRED! INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-B LP 1.018.811,57 0,00 0.00 1.018.531,30 -3.080.27 0.30% ¥

4224264068 597962276 482236540 4361959422 21969618  051%

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retomo 5 Retomo %
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGGES 850.327,28 0,00 0,00 824.902.11 1532415 -1.20% ¥
B5 ACOES VALOR FIC ACCES 1.721.057.08 0,00 0,00 1.678.440,04 4280804 243% Y
B5 GOVERNANGAF ACOES 2.087.820,19 0,00 0,00 2.042.623,82 5501557 262% ¥
ES SMALL CAPS FIC AGOES B846.722.25 0,00 0,00 821.842,00 -24780.28 283% ¥
BRADESCO DVIDENDOS FI AGOES 365.332,12 0,00 0,00 357.485,30 TR4TT3 2.15% ¥
ERADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 1.181.004,02 0,00 0,00 1.151.089,74 -30.805,19 261% ¥
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES £.680.783.20 0,00 0,00 5.508.774,47 -152.008,73 2.28% ¥
CAIXA EXFERT VINC! VALOR DIVIDENDOS RFFS FIC ACOES 1.285.528.41 0,00 0,00 1.254.252,33 3117008 2.42% ¥
CAIXA EXPERT VINCI VALCR RFPS FIC AGCES 1.233.504,80 0,00 0,00 1.180.840,21 -42.754 88 34T% ¥
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIACOES 183.585.73 0,00 0,00 128.855,10 474054 2.45% ¥
PLURAL ACOES FIC AGOES 503.051,08 0,00 0,00 483.542,42 -10.507 54 -3.28% ¥
SANTAMDER PETROBRAS 2 FIC ACOES 266.217,70 0,00 0,00 220.500,08 -18.627 84 B.40% ¥
- 17.195.844,92 0,00 0,00 16.752.544 87 -443.300 25 -2,58%
ESTRUTURADOS Saldo Anferior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno 3 Retorno %
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 144200121 0.00 0,00 1.446.171.71 -3.72080 0.:5% ¥
- 1.449.901 31 0,00 0,00 144617171 -3.729,60 -0,26%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno 5 Retomo %
BEAGOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVEL | 20402884 0,00 0.00 850.478.11 4354072 487% ¥
BE TECNOLOGIA FI A(_:-f)ES BDR MIVEL | 1527377 0,00 0.00 570,005,382 -45 267,95 R
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(_:dES BDR MIVEL | 3.748.320.85 0,00 0.00 350284445 -178.676,28 ATE% Y
5257623 46 0,00 0,00 498912939 -268.494 07 -5, 1%
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUCAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
P NIVELZ Validade: 15/02/2025
© 7°1a-Titulos TN SELIC 100,00% 1237% 827328872 | 87,63% 58604219 46
Segmentos
@ 7°0b-FI100% Titulos TN 100,00% 27.20% 18.188.803,12 72,80% 48,685 705 06
@ 7211 a- FI Referenciados RF 70.00% 2566% 17.157.50238  44,34% 29,656 75335 ® Renda Fia
@ Renda Varigvel
8°1-Fundos de Agbes 40.00% 25,05% 1675254467  1495% 9.993 455 60 @ cterior
@ Estruturados
@ 9l - Agéies - BDR Nivel | 10.00% T46% 4989.12939  254% 1.693.621,43
@ 10°1 - Fundos Multimercados 10,00% 2,16% 14617171 784% 5241.579,11
Artigos
Artigos Atual  Inferior  Alvo  Superior  GAP Superior Artigos Atual Inferior  Alvo  Superior GAP Superior
7°1 a- Titulos TN SELIC 1237%  0.00% S00%  100,00% 35604219 46 8| - Fundos de Acfes 2505%  000%  2900%  30.00% 3.30.707 78
7°1 b - FI 100% Titulos TH 2720%  000%  3000%  100,00% 4568870506 @ Ill - Agdies - BOR Mivel | 746% 000%  1000%  10.00% 1696621 43
7%l a- FI Referenciados RF -~ 25 66% 000%  2500%  60,00% 22969.002 53 10°1- Fundos Multimercados 2 16% 0,00% 1,00% 10,00% 524157911
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8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico comparativo Retomo x Meta Rentabilidade (Grafico Risco x Retorno
Grifico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade Grafico Risco x Retorno
@careia ®IPCA- 43822 @Retomo @ Risco
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: Em 31/12/2022 a carteira de investimentos do IMPREV
alcancou o valor de R$ 66.807.439,99 apresentando assim um crescimento nominal de
7,75% em relagdo a carteira no valor R$ 62.114.936,95 em 31/12/2021.

COMPOSICAO: No final do periodo, a carteira apresentou numeros de
fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo respeitando os limites definidos
nos artigos da Resolugéo 4.963/2021.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: No final do periodo, a carteira apresentou
nameros de fechamento que evidenciam que suas posi¢cdes estdo em conformidade
com os limites definidos nos artigos da Resolucéo 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLUCAO E POLITICA DE INVESTMENTOS: A
situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ainda ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da
legislacdo em vigor, bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano
de 2022. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relacéo a Politica
de Investimentos demonstram apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2022
ainda néo foram integralmente atingidos.

RENTABILIDADE E RISCO: As séries historicas da rentabilidade e risco por
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ativo da carteira em relacdo aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e
consisténcia de seus resultados.

DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS: A carteira mantem a totalidade dos
recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar
indexadores adequados, e em conformidade, com 0s objetivos de rentabilidade e
liquidez pretendidos.

DISTRIBUICAO POR CLASSIFICACAO ANBIMA: Os fundos de investimentos
presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos
definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagao de performance entre
os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de deciséo de investimento.

DIATRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS: As gestoras e
administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sdo instituicbes
regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizacdo do Mercado de Capitais, assim
como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestédo e administracéo de
investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: A rentabilidade consolidada
da carteira no periodo acabou impactada pela deterioragdo das expectativas do
Mercado em fungdo das questbes envolvendo a transicdo do governo, a PEC da
Transicao e os objetivos fiscais para 2023. Para complicar um pouco mais a situacgao,
os meses de deflagdo acabaram, e o IPCA voltou acima das expectativas, mostrando
gue a pressao nos precos ainda esta por ai.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMETNOS: Os fundos de investimento
presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagéo
normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execucao da
Politica de Investimentos aprovada para o0 ano de 2022, assim como também atendem

0s objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, , fica definido

manter a carteira de investimentos sem alteracoes.
10. ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS

4° TRIMESTRE E ANO DE 2022.

Apoés analises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do

presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
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pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 20 de janeiro de 2023.

DEBORA RODRIGUES OLIVEIRA PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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