INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
=

RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Novembro de 2022

1. INTRODUCAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacdes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo
conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Depois do alivio que os resultados de outubro trouxeram, o més de novembro
voltou a esquentar a cabeca dos gestores de recursos. Apesar do retorno positivo nos
fundos atrelados ao CDI e dos Titulos Puablicos, os fundos de renda fixa atrelados a
inflacdo, tiveram um més ruim em todos os vértices com a abertura da curva de juros.
Os segmentos de investimentos no exterior tiveram boa recuperagéo e fecharam no
positivo, mas o desempenho dos ativos ligados a renda variavel local foram ruim e

levaram boa parte das carteiras de investimentos das entidades de previdéncia para o

negativo.
ATIVO set/22 2022 12 MESES
RENDA FIXA
CDI 1,02 11,14 11,96
IMAB5 -0,33 8,76 9,68
IMAB -0,79 6,58 7,17
IMAB5+ -1,18 4,54 4,83
IRFM1 0,94 10,71 11,62
RENDA VARIAVEL
IBOV -3,06 7,31 11,62
SMLL -11,23 -12,43 -6,50
IDIV 0,79 14,50 17,58
IFIX -4,15 2,25 11,08
DOLAR 0,71 -5,13 -5,75
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As elei¢cdes brasileiras terminaram, e as questées envolvendo a transicdo do
governo, a PEC da Transicdo e questdes fiscais para 2023, tem causado bastante
oscilacdo no humor do mercado. A ideia principal do futuro governo é retirar do teto de
gastos as despesas com 0 Bolsa Familia pelos proximos quatro anos, e 0s nUmeros
iniciais de estouro do teto de R$ 200 bi, tem trazido bastante inquietacdo. Soma-se a
isso as indefinicbes dos nomes que vao compor oS ministérios, principalmente o
ministério da Economia, tem causado bastante volatilidade ao mercado local. As
escolhas do congresso e do novo governo serdo fundamentais para a direcdo da
economia nos préximos meses.

Projecoes da relacao Divida/PIB
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Falando do PIB, o desempenho no terceiro trimestre de 2022 veio positivo em
0,4% na comparagdo com o trimestre anterior, mas abaixo das expectativas de mercado
gue eram de 0,6%. O bom desempenho do consumo das familias, investimentos e
consumo do governo, foram suficientes para manter o nUmero positivo, mas por outro
lado o agronegécio segurou o resultado caindo 0.9% no periodo. Para finalizar as
exportacdes cresceram menos que as importacbes também freando o resultado do
periodo. Na comparacao global o PIB brasileiro estd em posi¢do intermediaria em

relacdo as algumas economias mundiais.
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Nigéria
China
Filipinas

Malasia
Indonésia
Taiwan
Colombia
Noruega
Roménia
Chipre
Tailandia
Cingapura
Polbnia
México
Canada
EUA
Bulgaria
Suécia
Peru
Israel
Italia
Dinamarca
Lituania
Brasil
Alemanha

Arabia Saudita

Comparacao Global

Variacao do PIB do 3° tri ante o 22 tri, em %

Portugal
Tunisia
Coreia do Sul
Estovaquia
Espanha
Franga
Beélgica
Suﬁca
Turguia
Austria
Holanda
Reino Unido
Fintandia
Japao
Croacia
Hungria
Repiblica Tc_héca
Islandia
Sérvia
Chile
Eslovénia
Letonia
Estonia
Hong Kong

Fortax aplncias o ¢aIabidieas din paises

O ponto positivo do PIB é que os dados do inicio do ano que apontavam para
um crescimento nulo ou muito pequeno da economia brasileira, com as revisdes mais
recentes, estdo proximos de 3% e ja superam 0s niveis no acumulado dos indices pré-

pandemia.

2022
Agregado o

N3t m(mp. Resp.
semanas semang semanal * ® ity e
IPCA (variagao %) 560 591 59 A (6) M2 594 98
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 206 281 305 A (4 13 305 65
Cambio (R$/USS) 50 5271 55 % (1) n 54 1

Selic (% 2.2) B BS LBL =24 Bl

Boletim Focud94/12/2022

Outro dado que tem apresentado uma evolugdo bastante positiva € o mercado
de trabalho. A taxa de desemprego medida pela PNAD recuou para 8,3%, segundo 0s
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dados do IBGE o menor nivel desde 2014. Em comparacao, o Brasil, foi o pais que
apresentou a maior reducdo dos niveis ho desemprego em relacdo as economias do
G20.

Falando um pouco das economias globais, comecando pelos EUA, registrou a
criacdo liquida de 263 mil vagas, acima das expectativas de mercado. A taxa de
desemprego americana ficou em 3,7% no més, demostrando resiliéncia e compativel
com a viséo do FED que indicam robustez na geracdo de emprego. A inflacdo tem dado
indicios de inflexdo, e o Banco Central americano deve reduzir o ritmo de alta de juros
de 0,75%, para 0,5%, e encerrar o ciclo préximo de 5% em meados de 2023. Fato é que
economia americana desacelerara, o cenario segue bastante desafiador e os risco
situam-se na manutencdo dos juros elevados por um periodo mais longo que os
investidores esperam.

Ja a Zona do Euro, os dados da inflacdo apresentaram a primeira inflexao desde
o0 inicio da pandemia, os numeros foram de uma alta acumulada de 10,6% para alta de
10,0%, e o principal responséavel pela queda desse dado na comparacao anterior, foram
0s pregos de energia que recuaram de 41,9% para 34,9%. Os juros continuardo subindo
até que todo risco inflacionario tenha sido eliminado, mas essa alta ndo sera tao
expressiva quanto observada nos EUA. Como risco adicional ao cenario europeu, seria
uma escalada no conflito entre Ucrénia e Russia.

Por fim a China, tem dado indicios que ira gradativamente relaxar as politicas de
COVID zero, mantidas desde o inicio da pandemia e que afetam 0 crescimento
econdmico do pais.

Nao muito diferente das Ultimas cartas, o cenario continua extremamente
desafiador, a volatilidade segue alta e reforcamos a importancia de manter uma carteira
diversificada nos investimentos.

No curto prazo, reforcamos que o CDI continua sendo um porto seguro para 0s
investimentos com os fundos remunerando proximos de 14% a.a, podendo manter a
estratégia até meados de 2023. Ainda no segmento de renda fixa, os titulos publicos,
voltaram apresentar taxas muito atraente que superam e trazem uma gordura frente a

meta atuarial.
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Titulos Publicos Federais |02/Dez/2022
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Codigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU
SELIC |Base/Emissao |Vencimento |Compra |Venda | Indicativas Minimo | Maximo | Minimo Maximo

(Do) | (Do) |(D+1) (D+1)
760100| 15/07/2000 15/03/2023 | 6,2220 |6,1600 6,1930 4,030,035243| 5,1844 | 7,7507 | 5,3128 7.,8585
760199 15/07/2000 15/05/2023 | 6,2125 |6,1662 56,1800 3.991,995348| 5,3869 | 7,2910 | 5,5042 7.4224
760199 15/07/2000 15/08/2024 | 6,7796 |6,7450 6,7615 4,006,116490| 6,6038 | 7,3273 | 6,4550 7,2191
760199 15/07/2000 15/05/2025 | 6,2703 |6,2403 56,2568 3.973,526790 | 6,.0780C | 6,7457 | 5,9837 6,6518
760199| 15/0 15/08/2026 | 6,0234 |6,0087 6,0200 4,049,116898| 5,8081 | 6,4017 | 5,730S 6.3246
760199| 15/ 15/05/2027 | 6,0206 |5,9887 6,0030 3.995,052872 | 5,7664 | 6,3436 | 5,6967 6.,2740
760199 15/08/2028 | 5,9835 |5,9403 5,9588 4.061,434578| 5,7051 | 6,2480 | 5,651C 6.,1940
760199 15/08/2030 | 5,9253 |5,8836 5,9018 4.079,620475| 5,6768 | 6,1633 | 5,6223 6,1088
760199 15/08/2032 | 5,9871 |5,9412 5,9660 4.064,814575| 5,753 6,2036 | 5,7054 | 6,1592
760199 15/05/2035 | 5,9850 |5,9496 5,9700 4.010,025979| 5,7589 | 6,1767 | 5,7354 | 6,1520
760199 15/08/2040 | 5,9599 |5,9185 5,9399 4.083,685230| 5,7474 | 6,1309 | 5,7297 6,1130
760199 15/05/2045 | 6,0269 |5,9843 6,0052 3.999,543610( 5,8296 | 6,1571 | 5,8067 6,1735
760199 15/07/2000 15/08/2050 | 6,0303 |5,9789 6,0052 4.,057,966996 | 5,8423 | 6,1988 | 5,8146 6,1707
760199| 15/07/2C00 15/05/2055 | 6,0296 |5,9783 6,003% !44C'C1-3?4939 5,8460 | 6,1962 | 5,818C 6,1677
7601938| 15/07/2000 15/08/2060 | 6,0263 |5,9756 56,0033 }4.C~59.639G?9 5.8452 | 6,1904 | 5,8209 6,1656

Renda variavel local, depois de quatro meses em alta, o indice fechou o més no
negativo. Reforcamos que 0S numeros permanecem extremamente descontados e
atraentes, mas que o retorno desses indices vai depender da queda nas incertezas das
guestdes fiscais locais e da reducédo das duvidas do mercado com relacdo a conducao

econdmica do proximo governo.

IMA - indices de Mercado Anbima

Em 30/11/22
[ndice Valor do indice Var, no dia % Var. només % Var.noano % Var.em 12 meses %
RRM 1% 13270.28168 006 254 0 11462
[RFM 1+4% 1655777406 043 42 570 R12
IRFM 1517645078 03! 066 7.24 026
[MAS Gree 7482143128 031 0433 476 062
IMA3 S ais 9.846,65352 11 a8 454 249
IMAES 2553124113 074 471 658 682
IMAS 5.581,12941 Qo5 10 1.5 1238
IMA-Gers 6.497,88122 032 008 182 976

pE—
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Rentabilidade no periodo em %
Mes Acumulado
Renda Fixa
noviz: ouL/22 aHC/22 agosz (V53 22 Ano* 12 st t
Selic 102 1z 107 108 02 1 .00
ILDI 102 Bz o 3 02 1104 12,00
me ase oe3 Gse (1:5) 140 Ls3 S48 10,30
Poupangs [ 055 0ss D.eg o4 086 RES 704 773
Poupancs % QeSS DsS =8= ) 74 0gs : 11 7.4 7,67
WRFA a5s 033 TAac 205 LIS B37 r2A 3,26
WAE a7s 123 TA8 1,10 oge 036 = .82
MAES a3 131 DA2 5,00 aal £33 878 0,62
MABE, 118 nss 7= A9 184 3,10 454 419
PAAS m 108 K1 1,49 104 a7 1151 22,38
Renda Varidvel
I Bvsoe 05 5AS D7 £16 459 1150 131 mn3r
dice Small Cap 123 70 154 10,90 S16 1633 12442
1BX 50 PR 533 048 533 54 1167 WA
I5E 1043 745 254 557 440 1235 10.03 247
KON 1429 628 118 .66 Q1F 1429 2,19 21,20
wmoB 1657 FARS 1240 (A a) 87 1213 519 N
LE o= 408 120 a2z 98 CE 1a50
W 414 0ne DAS 500 oot O ke N 1

I Ibovespa 30/11/2022 I

A 1,42%

112486 pts

112.000
110.000

108.000

25411 30411 18:00

I Moedas 30/11/2022

Moeda Compra Venda Yariagdo

Délar Comercial 5.20170 5,207 6 -1,63%
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUCAO N. 4963 E SUAS ALTERACOES

Afivo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
TITULOS PUBLICOS 8.204.072.45 12,40% 0,00 T¢la
BE IDKA 2 TITULOS PUSLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 2 656.022,.00 402% TTITOE0.21528 003%  Tilb
BB IMA-B 5+ TITULOS PUELICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.270.876,66 4.08% B47.757.28012 020% TIb
55 IMA-B TITULOS PUSLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIC 2.882.036,26 451% 563857541833 005% TIb
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.581.430,40 2.30% 3.685776.188.86 004% T°Ib
55 TITULOS PUSLICOS IPCA 1l FI RENDA FlXA PREVIDENCIARID 213.630,05 0,33% 121.208.03585 0,12% 7°Ib
BE TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.032.257.67 3.07% 247066120131  008% Tilb
CAIXA ERASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.828.417,18 8.81% 8.271.051.538,.34 007% T'Ib
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS FUBLICOS FI REMDA FIXA LP 35582481 0.54% 101183120824 004% T¢lb
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 1.855.402,08 2.81% 663.815.080,10 028% T'Ib
B5 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.011.875,50 1,53% 309277550450 003% Tella
55 FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LF 850.560,05 1,44% 12.044.835.487.35 001% 7T lla
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FLXA 1.504.672,43 2.41% 1.085.403.18220 0,15% T lla
BRADESCC PREMIUM FI REMDA FIXA REFERENCIADD DI 2.850.270,22 437% §.080406.14004 004%  TElla
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-E LP 4.482.085,81 8.70% 1.812754.705,35 0,28% Tlla
SANTAMDER INSTITUCICMAL FREMIUM FIC REMDA FIXA REFERENCIADO DI 132353374 2.00% B3 10458038 005%  Tella
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.019.611,57 1,54% 437.760.481,27 023% T la
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 850.327.26 1,28% 1480022 486,11  0,06%  &°
BB AGOES WALOR FIC AGOES 1.721.057,08 2.60% 1.040.800.80581 0,17% &1
55 GOVERMANCAFI ACOES 2.007.530.19 3.17% B70.125.628.88 024%  &°
BB SMALL CAFS FIC ACSES 245.722 35 1.28% 31803063560 027% &)
BRADESCO DIVIDENDOS FI ACOES 385.323,12 0.55% B47830.247.16  006%  2°
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 1.181.004,03 1.70% 03104676112 013%  2°)
CAIXA BRASIL INDEXA IBCVESPA FI ACOES 6.660.723,20 10,07% 514.708.780.80 120% &
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 1.285.528,41 1,84% 050.100.226,11  0,13% &I
CAIXA EXPERT VING! VALCR RPPS FIC ACOES 1.233.504.20 1.86% B72.420402682 018% &
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS Fl AGOES 193.505,73 0.20% 932576.048,21  002%  8°
Afivo Saldo Atual % Carleira PLRS % PL Lei
F'LURALA(_:dEB FIC AI;@EE 503.051,06 0,76% 20760820388 017T% il |
SANTAMDER PETROBRAS 2 FIC P.{;-fiEE 258.217,70 0,29% 89.085.020,63 0,28% &l
BB P«QE)ES ESG GLOBAIS IS FIC P«QE)ES BDR NIVEL 28402824 1.25% 72225372510 0.12% ae il
BB TECNOLOGIA FI A(;-jEE BOR NIVEL | 81827377 ,93% 431 215.721,32 0.14% ae il
CAIXA INSTITUCIOMAL FI AI;@ES BOR NiVEL | 3.748.320,35 5,67% 208487121358  0,18% ae il
SAFRA CAPITAL PROTEGIDD BOLSAAMERICANA FI MULTIMERCADO 1440880131 Z,18% 28.437 315,80 3,68% 1091
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Titulo Data Compra Marcacao Qide PU Valor &
MWTM-B - 15/08/2030 oM1/2021 Curva - Taxa: 5,2500% 250 4234643374 1.058.660,84
MWTHM-B - 15/08/2040 oaM1/2021 Curva - Taxa: 5,.2800% 250 4373870568 1.083.482,54
MWTM-B - 15/08/2040 01/0452022 Curva - Taxa: 5,4000% 240 4277158754 1.026.518,34
MWTHM-B - 15/05/2045 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,8000% 200 41858254288 838.167,10
MNTHM-B - 15/05/2045 01/0472022 Curva - Taxa: 5,8000% 25 4.185 835488 104,285,859
NTM-B - 15/08/2050 05M11/2021 Curva - Taxa: 5,2400% 240 4487 838725 1.077.032.81
NTM-B - 15/08/2050 01/04i2022 Curva - Taxa: 5,8000% 240 4275093585 1.028.022,86
NTM-B - 15/08/2050 15/07/2022 Curva - Taxa: 8,3200% 508 3384305424 1.878.207,16

4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

1,28%
2,49%
3,06%
4,00%

0,54%
0,35%

20,01%

4,31%

4,94%

5,77%

15,59%
5,59%

7,13%

12,36%
11,18%

M 1bovespa

[
[9%)

281,212,562

IMA-B 10.345.115,72
M Titulos Publicos 8.204.072,45
M ima-B s 7.423.08%2,61
I cot 4.735.971,51
M Global BDRX 4.642.349,69
M 1rca 3.832.428,02
M 1tMa-B 5+ 3.272.676,66
M selic 2.859.270,22
W D<A IPCA 2 Anos 2.556.082,99
M 1Bx 2.032.322,19
M o1V 1.650.861,53
M sl 845.722,35

IRF-M 355.834,81

B Cisponibilidades Financeiras 233.400,49
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0,93%
g
1,52% 0,39%
2:40% 4 7g9s - 0,35%
2,51%
2,78%
3,06%:
33,85%
3,16%:
5,44%
7,73%
10,03%
12,36%:
10,13%

Bl rRenda Fixa Indexados 22.455,.127,35

Titulos Publicos 8.204.072,45
M acdes Livre S.725.271,84
M 2cSes Indexados 5.550.783,20
I rRenda Fixa Duracadc Baixa Grau de Investimento 5.133.354,92
Bl Rrenda Fixa Duracao Livre Soberano 3.&13. 738,07
M ~cSes Sustentabilidade/Governanca 2.097.839,1%
M AcSes Small Caps 2.028.717,28
M AcSes Dividendos 1.844 457,25
M ~cSes Valor/Crescimento 1.721.057,08
Bl raSo classificado 1.568.591,25
Il Renda Fixa Duracdc Alta Grau de Inwvestimento 1.594.872,43
Bl Renda Fixa Simples 1.011.975,50
Ml ~AcSes Setoriais 515.273,77
Ml ~cSes indice Ativo 503.051,05
B Fundos de Mono Acao 255.217,70
I Disponibilidades Financeiras 233.400,4949

0,76%
1,28%
1,54% 0.,35%
2,18% 0,29%
3,80%

5,18%

31,76%

9,04%

12,36%

31,47 %
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- CAINA ECOMNOMICA FEDERAL 21.081.421,85

BB GESTAO DE RECURSOS DTWVM S.A... 20.588.481,52
- TESOURO MACIOMNAL 8.204,072,45
- BRAM - BRADESCO ASSET MAMAGEME... 6.001.270,70
- SANTAMNDER BRASIL GESTAO DE REC... 3.435.153,52
-VINCI EQUITIES GESTORA DE RECU... 2.519.,123,30
- SAFRA ASSET MAMAGEMENT LTDA. 1.442.901,31
- CONMFEDERACAD DAS COOPERATIVAS ... 1.01%9.£11,57
- AZ QUEST INVESTIMEMTOS LTDA. 850.327,25%
- PLURAL INVESTIMENTOS GESTAOD DE... 503.051,05
- DISPOMIBILIDADE FINAMNCEIRA 233.400,4%9
- ICATU vwaAaNGUARDA GESTAD DE RECLU... 193.5%95,73

1,54%
2,18% 0,35%

5, 71% 35,55%

12,36%
31,47%

B carxa ECONOMICA FEDERAL 23.600.545,15

BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 20.888.481,62
Il TESOURO NACIONAL 8.204.072,45
B BANCO BRADESCO 5.A. 4,453,942,65
B BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.4, 3.435,153,52
M BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  3.094.302,10
M SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. 1.449,901,31
B BANCO COOPERATIVO SICREDI 5.A. 1.019.611,57
¥ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 233.400,49
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5. RENTABILIDADE MENSAL

Més Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retoma 3 ABE;IEI?doo g Refomo % ACE;L?:;% % Meta % Acun’:}ﬁtaad 0%
Janeiro 8211483777 855430433 881512780 6237321858 518.104,36 519.104.35 0.34% 4 0.84% 0.84% 0,84%
Fevereiro 62.372.218,58 433.775.23 486.085,73  62.246.760.53 -104.138.53 414.085.83 BIANER | 0.87% 1.37% 2,33%
Margo 62.246.760.53 8.057.78786  TOB10OE5D 6413028858 1.777.717,86 2.192.683.78 235% 4 3.54% 2.04% 4.42%
Abril G4.130.23858 408004357  4B3BB40502 6254070800 186781812 524.885.67 -5 Y 0.85% 1.42% 5,80%
Maio 52 540.708,08 503.567.78 383.1685,85  63.284.375.80 603.264,83 1.128.130.80 0.86% 4 1,82% 0.88% 6,85%
Junho 0328437588 401214782 3TROAT4RD  G154TH40T21 185484177 -B26.811.17 ENEER | -1.32% 1.07% 7.88%
Julho 61.547.40721 250874308 284745882 6247008271 1.070.381,24 243.580,07 1.74% & 0,40% 0,28% 7.08%
Agosto B247R.08271 117220404 Q5720601  GATET.0R4ET 1.118.102.82 1.350.682 80 1,78% & 2.18% 0.07% 7.76%
Setembra 33.787.084,57 526.830.58 32650872  63.936.538.70 -50.676,73 1.300.008,17 BN | 211% 0.11% 7.88%
Outubro G3.836.538.70  2.03045080 171267882  65.871.208.24 1.607.884,36 2.816.000,53 250% 4 485% 0.87% 5.02%
Movembro 65.871.208.34  1.086.711.82 B8.067,30  66.146.01037 482942 40 2.223.058,04 BELER | 358% 0.78% 8,78%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

10,003
&.00%
6.00%
4.00%

2.00%

0,00%

2022
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retono § Retorno %
TITuLOS PUBLICOS 3.143.450,54 0,00 26.308.45 3.204.072,45 £7.001.28 1.07% &
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 21402174 BTG 2811482 1.011.87550 735878 0T1% A
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 2.673.554,53 0,00 0,00 2.655.082,09 -17.471,54 085% ¥
BE IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 2.321.100,44 0,00 0,00 IITRETEEE 4142878 A% ¥
BE IMA-E TITULDS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 3.007.077,01 0,00 0,00 2.033.036,26 -24.040,75 0% ¥
BE FERFILFIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO LP 040.042.00 0,00 0,00 050.560,96 9.618.08 1.02% &
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIxA FREVIDENCIARIO 1.316.183 48 000 4545403 1.521.480,40 1178585  073% 4
B TITULOS PUBLICOS IPCAII FI RENDA FIxA FREVIDENGIARID 210.800,58 0,00 0,00 212.660.05 -1.118.83 L45% Y
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 204275288 0,00 0,00 203225787 1048501 DS1% Y
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 1.800.480.74 0,00 0,00 1.504.67243 -5.788.1 LB%Y
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 282028545 0,00 0,00 2.850.270,22 2003477 1,06% A
CAIXABRASILIMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.848.814,08 0,00 0,00 .82 4718 -20.384,28 LB%R Y
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LP 358.052,53 0,00 0,00 355.83481 22772 DE% Y
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDAFIXA REFERENCIADO IMAE LP 4.527.861,00 0,00 0,00 4.425.085,31 -30.784,18 L% Y
SANTANDER IMA-5 PREMIUM FIC RENDA FIXALP 1.870.685,98 0,00 0.00 1.855.402.08 -15.263,80 482% ¥
SANTANDER INSTITUCICMAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.080.477,68 250.000,00 0,00 1.323.52374 13.088,05 1,00% &
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.027.477.60 0,00 0.00 1.019.611.57 -7.866,03 L4TTR Y

4130199634  1.066.711,82 9896730 4224264068 -27.10018  -0.06%

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retomo S Retorno %
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 943.024.25 0,00 0.00 850.327.26 -B2.687.10 -833% ¥
BE ACOES VALOR FIC ACOES 1.774.207,02 0,00 0,00 1.721.057,08 -53.220,04 -2.00% ¥
BE GOVERMANGA F| AGOES 2.182.078.61 0,00 0.00 2.097.638,18 -54.440.42 38T% ¥
BB SMALL CAPS FIC AGOES 962.018.83 0,00 0.00 848.722,35 -118.108,48 S1207% ¥
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGGES 376.656.84 0,00 0.00 365.333,12 -11.323.72 301% ¥
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGDES 1.322.704.42 0,00 0.00 1.121.094,02 -140.700,49 -10,64% ¥
CAlXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES 6.568.474,31 0,00 0,00 6.560.782,20 -207.891,61 -3.02% ¥
CADGA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 1.328.526.48 0,00 0.00 1.225.528,41 -42.908,05 324% ¥
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AQGES 1.314.751,82 0,00 0,00 1.233.504.80 -51.156.83 S1T% ¥
ICATL VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES 107.877.95 0,00 0.00 103.505.72 4328222 218% ¥
PLURAL AGOES FIC AGOES 535.338,22 0,00 0,00 503.051,08 -33.287,16 B21% ¥
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC ACOES 252.986.25 0,00 0,00 256.217.70 323145 123% A
- 18.060.726,59 0,00 0,00 17.195.844 92 -864.881,67 -4,79%
ESTRUTURADOS Saldo Anterior  Aplicacies Resgates Saldo Atual Retorne 5 Retorno %
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLEA AMERICANA FI MULTIMERCADO 1.504.147.07 0,00 0,00 1.440.801,21 -54.24578 -161% v
- 1.504.147,07 0,00 0,00 1.449.901,31 -54.245,76 -3,61%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicaches Resgates Saldo Atual Retorno 5 Retomo %
BB AQGES ESG GLOBAIS IS FIC AQGES EDR NIVEL | 840.850.80 0,00 0.00 204.028.84 53.177.94 6.32% &
BB TECNOLOGIAFI AQ-ﬁES BOR NIVEL 85741417 0,00 0,00 615.273.77 -42.140,40 BN 4
CALA INSTITUCIONAL FI A(_:dES BDR MIVEL | 3.506.073.27 0,00 0,00 3.748.320,85 242 247 58 G,01% &
5.004.338 34 0,00 0,00 5.257.623 46 253.285,12 5,06%
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUCAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pré Gestdo)
& NIVEL2 Validade: 15/02/2025
[ o a - Titulos TH SELIC 10000%  12,36% 820407245  B7.64% 58.175.338 41
Segmentos
® 7°1b-Fl100% Titulos TH 10000%  3132% 20790.876.00 6868% 45,588 532,96
@ 7°1ll a - FI Referenciados RF 70,00% 19.96% 13.247.69023  50,04% 33.217.897.37 @ Renda Fia
® Renda Varidvel
8%1- Fundos de Acties 40,00% 2591% 1719584492 14,09% 935591942 ® Ederior
@ Estruturades
@ 9°1Il - Agées - BDR Nivel | 10.00% 7.92% 525762346 2,08% 1.380.317 63
@ 10°1 - Fundos Multimercados 10.00% 2.18% 144990131 7.82% 5.183.03978
Artigos
Artigos Atual  Inferior  Alvo  Superior GAP Superior Artigos Atual Inferior  Alvo  Superior  GAP Superior
7°1a - Titulos TN SELIC 12 36% 0,00% 5,00% 100,00% 58.175.338 41 8- Fundos de Agdes 2591% 0,00% 29.00% 30,00% 2T17.975,34
711 - F1 100% Tiulos TN 31,32% 0,00% 30,00%  100,00% 45.585.232,86 9 Il - Agbes - BOR Nival | 7.92% 0,00% 10,00% 10,00% 1380317 63
T° 1 a - Fl Referenciados RF 19,96% 0,00% 25 00% 60,00% 26.579.956,.29 10° | - Fundos Multimercados 2.18% 0,00% 1,00% 10,00% 5.188.039,73
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8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade Grafico Risco x Retorno

Grafico comparativo Retorne x Meta Rentabilidade Grafico Risco x Retorno
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: Em 30/11/2022 a carteira de investimentos do IMPREV
alcancou o valor de R$ 66.146.010,37 apresentando assim um crescimento nominal de
6,49% em relacdo a carteira no valor R$ 62.114.936,95 em 31/12/2021

COMPOSICAO: No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de
fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo respeitando os limites definidos
nos artigos da Resolugéo 4.963/2021.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: No final do periodo, a carteira apresentou
nameros de fechamento que evidenciam que suas posicdes estdo em conformidade
com os limites definidos nos artigos da Resolucéo 4.963/2021.

ENQUADRAMENTO NA RESOLU(;AO E POLITICA DE INVESTMENTOS: A
situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos
ainda n&o terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da
legislacdo em vigor, bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano
de 2022. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relacéo a Politica
de Investimentos demonstram apenas que o0s objetivos pretendidos para o ano de 2022
ainda néo foram integralmente atingidos.

RENTABILIDADE E RISCO: As séries histéricas da rentabilidade e risco por
ativo da carteira em relacdo aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e
consisténcia de seus resultados.
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DISTRIBUICAO POR BENCHMARKS: A carteira mantem a totalidade dos
recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar
indexadores adequados, e em conformidade, com 0s objetivos de rentabilidade e
liquidez pretendidos.

DISTRIBUICAO POR CLASSIFICACAO ANBIMA: Os fundos de investimentos
presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos
definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagao de performance entre
os diferentes fundos, assim como auxilia 0 processo de deciséo de investimento.

DIATRIBUICAO POR GESTORAS E ADMINISTRADORAS: As gestoras e
administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sdo instituicbes
regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizacdo do Mercado de Capitais, assim
como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestédo e administracéo de
investimentos.

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS: A rentabilidade consolidada
da carteira no periodo acabou impactada pela deterioragdo das expectativas do
Mercado em fungdo das questbes envolvendo a transicdo do governo, a PEC da
Transicao e os objetivos fiscais para 2023. Para complicar um pouco mais a situacgao,
os meses de deflagdo acabaram, e o IPCA voltou acima das expectativas, mostrando
gue a pressdo nos precos ainda esta por ai.

RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMETNOS: Os fundos de investimento
presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagéo
normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execucao da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2022, assim como também atendem

0s objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, , fica definido

manter a carteira de investimentos sem alteracoes.

10. ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS
DO NOVEMBRO DE 2022.

Apb6s analises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatdrio de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada

pelos membros do Conselho Fiscal.
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Viradouro/SP, 16 de dezembro de 2022.

DEBORA RODRIGUES OLIVEIRA PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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