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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Setembro e 3° Trimestre de 2022

1. INTRODUCAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicacao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagfes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

O cenério mundial tem piorado, tanto em termos dos dados recentes, quanto em
termos das expectativas. A inflacdo alta e persistente provocou o inicio de ciclos de
aperto monetario nos Estados Unidos e na Europa, com discursos cada vez mais duros
dos dirigentes dos bancos centrais e taxas de juros esperadas maiores. Adicionalmente,
destacam-se o prolongamento do conflito na Ucrania e de suas consequéncias
econdmicas; na China, os lockdowns para levar a cabo a politica de “covid zero” e a
grave crise no mercado imobiliario; e a reversao das politicas fiscais expansionistas face
ao recuo da pandemia e a necessidade de combater a inflagdo. Em consequéncia, as
projecbes de crescimento no mundo tém se reduzido de forma substancial.
A desaceleracdo externa devera afetar negativamente o Brasil, mas a situagéo do pais
é diferente da observada na maioria dos paises desenvolvidos e em muitos emergentes.
O ciclo de aperto monetario, iniciado ha um ano e meio pelo Banco Central do Brasil
(BCB), parece ja ter chegado ao fim e a discusséo passa a se concentrar em quando
0 BCB poderd iniciar a redugdo da Selic. A inflagdo estd em queda, bem como suas
previsdes; o nivel de atividade vem surpreendendo positivamente e as projecfes de
crescimento para 2022 vém sendo revistas para cima.

As projec¢des do Ipea para o produto interno bruto (PIB) no primeiro semestre de
2022, embora estivessem acima da mediana do mercado, também se revelaram
aguém do observado, ensejando a necessidade de revisdo das previsdes para 0 ano.

Assim, nossa previsdo de crescimento do PIB em 2022 esta sendo elevada de 1,8%
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para 2,8%.

Pela ¢6tica da producédo, o crescimento no ano deve ser liderado pelos servicos
(3,9%) e pela industria (1,7%), ao passo que a agropecudria deve apresentar recuo (-
1,7%) por conta de dados aquém do esperado e revisbes de safras. Pela oOtica da
despesa, o consumo das familias deve se expandir em 3,7%, as exportacdes, em 2,5%
e o0 consumo do governo, em 1%, enquanto o investimento e as importacoes devem
registrar relativa estabilidade (variacbes de 0,1% e 0,2%). Cabe ressaltar que, apos as
surpresas positivas do crescimento nos primeiros trimestres do ano, dados mais
recentes de atividade mostram alguma desaceleracdo na margem. Contudo, o terceiro
trimestre ainda deve ser de crescimento. Para o final de 2022 e inicio de 2023, espera
se alguma desaceleracdo em funcdo do aperto monetario doméstico e da piora do
cenéario externo, mas indicadores robustos de mercado de trabalho, as medidas
governamentais de apoio a renda e reducao de impostos, e o0 investimento ja observado
ou contratado, além de um possivel efeito continuado das reformas implementadas nos
ultimos anos, devem evitar uma queda muito expressiva do crescimento. A gradual
retomada de alguns setores dos servigcos com atividade ainda abaixo dos niveis pré
pandemia, a melhora no comportamento dos precos de bens ou servigos
administrados, e o aumento da confiangca dos consumidores também representam
contribuigbes positivas para o crescimento.

O aperto monetario interno e a manutencdo de um arcabouco de regras fiscais
compativel com o compromisso com a disciplina fiscal — que mantenha, portanto, sob
controle o risco associado a evolugdo das contas publicas deve permitir a gradual
reducdo da inflagdo ao longo de 2023 e propiciar as condigdes para a recuperagédo do
crescimento ao longo do proximo ano. Para 2023, projeta-se crescimento do PIB de
1,6%. Esse crescimento devera ser puxado pelo setor agropecuario,
qgue, apos cair em 2022, deve crescer 10,9% em 2023. Para a industria e 0s servicos,
projetam-se taxas de crescimento de 0,8% e 0,7%. Quanto a inflagdo, ao contrario do
gue vem ocorrendo em grande parte dos paises, nos ultimos trés meses, a inflacdo
brasileira surpreendeu favoravelmente, beneficiada, sobretudo, pela melhora no
comportamento dos precos administrados. E, nas Ultimas semanas, o cenario
prospectivo para a inflagdo vem se tornando melhor. As novas proje¢des do Grupo de
Conjuntura do Ipea indicam variacdo menor do indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), em 2022, de 5,7%, comparativamente a estimada nos meses anteriores

de 6,6%, ha trés meses. No caso do indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC),
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a projecao também foi revista para baixo, e a taxa estimada recuou de 6,3% para 6,0%.
Para 2023, as projec¢Oes de inflagdo foram mantidas em 4,7%, tanto para o IPCA, quanto

para o INPC.

3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICGAO DOS RECURSOS POR
SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 4963 E SUAS ALTERACOES

Alivo Saldo Atual % Carteira PLR3 % PL Lei
TITULOS PUBLICOS £.100.325,60 12.87% 0,00 Tla
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENMDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.624.883.07 4.11% £.740.817.040,80 003% 7T°Ib
BE IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.209.720.21 5,16% 827.24478864 040% T°lb
BS IMA-E TITULOS FUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 2871.613.81 4.85% 5.858.330.074.80 0.05% TIib
BB TITULGS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIxA PREVIDENGIARIO 1.580.720.03 247T% 3.601.305.672,83 0.04% ™Iib
B TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 215.740.82 0.24% 178.762.226,88 0.12% ™ib
BE TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 2.004.802,03 3.14% 2.221.504.047 35 0,00% ik
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.741.144.40 B08% 8.285.835.870.64 0,08% ik
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 354.720.80 0,55% g30.421.87082 0,04% T°Ib
SANTAMDER IMA-B INSTITUCIOMAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDAFIXALP 1.248.162,28 2,80% B22.766.05220 0,27T% T°Ib
BE FLUXO FIC REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 872.930.61 1,37% 3.450.04058005 003% T°lla
BE FERFIL FIC RENDA FIxA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 1.426.620,60 2,23% 11.804.605.207,71  001%  T7°lla
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 1.571.556.86 2.45% 1.080.164.877.54 0.15% 7°llla
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIX4 REFERENCIADC DI 278222335 4.38% 7.044.050.835.22 0.04% Tl a
CALA NOWVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 4.478.718.45 T.00% 1.761.108.354.50 0.25% ™ Ila
SANTAMDER INSTITUGIOMAL FIC RENDA FLXA REFERENCIADO DI 1.042 484,57 1.64% 2.712.701.445.40 0.04% Tila
SICREDI INSTITUCIOMAL FIC REMDA FIXA REFERENCIADD IMA-B LP 1.015.822,78 1.50% 432.055.467.21 0,23% Tila
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC .‘\QéES 268.014.82 1,25% 1.5672.047.384,18 0,05% e
BB AQ@ES WALCOR Fi CHQ@ES 1.712.502.13 2,68% 1.044.238.872,20 0,16% e
BS GOVERNANCAF ACOES 2.085.732,02 2,23% 28200088794 023% 89|
BB SMALL CAFS FIC ACOES ©0Z2.065,20 1,41% 34275130026 026%  8°I
BRADESCO DIVIDENDOS FIACOES 356.258.20 0.56% B640.704.76508 0.05%  8°I
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 1.219.945.75 1.21% 1.002.602.087,35 0.12% 8°I
CAXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI AQ-ﬁEE 5.512.957.55 10.20% 502.585 402 48 1.28% asl
CAlXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AQ@ES 1.252.804.24 1,86% 936.383. 220,78 0.13% a8l
CAMAVALOR RPPS FIC AQ@EB 1.242 857.81 1.84% 682.168.801.73 0.18% arl
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI A—;ﬁ ES 188.077.50 0.20% 921.258.820,17 0,02% e
Ativo Saldo Atual % Carleira PLR3 % PL Lei
PLURAL A-_C-C“)ES FIC ﬂ(_:-f)EE 506.903.70 0.78% 30:3.850.534. 67 0.17% 8ol
SAMNTAMDER PETROBRAS ZFIC AQ-ﬁES 252.035.81 0.28% 104.251.585.24 0,24% ol
BS ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR MIVEL| 205.068,24 1,26% 607.882.900,12 0,12% @
BE TECHOLOGIA FI AQ-ﬁES BDR MIVEL | 638.680.85 1.00% 485.470.710,08 0,14% el
CAA INSTITUCIONAL FI A@-f)ES BOR MIVEL | 3.447.364.47 5.20% 2.057.500.920,37 0,17% at
Titulo Data Compra Marcacao Oride PU Valor 5
NTN-B - 15/08/2030 0071112021 Curva - Taxa: 5,2500% 280 4.169,063041 1.042.400,76
NTN-B - 15/08/2040 0971112021 Curva - Taxa: 5,2800% 280 4.306,060565 1.075.742,30
NTN-B - 15/08/2040 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,4000% 240 4.210,308045 1.010.473 67
NTN-B - 15/05/2045 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,6000% 200 4.245,528480 £40.112,70
NTN-B - 15/05/2045 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,6000% 25 4.245,528480 106.132,86
NTN-B - 15/08/2050 051112021 Curva - Taxa: 5,2400% 240 4.419,160620 1.060.588,55
NTN-B - 15/08/2050 01/04/2022 Curva - Taxa: 5,6000% 240 4207581273 1.008.818,51
MNTHM-B - 15/08/2050 15/07/2022 Curva - Taxa: §,3200% 508 3.828573280 1.844.855,02
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, POR GESTOR E
ADMINISTRADOR

140% 1 - 1,01%

249% 0,55%
3,23% . Il Dhovespa 13.123.758,28
408% 2w IMA-B 10.314.418,39
433% Il Titulos Piblicos 8.100.325,69
WwaBs 7.312.701,35
511% M Global BORX 4,753.332,71
W irca 3,801.262,68
5,10% Mo 3.355.033,87
W Ma-B 5+ 3.259.780,21
15,97% W selic 2.799.223,36
5,B9% Il 1DK IPCA 2 Anos 2.624.883,07
W 1Bx 2,085.961,38
6,55% | Jind] 1.609.062,53
M sHLL 902.066,29
11,32% 12,54% W Disponibilidades Financeiras ~ 654.533,14
W IRF-M 354,728,839

0,78%
1,01%
1,36% 0,39%

14T 0,508 033% B Renda Fixa Indexados 22.334.956,05
2,65% Titulos Publicos 8.100.325,69
2,78% [ Agbes Indexados £.518,957,56
300% B Actes Livre £.352,205,15
W Renda Fixa Duragéo Baixa Grau de Investimento 5.275.317,62
329% 38 W Renda Fixa Duragio Livre Saberana 3.585.522,06
B Acdes Small Caps 2.122.013,04
5i55% [ Acdes Sustentabilidade/Governanca 2.065.732,92
[ Acdes Dividendos 1.797.140,03
W Acdes Valor/Crescimento 1.712.502,13
8,17% 17 Renda Fixa Duracio Alta Grau de Investimento  1.571.556,86
[l Renda Fixa Simples 878.939,61
W Disponibilidades Financeiras 654.583,14
I Acdes Setoriais £36.689,85
8,85% B Acées indice Ativo 506.903,70
12,54% Il Fundos de Mono Acio 252.036,81
10,09% 3o classificado 215.740,62
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1,01%
1,34% 0,75%
1,57% 0,25%
3,86%

4,38%

3271% [l B8 GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. 21.126.068,50

,

5,21% CAIXA ECONGMICA FEDERAL 20.540.314,57
Il TESOURO NACIONAL 8.100.325,69

[l BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 5.946.98525
[ SANTANDER BRASIL GESTAQ DE REC...  3.149.664,64
[ VINCI EQUITIES GESTORA DE RECU...  2.495.662,05

12,54% [ CONFEDERACAD DAS COOPERATIVAS ... 1.015.922,76
[ AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 866.014,63
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA £54,563,14
[ PLURAL INVESTIMENTOS GESTAQ DE...  506.303,70
[l ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECU...  186.077,50
31,30%
1,57%
456% 1,01%
4,88%
6,77%
67% [ Cara ECONGMICA FEDERAL 23.036.575,92
BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM 5.4.., 21.125.068,50
I TESOURO NACIONAL 3.100.325,58
12,54% [l BANCO BRADESCO 5.4, 4,370.780,22
[ BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.4, 3.149.564,54
[ BEM DTVM 3.137.200,87
[ BANCO COOPERATIVO SICREDI 5.4, 1.015.522,76
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA £54.,533,14

32,71%
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5. RENTABILIDADE MENSAL

Més Saldo Anterior  Aplicades Resgales Saldo Atual Retomo 3 4 cuR;tuulr:dc:) 5 Retomo % 4 cfnih?:j% % Meta % A cumMu??do %
Jangire B2.114.037,77 £554.30433 821512780 6237321858 510.104,28 510.104,38 0,34% & 0,84% 0,94% 0.84%
Favereiro §2.373.218.56 45277523 458.085,73 8224578053 -104.128.52 41403582 BIRNEE 0.67% 1.37% 233%
Margo 8224878051 BO057.78788 705100850 641302885  1777717.88 218288370 2.86% A 354% 2.04% 4.42%
Abril 84.130.283,56  4.0086.84387  4.280.40502 8254070000  -1.687.818.12 £24.28587 280% ¥ 0,85% 1,42% 5.080%
Maio 82.540.700,08 503.587,79 By (5 6326437506 £03.284,03 1.128.120,80 0,88% & 1,82% 0,36% 8.85%
Junha 63.264.375.06  4.018.14782 2.78..-.00 6154740721  -1.854.041.77 -326.811,17 N -1.32% 1.07% T.80%
Julho 81.547.407,21 2508.74308 264745832 8247008271  1.070.301.24 243.580,07 1,74% 4 0,40% -0,28% 788%
Agusio 8247008271 1.170.204,04 08720501  B2.797.00457 111610223 1.350.882,90 1,78% 4 219% 0,07% 7.78%
Setembro 63.787.004.57 526.630.58 126.508,72  63.9358.538.70 -R0.878.73 1.308.008.17 008% ¥ 2,11% 0.1% 7.88%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

&.00%

6.00%

4.00%

2.00%

0.00%

2022
B \nvestimentos 0 IPCA+ 4,88 a.5.

Retorno Acululado (Periodos)

Periodo Retorno 5 Retoma % Meta %
19 Trim 2.182.583,78 3.54% 4.42%
20 Trim -3.018.484 85 -4,59% 3.42%
12 Sem -326.811,17 -1,32% 7.80%
30 Trim 213581734 147T% -0,10%
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Salde Anterior Aplicacies Resgates Saldo Atual Refornao § Retomo % Risco - VaR
TiTULOS PUBLICOS 5.142.450,84 0,00 26.393.45 8.204.072.45 87.001.26 1,07% 4 -
55 FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 21402174 316.711.82 26.114,22 1.011.875,50 7.386.78 0.71% A& 0.00%
B5 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXAPREVIDENCIARIO 2673.554,53 0,00 0.00 2.656.082,00 -17.471.54 0.65% ¥ 108%
55 IMA-E 5+ TITULCS PUSLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 3.321.103,44 0,00 0.00 3.270.678,68 4142878 -1.25% ¥ 6.75%
55 IMA-E TITULOS PUELICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.007.077.01 0,00 0.00 2.983.038,28 -24.040,75 0.80% ¥ 444%
BE FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP g4p.04280 0.00 0,00 ©50.560,88 Q812,08 1.02% & 0.02%
55 TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 1.616.188.43 0,00 4645403 1.581.480,40 11.785.85 0.73% 4 0.87%
55 TITULOS PUBLICOS IPCA |1l FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIC 219.208,33 0,00 0.00 212.580.85 -1.112.83 051% ¥ 1.70%
BB TITULDS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 2042.752,88 0,00 0.00 2.032.357.67 -10.485,01 051% ¥ 1.71%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-S 5 FIC RENDA FIXA 1.800.480,74 0,00 0.00 1.504.872,42 -5.788.31 0.35% ¥ 187%
BRADESCO PREMIUM F| RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.820.285.45 0,00 0.00 2.350.270,22 20.88477 1,06% 4 0.01%
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LR 5.848.214.08 0.00 0,00 582841718 -20.306 88 0.35% ¥ 1.96%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 358.052,52 0,00 0.00 355,824 81 221772 0.62% ¥ 3.28%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDAFIXA REFERENCIADO IMA-E LP 4.527.281,89 0,00 0.00 4.433.085,81 -30.786,18 0.35% ¥ 453%
SANTANDER IMA-5 INSTITUCIONAL TITULOS PUELICOS FIC RENDA FIXALP 1.870.685.88 0,00 0.00 1.855.402,08 -15.263.80 0.82% v 4.48%
SANTANDER INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.080.477,60 250.000.00 0.00 1.223.533,74 13.056.05 1,00% A 0.01%
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.027.477.80 0,00 0.00 1.012.611,57 -7.886.03 0.77% ¥ 451%
4130199634 1.066.711,82 9896730 4224264068 -27.10018  -0.06% 2,26%
RENDA VARIAVEL Saldo Anferior  Aplicacdes Resgales Saldo Atual Retorno 3 Reforno % Risco - VaR
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC A@f)ES £43.024.25 0,00 (] 850.327,26 -92.507,10 983% ¥ 14.58%
BB AQ@ES WVALOR FIC AQ@ES 1.774.287.02 0.00 0.00 1.721.057,08 -53.230.04 -3.00% v 13.50%
BE GOVERMANCA FI A(;f)ES 2.182.079.61 0,00 0.00 2087.630,19 -24.440 42 ETEN 13.55%
BB SMALL CAPS FIC A(‘ZéES 852.915.83 0.00 0.00 84572235 -116.185,48 -1Z0T% Y 17.63%
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 376.556,84 0,00 0,00 385.333,12 -11.323,72 -301% ¥ 12,14%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AQE)ES 1.322.784.42 0.00 0.00 118180402 -140.769,48 -0G4% v 17.25%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI AQdES 6.858.474.81 0,00 0.00 6.660.783,20 -207.681,61 302% ¥ 13.00%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RFPS FIC AQE)ES 1.328.526,48 0.00 0.00 1.285.528 41 -42 988,05 -324% Y 13.14%
CAIXAVALOR RPPS FIC ACOES 1.314.751,82 0,00 0,00 1.233.504 .80 -51.155,83 -6,17% ¥ 14,20%
ICATU WANGUARDA DIVIDEMDOS FI A;iEE 107.877.85 0,00 0.00 18350573 -428222 216% ¥ 1212%
PLURALAQ@ES FIC A.(_:dES 536.338.22 0,00 0.00 503.051,06 -33.287.18 5.21% ¥ 11,78%
SAFRA CAPITAL PROTEGIDD BOLSAAMERICANA FI MULTIMERCADD 1.504.147,07 0.0 0.0 1.440.201,31 -54.245,78 281% Y 891%
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AQdEE 252035.25 0,00 0.00 256.217,70 32145 1.28% A 1841%
- 19.564 873,66 0.00 0,00 18.645.74623  -919.127.43 -4.70% 13,32%
3 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Afual Retomo 5 Retorno % Risco - VaR
BB AQ@E.E ESG GLOBAIS FIC AQOES BDR NIVELI 840,850,800 0,00 0,00 £94.023.84 5317704 6,32% & 20.0T%
BB TECNOLOGIAFI A@-ﬁEE 507 NIVEL | 5741417 0,00 0.00 81527377 -42.140,40 -541% ¥ 858%
CAIXAINSTITUCIONAL FI AQ@EE BOR NIVEL | 2.508.07327 0,00 0,00 3748.320.85 24224758 6.01% A& 21.72%
5.004.338,24 0,00 0,00 5.257.623,46 253.285,12 5.06% 453%
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7. ENQUADRAMENTOS RESOLUCAO CMN.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestdo)
& NIVEL2 Validade: 15/02/2025
@ 7°1a-Titulos TN SELIC 100,00% 12.54% 8.100.32569 | 87.45% 56.490.797,15
Segmentos
@ 7°1b-Fl100% Titulos TN 100,00% 31.95% 2064157751 B68,04% 43.949.545 33
@ Renda Fixa
@ 7°lll a- FI Referenciados RF 70,00% 20,47% 13.220.435.31 49,53% 31.993.330,68
@ Renda Varidvel
%1 - Fundos de Agdes 40,00% 26 45% 17.084.15863  13,55% 8.752.290,51 @ Exterior
® o - Acdes - BDR Nivel | 10,00% 7.57% 489002256 243% 1.569.089,72

Artigos

Artigos Atual  Inferior  Alvo  Superior  GAP Superior Artigos Atual  Inferior  Alvo  Superior  GAP Superior
71 a - Titulos TN SELIC 12,54% 0,00% 5,00% 100,00% 56.490.797 15 8 |- Fundos de Acdes 26,45% 000%  29.00% 30,00% 228317822
7°1 b - FI 100% Titulos TN 3196%  000%  3000%  100,00% 43.949545 33 9 1Il - Ades - BDR Nivel | 757% 000%  1000%  1000% 1.569.089,72
7°llla- Fl Referenciados RF~~ 2047%  0.00%  2500%  60,00% 25.534.218,39 10°1 - Fundos Mulfimercados ~ 0.00% 000%  100%  10,00% 6.459.112,28
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8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade Grafico Risco x Retorno

® Carieira @ IPCA+488aa @®Retorno @ Risco
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: Em 30/09/2022 a carteira de investimentos do IMPREV
alcancou o valor de R$ 63.936.539,70 apresentando assim um crescimento nominal de
2,93% em relagéo a carteira no valor R$ 62.114.936,95 em 31/12/2021

COMPOSICAO: No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de
fechamento que evidenciam que suas posi¢Oes estdo respeitando os limites definidos
nos artigos da Resolugéo 4.963/2021.

DISTRIBUICAO POR ESTRATEGIAS: A carteira vem mantendo a totalidade
dos recursos aplicados em ativos financeiros regulados, e em conformidade com a
legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Tal distribuicdo estd adequada a
execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2022, assim como
atende os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DISTRIBUI(;AO POR INSTITUI(;C)ES GESTORAS E ADMINISTRADORAS: A
carteira na parcela referente a fundos de investimentos, vem mantendo a totalidade dos
recursos aplicados em fundos cujos gestores e administradores sdo instituicdes
regulares junto aos érgaos de Controle e Fiscalizacdo do Mercado de Capitais, assim
como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administracéo de
investimentos.

RENTABILIDADE: A rentabilidade apresentada no periodo, voltou a ser
impactada de forma contundente pela conjuntura econdémica incerta, e a persisténcia do

processo inflacionario ascendente, mantendo as taxas de juros reais negativas, e
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pressionando os mercados de Bolsa e Ativos Reais gerando alavancagem demasiada
e distorcida de precos, e fazendo com que 0s riscos da carteira permanecam sensiveis.

RISCO X RETORNO: As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da
carteira em relacdo aos respectivos benchmarks, evidencia a qualidade e consisténcia
de seus resultados.

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A POLITICA DE INVESTIMENTOS E OS
LIMITES LEGAIS: A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar
de alguns objetivos ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), ficou demonstrado o
cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos
definida para o ano de 2022. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira
em relacdo a Politica de Investimentos, demonstra apenas que 0s objetivos pretendidos
para o ano de 2022 ainda ndo foram integralmente atingidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
aplicar o valor de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais) no fundo Safra
Capital Protegido Bolsa Americana Fl Multimercado, o valor sera resgate dos fundos BB
Prev. Renda Fixa Perfil DI, BB Prev. Fluxo DI.

10. ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE
INVESTIMENTOS DO MES DE SETEMBRO E 3° TRIMESTRE DE
2022.

Apoés analises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 21 de outubro de 2022.

DEBORA RODRIGUES OLIVEIRA PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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