INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
T =

RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Marco de 2022

1. INTRODUCAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacgdes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo

conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Internacional: China no ultimo més a China tomou os noticiarios devido ao
crescente numero de contagios pela Covid-19, o pais tem adotado tolerancia zero para
a proliferagéo do virus e para os aumentos significativos de casos.

Em resposta para o atual quadro sanitario, o pais desenvolveu “lockdown” mais
flexivel com o intuito de preservar a economia e nas questdes de convivio social. Nesse
sentido, o0 pais optou por medidas de restricdes mais direcionadas as areas com maior
propagacao do virus, além de realizar testagens em massas.

Nessa dire¢do, o presidente da China reforcou a posicdo para as proximas
provaveis restricdes no pais, quando assim julgar necessario:

“[A China] deve se esforgar para alcangar o maior efeito de prevencgao e controle
com 0 menor custo e minimizar o impacto da situacdo da covid-19 no desenvolvimento
econdmico e social", disse Xi.

No campo econémico, o consumo de petréleo pelo pais nimero 1 em importacéao
da matéria prima ja da sinais de queda devido ao aumento das restricdes,
principalmente pelo menor deslocamento da sua respectiva populacdo. Dados
levantados em Xangai, cidade que tem aproximadamente 25 milhGes de habitantes,
registraram no final de marco congestionamentos no periodo matinal com até 45%
abaixo dos niveis apontados no mesmo més do ano passado.

O més de marco também contou com a desaceleracdo da atividade de servigos.
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Uma pesquisa realizada por um indicador privado - indice de gerentes de compras
(PMI), registrou o seu menor patamar desde o inicio da pandemia (em 2020), o Indicador
divulgou uma queda para 42 pontos no més, contra 50,2 pontos em fevereiro,
(pontuacdes abaixo de 50 refletem cendrio econdmico em desaceleracao).

A Associacdo de Carros de Passageiros da China informou que no acumulado
de um ano, encerrado em marco, a venda de carros no pais caiu 10,5% - o que
representou um total de vendas 1,58 milhdo de automoveis, refletindo o aumento das
restricbes causados pela propagacédo e novas variantes da cepa Omicrén.

Ainda no continente asiatico, a producédo de automoveis também foi afetada no
més de mar¢o quando a Mitsubishi Motors anunciou a suspenséo da producdo em uma
fabrica no centro do Japao, devido ao atraso no envio de componentes por conta das
restricbes em Xangai.

Uma preocupacao global, principalmente das economias avancadas e
emergentes diz respeito a inflacdo que tem a sua disseminagao cada vez mais crescente
dentro das principais economias do mundo. Em marco a China registrou uma inflagdo
ao ano de 1,5% e encerrada no respectivo més, esse é 0 maior percentual em trés
meses.

EUA: Nos Estados Unidos da América, 0 més de mar¢co marcou a criagcdo de
455 mil vagas de emprego, o dado foi puxado pela maior criagdo de postos em empresas
de médio porte, que contemplam de 50 a 499 colaboradores. J4 para o periodo
trimestral, foi criado 1,5 milh&o de vagas no setor privado.

N&o obstante, a limitada disponibilidade de mé&o de obra qualificada no
continente americano continua a ser um limitador para dados mais robustos. O
segmento de servicos foi quem puxou o dado para cima a expansao no mercado de
trabalho, criando 377 mil vagas, apenas na area de hospedagem houve a criagcdo de
161 mil vagas.

Taxa de desemprego nos EUA
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O relatério do departamento de trabalho dos Estados Unidos aponta para atuais
6 milhdes de desempregados, a queda de desempregados registrada nessa ultima
pesquisa foi puxada pela maior ocupacao por mulheres adultas com recuo de 3,3%.

A taxa de desemprego informada no ultimo resultado aponta para uma menor
taxa de desempregados se comparado com o Ultimo més antes da pandemia causada
pelo corona virus conforme grafico acima.

O final do més de mar¢o também teve como destaque a decisao dos EUA liberar
180 milh&es de barris de petréleo de suas reservas, medida que visou arrefecer os
precos da matéria prima e, por consequéncia, 0s precos dos combustiveis, além de dar
alivio na inflagdo para os americanos o volume corresponde a um milh&o de barril por
dia durante os préximos seis meses.

"A escalada dessa liberacdo é sem precedentes: 0 mundo nunca teve uma
liberacdo de reservas a essa taxa de 1 milhdo de barris por dia por esse periodo de
tempo". Informou em nota a Casa Branca apos a deciséo.

Em seguida a Opep+ decidiu expandir a produgdo mensal de petrdleo para 432
mil barris diarios, sendo 400 anteriormente.

A principal noticia do més que chamou a atengdo das principais economias
referente ao ambiente econdmico dos americanos foi, sem duvidas, o resultado da
inflagdo dos ultimos 12 meses encerrado em margo. Superando as expectativas do
mercado, a inflagdo americana registrou 8,5%, atingindo o seu maior patamar desde
dezembro de 1981, para a base de comparagdo mensal o percentual ficou em 1,2%,
contra 0,8% no més imediatamente anterior.

Variacao em 12 meses

Fonte: US. Bureau of Labor Statistics. Elaboracdo: Valor Data
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No detalhamento da informacéo é possivel verificar que a elevacdo dos precos
foi puxada pelos prec¢os da gasolina, moradia e alimentacdo. Em mar¢o a gasolina subiu
18,3% e foi a responsavel por mais da metade do aumento mensal do indicador mensal
(1,2%).

Como resposta para a inflacdo que teve como impulsores os grandes estimulos
monetarios dados pelos bancos centrais das principais economias e fiscais, a quebra
na cadeia de producéo global nos mais diversos segmentos das economias, e por fim
os conflitos entre Russia e Ucrania, o BC americano decidiu na ata da reunido ocorrida
em marco optar pelo fim dos estimulos monetarios, onde a maioria dos integrantes, por
unanimidade, ja defendiam um aumento nas taxas de juros revertendo assim o0s
estimulos dados no inicio da pandemia. O FED (Banco Central americano), decidiu por
elevar a taxa de juros em 0,25%, essa foi a primeira alta de juros desde 2018.

Nacional: Apos 57 dias sem alterar os precos dos combustiveis no territério
nacional e, em linha com uma politica de precos mais estavel, se comparado com 0s
sucessiveis aumentos acontecidos nos meses anteriores como desejava 0 governo
federal, marco foi marcado pelo mega aumento nas bombas dos postos de
combustiveis. Na segunda quinta-feira do més de margo (10), a Petrobras anunciou um
aumento de 18,8% para a gasolina e do gas de cozinha em 16,1%, ja o diesel subiu
ainda mais, ficando em 24,9%.

Na esteira do aumento, o senado aprovou, no mesmo més, mudangas dentro
do ICMS com o objetivo principal de controlar os recorrentes aumentos.

O texto aprovado estipula uma cobranga monofasica (em que a cobranca do
tributo ocorre em uma Unica fase da cadeia de producéo). A proposta visa preservar a
arrecadacéo dos estados, segundo fontes parlamentares como simplificar a cobranca.

Se o banco central trabalha para conter a inflagdo via politica monetaria com os
aumentos da Selic anunciados nas ultimas reunides, o governo federal anunciou, logo
apos o mega aumento dos combustiveis, um pacote de medidas que visa inserir R$ 150
bi na economia doméstica. Medidas que incluem adiantamento do 13° de aposentados
e pensionistas do INSS e saques de até 1 mil reais do FGTS. Existindo ainda a
possibilidade de ampliar de 35% para 40% o consignado para aposentados,
pensionistas e para quem recebe o BPC - Beneficio de Prestacdo Continuada ou o
Auxilio Brasil.

O COPOM (Conselho De Politica Monetéria) do Banco Central, decidiu em

marco por unanimidade subir a taxa basica da economia (Selic) em um ponto
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percentual, indo de 10,75% para 11,75%, 0 que representa 0 maior patamar da taxa
desde abril de 2017.

A justificativa e a elevada expectativa para mais inflacdo nos proximos meses se
deu por conta da continuidade da guerra entre Rlssia e Ucrania, se um desfecho
provavel no curto prazo.

No final de margo, o governo federal anunciou o corte do Imposto sobre produtos
Industrializados via decreto federal para toda a zona Franca de Manaus, atendendo a
pedidos de parlamentares e empresarios da regido do Amazonas. Com o corte, a
estimativa de perda de arrecadacéo ficou em torno de R$ 19,5 bilhdes para 2022.

Inflagcdo: No més de marco a inflagdo global tomou destaque entre os principais
noticiarios econdémicos nas maiores economias do mundo e no brasil ndo foi diferente.

O principal indice de inflacao do pais registrou a maior percentual para o més de

margo ficando em 1,62%, sendo a maior taxa em 28 anos.

IPCA - Taxa de inflagao para meses de marco

Em 2022, indicador atingiu o maior patamar para o més desde 1994.
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O IBGE, responsavel pelo indice, analisou que o forte impulso inflacionario para
o respectivo més foi puxado pelo aumento dos pre¢cos dos combustiveis.

O resultado veio bem acima do que o mercado estava esperando para o
respectivo més, a maioria das consultorias e instituicbes financeiras aguardavam um
avanco entre 0,54% e 1,43, com mediana de 1,32%. Os segmentos que mais
pressionaram o IPCA para o més de marc¢o foram: transportes com 3,02%, alimentacao

em 2,42% e vestuarios com aumento de 1,82% para o0 més de marc¢o ante fevereiro.
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Dentro do més houve um aumento no preco da gasolina em torno de 6,95%, o
subitem teve o maior aumento individualmente, responsavel por 0,44 ponto percentual,
para um periodo de doze meses, até marco, a aumento acumulado ja computa 27,48%.

O aumento do item pode contaminar outros setores da economia causando, por

exemplo, encarecimento nos fretes e transporte publicos e pressionar 0s precos por
viagem via aplicativos.

IPCA - inflacao oficial més a més
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Além de superar as expectativas inflacionais para o més e romper tetos dos nos
anteriores a inflagdo acumulada em 12 meses também alcanga picos ainda néo testados
nos ultimos anos.

Na esteira do IPCA, o INPC registrou para 0 més de mar¢co 0 seu maior
percentual desde 1994, quando o indice fechou em 43,08%, para o respectivo més de

2022 o avanco foi de 1,71%, o que levou o acumulado em doze meses ficar em 11,73%.
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O INPC se refere as familias com rendimento monetéario de um a cinco salarios
minimos. A regido que mais foi pressionada, segundo os céalculos do IBGE para o
respectivo indice, foi a localidade metropolitana de Curitiba, influenciada pelas altas de
11,55% na gasolina e 20,2% nos 6nibus dentro do més. J4 a regido com o menor
percentual foi registrada em Belém 1,44%, influenciada pela queda nas contas de
energia elétrica.

Cambio: O més de marco fechou o trimestre onde o dolar amargou o seu pior
desempenho frente ao real desde 2009, fechando o més cotado a R$ 4,76. E no
acumulado mensal para a taxa de cambio, a moeda nacional valorizouse 7,63% contra
a moeda americana.

Ainda no mesmo més foi registrada outra marca positiva para a moeda brasileira,

uma vez que foi registrado o melhor desempenho mensal desde outubro de 2018.

Variacao do délar em 2022
Cotacao de fechamento, em R$

— Délar comercial — Dolar turismo (sem IOF)

4,85320

4,68880

Como principal motivador para o atual momento da taxa de cambio no brasil,
economistas e analistas de mercado apontam para a crescente fluxo de capital
estrangeiro no pais, o que por sua vez fortalece a moeda nacional.

Somente no primeiro trimestre de 2022 o brasil aportou R$ 83,5 bilhdes em
investimento estrangeiro, iSso ja representa uma parcela de entrada superior a que
ocorreu em todo o0 ano de 2021. Nao obstante, o desafio agora é manter o fluxo e fazer

com que o montante tenha aloca¢éo no pais no longo prazo.
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Perspectivas: O Calendario Econdmico para o més de abril contard com um
uma série de dados divulgado pela China, o pais asiatico divulgara por exemplo dados
como o PIB trimestral de sua economia, anual, assim como a producdo da industria,
vendas do varejo, taxa de desemprego, todos os dados anualizados. Também sera
realizado a coletiva de imprensa do departamento Nacional de estatistica (DNE), que
publica estatisticas relacionadas a economia, populagéo e sociedade da Republica
Popular da China em nivel nacional e local (17).

Nos Estados Unidos a agenda contara com a realizagao da Reunido do FMI, com
a divulgac&o do indice de mercado imobiliario da Associacdo Nacional de Construtores
(NAHB) que apresenta as vendas de habitacdes unifamiliares e edificios de habitagédo
esperados no futuro (18). Conclui-se a partir de um levantamento de cerca de 900
construtoras.

Os sinais de fraqueza para a bolsa americana que andou de lado nas ultimas
semanas e as recentes altas nas previsdes inflacionarias das grandes economias
podem dar o tom para o restante desse primeiro semestre em todo o cenario econdmico
mundial. Nos Estados Unidos é a primeira vez em seis décadas que o rendimento total
dos ativos ficou abaixo da inflagéo.

A guerra entre Ucrania e Rassia sem um desfecho provavel para os préximos
meses devem continuar a pressionar alguns produtos de cunho determinante para a
inflag&o global.

No Brasil, o cenario inflacionario ainda ndo parece ter chegado ao seu &pice e
por consequéncia € esperada novos aumento para a meta de Selic ainda esse ano nas
préximas reuniées do COPOM.

A politica controversa no que tange as elevacbes das Selic, indicando uma
politica monetaria mais restritivas e por outro lado, a tentativa do governo em dar
estimulos fiscais assim como o decreto sobre a reducao do IPI para a zona franca de
Manaus podem e ja deixam os mercados em estado de atencdo, especialmente no

ambito da inflagéo.
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTRIBUICAO DOS
RECURSOS POR SEGMENTO DA RESOLUCAO N. 4963
E SUAS ALTERACOES

Alive Saldo Alual % Carleira PLRS % PL Lei
TITuLOS PUBLICOS VDS 48T 0,00 Tla Investimanios
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 52032823 09T% 610041502016 0M% TIb § 6413028856
8B IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 255300058 3.08% 804553097072 003% TIb Disponibilidades Financeiras
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 320510331 500% 34584789150 0M% Tlb 5 48.180.15
8B IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 288313130 450% 673103554975 0% TIb .
88 IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 142119250 220% 414947030406 003% TIb Toal Carefa
88 TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7178095 112% 50489224285 012% Tlb S GAI7RAGT1
88 TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 201530610 3,14% 101884031320 020% Tlb Governanga (Pré Gestdo)
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA SIS3SEAT  085% 904344450541 001% TIb T Nao possui
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 556515420 8% 1ME227953838  005% T°Ib
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP IBHEE  052% 9ABTH0E  0M%  Tlb
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP 179363492 280% BG04E5TT T 020% Tlb
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 69178396 108% IARET014427  002%  Tlla
8B PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP WSE003T  14T% 835623018864 001% T'lla
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 15670807 238% 134515201323 01%  Tllia
BRADESCO PREMILM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 554120866 4% S1MBGATE065 011% T'lla
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-8 LP 532283193 830% 236250911430 023% Tllla
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES oTIETIE2  152% 201283643227  005% &1
88 AGOES VALOR FIC AGDES 180045682 205% 119534087836  016% &1
B8 GOVERNANGA FI AGDES 227560232 355% 108800845035 021% &)
8B SMALL CAPS FIC AGOES 105364150 164% 43238203150 024% B
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES IEAS04  058% 81080998210 005% &0
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 140243306 219% 128682030744 O1% &)
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGDES 708040202 11.05% 51944238210 12% 8
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 133740477 200% 105204646370 013% &)
CAIXA VALOR RPPS FIC AGOES 132000121 207% 78350455632 017% &0
GERAGAD FI AGOES 53080097  084% MGG 020% &
Alive Salda Atual % Carleira PLRS % PL Lei
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGDES 203.085.95 0,32% 107402072643 002%  8°1 Investimantoz
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AGOES 189.510,81 0.30% 10840240081 01T% &1 $ 64.130.288.56
B8 ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 924.254,38 1,44% o75837.35227  008% %Il Disponibilidades Financeiras
B8 TECNOLOGIA FI AGOES BOR NIVEL | 72488143 1,13% 50560022602  042% OOl 5 48.180.15
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES EDR NIVEL | 4.014.224,58 6.26% 267180720012 045% @M
Tatal Carteira
SANTANDER MASTER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.001.728,47 1,56% 397191835212 003%  NE & BL1TBAATT

Governanga (Pro Gestéo)
T Nao possui
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Titule Data Compra Marcacao Qtde PU Valar §
NTN-B - 15/08/2050 051172021 Curva - Taxa: 5.2400% 240 4.337,195733 1.040.926,98 Investimentos
NTN-E - 15/08/2040 091172021 Curva - Taxa: 5.2800% 250 4.220,134157 1.057.283,54 §  64.130288.56
NTN-B - 15/08/2030 091172021 Curva - Taxa: 5,2500% 250 4.098,764319 1.024.691,08 Disponibilidades Financeiras
NTN-E - 15/08/2040 010412022 Curva - Taxa: 5.4900% 240 4132616147 901.827,88 & 4818015
NTN-E - 15/05/2045 010412022 Curva - Taxa: 5,6000% 25 4.165,708479 104.142,71
Total Carteira
NTN-E - 15/05/2045 010412022 Curva - Taxa: 5,6000% 200 4.165,708479 833.141,70
$ 6417846871
NTN-E - 15/08/2050 010412022 Curva - Taxa: 5,6000% 240 4.127,861546 900.686,77

Governanga (Pré Gestio)
M Nao possui

4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA.

. Nio definide 12.634.327,43

Ibovespa  11.966.149,22

SMLL: 1,64% [ JU] 9,999.508,24
IDIV: 2,67%
. IMABS  7.081.862,27
NE: 2,74% Global BORX: 1,44% [ | :

1BX: 3,70%
CDI: 4,11%

Nao definida: 19,69% . Selic 5.541.228,66

B tpca 3.278.452,82

IMA-B 5+: 4,99% . IMA-B 5+  3.205.103,31

eol 2.639.123,80

IPCA: §,11% [ | :
I sx 2.374.306,58

Ibovespa: 18,65% Y
Sellc: 8,63% ' [ IrF-m 1.757.774,10
1DV 1.712.645 81
[ B 1.053.641,59
IMA-B §: 11,05%

[MA-B: 15,58% [ ciobalBoRx  924.254,38
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Titulos Pdblicos: 4,87%

Disponibilidades Financeiras:
0,08%

Fundos de Mono Acde: 0,30%
Aciies indice Ativo: 0,84%
Renda Fixa Simples: 1,08%
Nao classificado: 1,12%
Agbes Setorlals: 1,13%

Renda Fixa Duracdo Alta Grau de
Investimento: 2,38%

Acbes Valor/Crescimento: 2,95%
Agbes Dividendos: 2,99%
Aces
Sustentabilidade/Governanca:
3,55%

Acties Small Caps: 3,B83%

Renda Fixa Duragao Livre
Soberano: 4,96%

Acbes Indexados: 11,05%

Agae@re: 11,28%

Renda Fixa Indexados: 35,96%

Renda Fixa Duracdo Baixa Grau
de Investimento: 11,67%

. Renda Fixa Indexados 23.080.720,43

Renda Fixa Duracdo Balxa Grau de Investimento 7.488.568,50

I Actes Livre 7.239.354,00
. Agbes Indexados 7.089.402,02
. Renda Fixa Duragdo Livre Soberano 3.180.991,20
[ AcBes Small Caps 2.456.074,65
. Agbes Sustentabilidade/Governanga 2.275.602,32
. Aghes Dividendos 1.915.741,77
. Agbes Valor/Crescimento 1.890.456,82

. Renda Fixa Duracdo Alta Grau de Investimento  1.526.708,07

. Ages Setorlals 724.881,43
[ o classificado 717.789,95
. Renda Fixa Simples 691.783,96
| Acges indice Ativa 539.800,97
. Fundos de Mono Agdo 18%9.510,81
. Disponibilidades Financeiras 48.180,15

Titulos Piblicos 3.122.901,57

5. ALOCACAO POR GESTOR E ADMNISTRADOR

TESOURD NACIONAL: 4,87%

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA:
0,08%

ICATU VANGUARDA GESTAD DE
RECU...: 0,32%

PLURAL INVESTIMENTOS GESTAQ
DE...: 0,84%

AZ QUEST INVESTIMENTOS
LTDA.: 1,51%

VINCI EQUITIES GESTORA DE
RECU...: 4,15%

SANTANDER BRASIL GESTAD DE

REC...: 4,65% CAIXA ECONOMICA FEDERAL:

35,64%

BRAM - BRADESCO ASSET
MANAGEME...: 13,78%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
S.A.. 34,16%
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. CALXA ECONOMICA FEDERAL 22.873.551,16

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 21.922.162,97
. BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 8.845.520,83
. SANTANDER BRASIL GESTAD DE REC... 2.984.885,20
. VINCI EQUITIES GESTORA DE RECU...  2.666.495,98
. AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 971.873,92
. PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE... 539.800,97
. ICATU VANGUARDA GESTAOQ DE RECU...  203.095,96
. DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 48.180,15

. TESOURD NACIONAL 3.122.901,57
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TESOURD NACIONAL: 4,87%

DISPONIBILIDADE FINAN%E{[,%:; . CAIXA ECONOMICA FEDERAL 25.540.047,14
U
BANCO SANTANDER (BRASIL) BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 21.922.162,97
S.A. 4,65%
BEM DTVM: 5,44% . BANCO BRADESCO S.A. 7.067.936,73
. BEM DTVM 3.492.354,95
. CAIXA ECONOMICA FEDERAL:
BANCO BRAD%ESCO SA:1L01% 39,80% . BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 2.984.885,20
. DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 48.180,15
. TESOURO NACIONAL 3.122.501,57
BB GESTAD DE RECURSOS DTVM
S.A..: 34,16%
%Mﬁs Saldo Antarior Aplicactes Resgates Saldo Atual Retarno $ Reatomo % Meta % Risco - VaR
Janeiro 62.114 937,77 8.554.304,33 £.815.127,90 62.373.218, 56 510.104,36 0,849 A& 0.04% 4,35%
Fevereiro 62.373.218.56 463 775,23 48608573 62.246.769,53 -104. 138,53 0,17% v 1.37% 35T%
Margo 62.246.769.53 8.057.797 66 T.951.906,50 64,130,288 56 1.777.717 596 2,85% A 2.04% 507%

Acumulado 2.192.683,79 354% a 4.42%

5,00%
4,00%
3,00%
I} Z22,00%

1,00%

0,00%

2022

Investimentos IPCA +4 8B aa.
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7. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicaches Resgates Salda Atual Retorno §  Relomo %  Risco - VaR

TITULOS PUBLICOS 3.070.280,55 0,00 0,00 312290157 BE02 iM% A -

BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 12.111,35 0,00 0,00 620328.23 821688 134% & 1,24%
BB FLUXO FIC RENDA FIxA PREVIDENCIARIO 504.176,82 48710142 286.300,35 601.783.96 GBIGLT  070% & 0,01%
B8 IDKA2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 248790347 0,00 0,00 2.553.000.58 6518711 262% A 14%%
B8 IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.096.054,75 0,00 0,00 3.205.103.31 10904856  3.52% & 423%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO 279888072 0,00 0,00 288313139 BMMIET  3D% A 26T%
B8 IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.409.293,25 0,00 0,00 1.421.192.54 160929 084% 4 1.97%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIC LP 936.575,78 0,00 0,00 S45.600,37 050 006% A 0,04%
B8 TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 700.846,71 0,00 0,00 T7.788.05 1684324 240% & 0,86%
B8 TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.983.155,71 0,00 0,00 2.015.306.10 5215039 2,66% A 163%
BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA £.007 880,99 0,00 £.000.896 24 0,00 7375 0% v 0,00%
CALXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.137.104,89 0,00 £00.000,00 545.356.87 825218 073% A 0,14%
CALXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 542484030 0,00 0,00 5.565.154,20 4020400  250% & 1,349
CAILXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 337,77 0,00 0,00 336 581,56 2B4ET0 RS A 1,92%
CALXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-BLP 515455083 0,00 0,00 532283193 18827240 306% & 27%%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP 1.740 557 96 0,00 0,00 1.703.634,02 BI0TE0E  305% A 25T%
SANTANDER MASTER FIC RENDA FlXA REFERENCIADO DI 1.0687.78243 0,00 75.000,00 1.001.739.47 805704 0.84% & 0,04%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 0,00 1.480.696, 24 0,00 1.526.708.07 BONEY  242% 4 1,34%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,00 £500.000,00 0,00 554120866 MIBEE 0T5% A 0,03%

3944584708 745779766 705199650 30.B004E3EE B5TEI0SI Z1T% 1,56%

RENDA VARIAVEL Saldo Antariar Aplicacies Resgates Saldo Atual Retorno § Retomo % Risco - VaR
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 024.807.46 0,00 0,00 a71873,82 47066 46 5,08% & 9,50%
BB AGOES VALOR FIC ACOES 1.706.244,02 0,00 0,00 1.800.456,82 94.211,90 524% & 9,70%
BB GOVERNANCA FI AGOES 2.144.851,29 0,00 0,00 2.275602,32 130.751,03 6,10% & 9,85%
BB SMALL CAPSFIC ACOES 062.0806,55 0,00 0,00 1.053641,5% 00.745,04 42% A 15.01%
BRADESCO DIVIDENDOS Fl AGOES 353.457.67 0,00 0,00 7515104 2168337 B,14% & 807T%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 1.285 569,17 0,00 0,00 1.402433,08 116.863,89 9,00% A 13.47%
CALXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 6.688.677.42 0,00 0,00 7.089.402,02 400.724 60 5,99% 4 9.771%
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 1.240.173,34 0,00 0,00 1.337404,77 88.321,43 T.0M% A 0,88%
CALXA VALOR RPPS FIC ACOES 1.256.227,01 0,00 0,00 1.328.001,21 7277420 5,78% & 9,45%
GERAGAD FIAGOES 518.075,65 0,00 0,00 539.800,97 2172532 4,10% A 7.0%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 103.016.23 0,00 0,00 203.095,% 10.078,73 522% & B8T%
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AGOES 105.9586,54 0,00 0,00 189.510,81 445,73 -320% ¥ 1842%
17.568.953,25 0,00 0,00 18.657.464.49 1.088.511,24 6,20% 10,30%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicaches Resgates Saldo Atual Relorno § Retomo % Risco - VaR
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGDES BDR NIVEL | 966.060,14 0,00 0,00 624.254 38 -11.805,76 A3 v 11,0M%
BB TECNOLOGIA FI AGOES BOR NIVEL | B98.672.34 0,00 0,00 72488143 26.208,09 375% A 15.54%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVELI 3.567.236,72 600.000,00 0,00 4.014.224 58 -153.012,14 361 Y 1222%
5.231.969,20 600.000,00 0,00 5.663.360,39 -168.608,81 -2,89% 3,80%
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8. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E
SUAS ALTERACOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Politica de Investimentos

Arligos Limite (%) Utilizada Livre GAP Superior
Inferior % Alvo %  Superior % Govemanga (Fro Gesto)

m Nao possui
7 1a- Titulos TN SELIC 0000% 48T% 312200157 D513%  GIOSSSETA4  000%  500%  10000%  G.0S5EETH4
Renda Fixa
7 1b- I 100% Titos T 0000% 3374% 216566065 GEIE% 4252179906 000%  A000%  10000% 4252179906 i
§30.800463,68 6203%
Plla-FiRcerencades RE G000 Z168%  140BAE200 A% DA4TBOZBZ 0M0%  Z500%  6000% 2447892824
- Fundos de Agbes W00 O™ AESTABNME O SIGOTRIZ  000%  200%  3000% 506.076,12 Rercla Veriad
S1865746449  2007%
1l Aghes - EDR Nivl | 1000% BE%  SEEIIEI0 LM% TSABBAE 000%  1000%  1000% 754.436,48
10°1- Funcos Muimercadas— 1000%  0,00% 000 1000%  B4ITENT 000%  100%  1000%  GAITBIEHT Exterior
§5.66336039  8,8%%
Néo Enuadraa 0B 5% 100ITIAT A% 000747 000%  000%  000%  -LO0ITAAT

9. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Retomo Risco Carteira IPCA+488aa.
6.00 5.00
5.00
e o 4.00
4.00 °
3.00
3.00 ®
2.00 200
1.00
cb g 1.00
[ ]
-1.00 0.00
Jan "22 16 Fev Mar '22 16 Mar Jan "22 16 Fev Mar '22 16 Mar
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10. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: Em 31/03/2022 a carteira de investimentos do IMPREV
alcancou o valor de R$ 64.130.288,56 apresentando assim um crescimento nominal de
3,14% em relacao a carteira no valor R$ R$ 62.114.936,95 em 31/12/2021.

COMPOSICAO: No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de
fechamento que evidenciam que suas posi¢Oes estdo respeitando os limites definidos
nos artigos da Resolugéo 4.963/2021.

DISTRIBUICAO POR ESTRATEGIAS: A carteira vem mantendo a totalidade
dos recursos aplicados em ativos financeiros regulados, e em conformidade com a
legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Tal distribuicdo estd adequada a
execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2022, assim como
atende os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DISTRIBUICAO POR INSTITUICOES GESTORAS E ADMINISTRADORAS: A
carteira na parcela referente a fundos de investimentos, vem mantendo a totalidade dos
recursos aplicados em fundos cujos gestores e administradores sdo instituicdes
regulares junto aos 6rgdos de Controle e Fiscalizacdo do Mercado de Capitais, assim
como apresentam historico de regularidade no ambiente de gestdo e administragédo de
investimentos.

RENTABILIDADE: A rentabilidade apresentada no periodo, apesar de mostrar
recuperacdo em relacdo ao ano de 2021, ainda reflete um ambiente de conjuntura
econdmica incerto, e impactado por um processo inflacionario ascendente, que
ocasiona taxas de juros reais negativas e que por sua vez acabam pressionando 0s
mercados de Bolsa e Ativos Reais gerando alavancagem demasiada e distorcida de
precos.

RISCO X RETORNO: Os riscos da carteira permanecem afetados pela
conjuntura atual, na medida em que segue o cenario de muita volatilidade no segmento
de bolsas de valores, e no segmento de renda fixa com variagdes majoritariamente
negativas dos precos dos ativos de emissores publicos e privados.

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A POLITICA DE INVESTIMENTOS E OS
LIMITES LEGAIS: A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar
de alguns objetivos ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), ficou demonstrado o
cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos

definida para o ano de 2022. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira
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em relacdo a Politica de Investimentos, demonstra apenas que 0s objetivos pretendidos

para 0 ano de 2022 ainda nado foram integralmente atingidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido

manter a carteira de investimentos sem alteracoes.

11. ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE
INVESTIMENTOS DO MES DE MARCO DE 2022,

Apoés analises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada

pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 15 de abril de 2022.

DEBORA RODRIGUES OLIVEIRA PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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