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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Janeiro de 2022

1. INTRODUCAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacao pelo

Conselho Fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

Nacional: No Brasil, o fiscal segue sendo o foco da preocupacgédo, onde o
governo assinou um decreto, estendendo até 2023 a desoneragdo da folha de
pagamento de 17 setores intensivos em mao-de-obra, porém o custo do programa nao
havia sido incluido no orcamento de 2022 que ja tinha sido aprovado pelo congresso.

Tivemos a divulgacdo dos numeros da producdo industrial brasileira em
novembro, que caiu 0,2% descontado os efeitos sazonais, ficando abaixo da mediana
das expectativas do mercado e o sexto més consecutivo de contracdo no setor,
acumulando uma perda de 4,00% no periodo.

J& nos bens de consumos duraveis, houve um crescimento de 0,5% ap0s dez
meses de contragdo. Também tivemos a divulgagdo do desempenho do setor de
servigos no més de novembro, que atingiu 2,4%, acima do que se era esperado.

As contas externas encerraram 2021 com déficit de US$ 28 bilhdes, pior que o
resultado de 2020, mas melhor que os resultados pré-pandemia.

No ultimo dia de janeiro o Ibovespa subiu 0,21%, a 112.143,51 pontos. Com isso,
o indice acumulou em janeiro valorizacdo de 6,98%, a maior para um més desde
dezembro de 2020.

O IPCA divulgado do més de dezembro, que variou 0,73%, estando acima das
expectativas. Como resultado, o indice alcancou 10,06% em 2021, a maior alta desde
2015. O INPC também acelerou 0,73% em dezembro, com avanc¢o de 10,16% em 2021.
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Internacional: Tivemos uma desaceleracdo econémica ao redor do mundo por
conta da variante émicron, mas assim como no caso da variante Delta, mostrou-se
passageira.

Com o inicio do més de janeiro, tivemos a divulgacdo dos nimeros positivos na
economia americana. Vale a pena, destacar os nimeros industria e setor de servigos.

As bolsas de Nova York chegaram a bater recordes no comec¢o da Ultima
semana, mas a ata da Ultima reunido do FED causou uma forte realizacdo nos
mercados, com o0s ativos da renda variavel em queda e uma alta expressiva das
Treasures.

Além disso, nos EUA, a inflagdo ao consumidor encerrou 0 ano com alta de 7,0%,
o valor mais alto desde 1982.

Além disso, o presidente do banco central norte americano informou que n&o
descarta a possibilidade de elevar a taxa em as reunifes durante o ano. Com isso, 0
mercado passou a precificar 5 altas nos juros americanos em 2022.

Na Alemanha, tivemos a divulgacdo da Variagdo no Desemprego que mede a
variacdo do numero de pessoas desempregadas na Alemanha. O nimero ficou acima
do esperado, refletindo-se de forma positiva ho mercado.

O indice de Precos ao Consumidor na zona do euro, ficou em linha com as
expectativas do mercado no més de janeiro.

Ja na China, tivemos o crescimento do PIB em 4% no ultimo trimestre de 2021
em comparagdo com o mesmo periodo de 2020. Com esse resultado, a economia
chinesa cresceu cerca 8,1% em 2021.

No Més, também tivemos uma forte alta do prego do barril do petréleo. Um dos
fatos que contribuiu para a alta, foram as questdes geopoliticas entre Russia e Ucrania.

Outro fato que contribuiu para a alta, foram as questdes geopoliticas entre
Russia e Ucréania, que se intensificaram nos ultimos dias.

O governo chinés, sinalizou a possibilidade de reducdo de imposto e medidas
para apoiar o investimento em infraestrutura e o setor imobiliario, que foram bastante

afetados em 2021 por medidas regulatoérias.
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Atividade, emprego e renda: De acordo com os dados divulgados em outubro
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a taxa de desemprego caiu
novamente e agora esta em 11,6% no altimo trimestre analisado. Apesar da queda, a
falta de trabalho ainda atinge cerca 12,4 milhdes de brasileiros.

Evolucao da taxa de desemprego
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Fonte: IBGE

Ja4 os numeros de ocupados no pais, tivemos um crescimento 3,5% em
comparacao aos trés meses anteriores, para 94,9 milhdes de pessoas. Na comparagao
com o0 mesmo trimestre de 2020, a alta foi de 9,7%.

O rendimento real, que anteriormente tinha sido mensurado em R$ 2.449
apresentou mais uma queda de 4,5% frente ao trimestre anterior, e fechou em R$ 2.444,

0 menor da série histdrica da pesquisa, iniciada em 2012. Quando comparado ao
mesmo trimestre de 2020, a queda a queda é de 11,4%.
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Rendimento médio real habitual de todos os trabalhos

Por més, em RS

RS

O numero de empregados sem carteira assinada no setor privado cresceu 7,4%
na comparagado com o trimestre anterior, para 12,2 milhdes de pessoas. Ja entre os com
carteira, a alta foi proporcionalmente menor, de 4%, para 34,2 milhdes.

Setor publico: De acordo com os dados divulgados pelo governo, o déficit
registrado em janeiro deste ano representa o quarto ano seguido com resultado negativo

da balanca para meses de janeiro.

Balanca comercial

Resultado para meses de janeiro

2,492
z 1,655
v
Ig 0
£ — —
£
.0.219 -0,176
& . &
= e
= -0,815
=
= -2,76
A > G o N v
S o s ol = s
Fonte: Ministério da Economia
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De acordo com o Ministério da Economia, as exportacdes, pela média diéria,
registraram alta de 25,3% em janeiro na comparagdo com o mesmo periodo do ano
passado. J& as compras do exterior avangaram 24,6% nesta comparacao.

Segundo o Ministério da Economia, as vendas externas bateram recorde para
meses de janeiro e as importacdes foram as maiores, para o primeiro més de um ano,
desde 2014

No caso das exportacdes, houve aumento de 97,5% nas vendas da
agropecuaria, recuo de 18,76% da industria extrativa e aumento de 36,1% da industria
de transformacéo.

As importa¢des, por sua vez, tiveram queda no setor agropecuario (-15,7%),
aumento de 325,8% nas aquisi¢cdes da industria extrativa e crescimento de 14,9% nas
compras do exterior da industria de transformagéao em janeiro.

Inflag@o: O IPCA, indice oficial de inflagdo do Brasil, iniciou 0 ano com alta de
0,54%, estando dentro do intervalo das projecfes realizadas. Ja no acumulado de 12
meses, o indice acumula alta de 10,38%.

O maior impacto no periodo foi de alimentacéo e bebidas, com alta de 1,11% no
més. Ja os artigos de residéncia aceleraram 1,82%. Por outro lado, os pregos das

passagens aéreas diminuiram (-18,35%) e os dos combustiveis também (-1,23%).

IPCA - més a més
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O INPC, indice Nacional de Precos ao Consumidor, elevou 0,67%. Como
resultado, o indice acumula 10,60% de elevacdo em 12 meses segundo IBGE.

A alta dos precos nos alimentos (1,08%) foi um dos principais contribuintes para
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0 avancgo do INPC.

INPC - més a més 2021
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Ddélar e setor externo: Durante o més de janeiro o real se valorizou frente
ao ddlar, acumulando quase 5% de queda da moeda norte americana e encerrou
0 més com cotacdo de R$5,66. Sendo assim, segundo dados da Economatica,
o Brasil é o pais onde o ddlar mais se desvalorizou em 2022.

O aumento do investimento estrangeiro no Brasil por conta da alta da Selic é um
dos principais motivos que levou o real a se valorizar, além do aumento dos precos das
commodities no mercado internacional.

Variacao do délar em 2022
Cotacao de fechamento, em RS

— Dolar comerdial — Ddlar turismo (sem I0OF)

53135

Fonte: Valor Pro
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Perspectivas: No Brasil, a expectativa divulgada no Boletim Focus mais recente
€ de que o PIB cresca apenas 0,30% em 2022.

Além disso, o mercado prevé novas altas na taxa Selic para as préximas
reunides do Copom, podendo chegar a 12,25% até o fim do ano, afim de conter os
avancos da inflacdo. Dessa maneira, a quantidade de investidores estrangeiros no pais
tende a aumentar tendo em vista as possiblidades dos mesmos capturarem
rentabilidades nos titulos brasileiros.

A expectativa para 2022 € de que os precos das commodities e as taxas de
cambio tendem a se estabilizar, o que impacta diretamente nas exportacdes brasileiras.

A preocupacédo com o quadro fiscal, o grave endividamento do pais, segue sendo
um tema de preocupacao, principalmente devido as manobras do governo para ampliar
0 teto de gastos.

Outro fator que tende a trazer um cenario mais desafiador € a antecipacdo da
corrida eleitoral, onde h4 uma expectativa de alta polarizacdo entre os candidatos a
presidéncia.

Sendo assim, permanece a recomendacao de cautela ao assumir posi¢cdes mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem

desenhar um horizonte claro, em razéo principalmente pelo nosso cenario politico.
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTIRBUICAO DOS
RECURSOS POR SEGMENTO DA RESOLUCAO N. 4963.

Afivo Saldo Atual % Carteira PLRS %BPRL L

TITULOS PUBLICOS MNATH 500% 000 Tla Investinios
B8 ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO BBIELTS  09E% 74120198480 001% Tl b 823732185
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 240455 194% 25805265 00 Tl Disponibidades Financeiras
BB IMA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ABBING  496% GA0IST8TE 03%  Tlb ¢ g55807
BB IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID ATNMUBE 4 4E% BTSN 0% Tl

, - Total Carteira
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 14003807 228% ATBTENTI 0% Tlb
BB TITULOS FUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO TI2A0548  114% SOBMINLH  012% Tlb Vg
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1W0AA0  320% INESEIEAZ  D2%  Tlb Govemanga (Pro Gestéo)
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 10577 181%  MEIBHSIEH  DOM%  Tlb B Naopossui
CAIXA BRASIL IMA- 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP EIOAMM BN 1204016005977 OM4% Tl
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXKA LP P 05 120516229885 003% Tlb
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXALP 1THAB 278 W29ET0NT 0% Tlb
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO B0 0ATH TNMIZEH  00%  Tla
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARID LP URASIE 145 T20AELTET0 001%  Tla
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA I 1% 1MAIGEME62  061%  Tlla
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMAB LP BTN 8% UDZANGA 0A%  Tlla
AZ QUEST SALL MID CAPS FIC AGOES DOk 150% 190003503947 005% 801
B8 AGOES VALOR FIC AGDES 1B02B5076  28% 114350310000 018% 0
BB GOVERNANCA FI AGOES 2@ I4% 1050825 020% 80l
BB SMALL CAPS FIC AGOES 10936279 163% RIS 00% 8
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES UBBMTE  05E% B0 0% B
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 1I4M05 200% 106471 00% 80
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AQOES BRGS0 1063 GI0ENEA2E  100% 8
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 12584765 200% G290E02 0% B
CAIXAVALOR RPS FIC AGOES 126420074 198% B2 01% B
GERAGAO FI AGOES SIS 083% BUHINHD 020% )
ICATU VANGLARDA DIVIDENDOS FI ACOES 1160590 031% 106368300808 002% 01
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Afivo
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AGOES
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BOR NIVEL |
BB TECNOLOGIA FI AGOES BOR NIVEL |
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL |
SANTANDER MASTER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Titulo Data Compra
NTN-B - 150812050 D5/1/2021
NTH-B - 150812040 a0
NTN-B - 150812030 08172021

Saldo Atual
190317 67
1.025.800,38
745923 87
3.840.562 B0

1.128.557,12

Marcacao
Curva - Taxa: 5,2400%
Curva - Tawa: 5, 2800%

Curva - Taxa: 5,2600%

% Carteira
0.31%
1,64%
1.20%
6,16%

1.81%

Qtde
40
280

280

PLR$ % PL
12042028492  0,16%
1.260558.701,28  0,08%
67779738812 0.11%
147930324073 O11%

40BB.34708215  0,03%

PU

&l

il
21l
21l

NE

Valor §

4330510169 1.030.32244

4.225,154362 1.056.288,59

4.098,547259 1.024 636,81

Investimentos
§ 6237321856

Disponibilidades Financeiras
$ 6552897

Total Carteira
§ 6243874753

Govemanga (Pro Gestao)
T Nao possui

Investimentos
§ 623132185

Disponibilidades Financeiras

a

5 6552897

Total Carteira
§ 624875

Govemanga (Prd Gestdo)
B nao possui
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA.

. Nao definido 12.221.947 49

Ioovespa  11.325.467,72
Global BDRX: 1,64%

IDIV: 2,57% . IPCA 10.750.985,39
LEp
SMLL: 1,63%
IRF-M: 2,78% J | B 9,655.200,43
IBX: 3,59% Néo definido: 19,57%

COI: 3,77% [Pmass 536843114
o

l IMA-B5+  3.096.701,35
IMA-B 5+: 4,96%

B 2.351.865,46

IMA'B 5: 8,60% B x 2,242 948,61

Toovespa: 15, 14% Prev 17331073

B ov 1.606.929,43

IMA-B: 15,46% .Gll]hal BORX 1.025.800,36

.SMLL 1.019.362,79

IPCA: 17,28%
Titulos Publicos: 5,00% . Renda Fixa Indexados 22,312.895,65
Disponibilidades Finan;filrg:; Acies Livre 7.049.202,82
Fundos de Moo Agfo: 0,30% [l Rende Fixe Duragdo Alta Grau de Investimento ~ 6.951.261,11
Renda Fixa Simples: 0,47% N

Agbes indice Ativo: 0,83% I gtes Indexados 6.632.656,02

Nao dlassificado: 1,14% . Renda Fixa Duragio Livre Soberano 3.735.182,55
Acfies Setoriais: 1,19%

Bes Small C 2.323.673,38
Acéies Dividendos: 2,88% I s sl caps ‘
Acbes Valor/Crescimento: 2,89% . MAgbes Sustentabilidade/Governanga 2.127.788,76
Renda Fixa Duragdo Baixa Grau .
de Irﬂgs'jme"m: 3,30% . Renda Fixa Duracio Baixa Grau de Investimento 2.058.715,27
Sustentabilidade/G A';E'e? . Agbes Valor/Crescimento 1.802.850,76
ustentabilidade/ o\ren;a:f;; Renda Fixa Indexados: 35,74%
. ! Acbes Dividendos 1.798.535,42
Acbes Small Caps: 3,72%
Renda Fixa Duracio Livre I e setoriais 745.923,87
Soberano: 5,98% . .
[ nso dassificado 712.905,48
Acbes Indexados: 10,62% .
Agbes Livre: 11,29% Acbes Indice Ativo 517.911,67
Renda Fixa Duracdo Alta Grau de
Investimento: 11,13% l Renda Fixa Simples 293.150,19
. Fundos de Mono Agdo 180.317,67
. Disponibilidades Financeiras £5.528,97
. Titulos Publicos 3.120.247 84
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5. ALOCACAO POR GESTOR E ADMNISTRADOR

TESOURO NACIONAL: 5,00%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA:

0,10%
ICATU VANGUARDA GESTAO DE
RECU...: 0,31% [ caixa ECONGMICA FEDERAL 12.441.178,32
PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO .
DE...: 0.83% BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 21.005.633,81
oee Uy
AZ QUEST INVESTIMENTOS .
oA 150% [ cRAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 860445348
0 VINCI EQUITIES GESTORA DE B SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC...  3.051.300,04
RECU...: 4,01%
SANTANDER BRASIL GESTAQ DE . VINCI EQUITIES GESTORA DERECU...  2.502.249,39
REC...: 4,85% A
i CAIXA ECONOMICA FEDERAL:
35,94% [ 2z quesT NVESTIMENTOS LTDA. 938.538,02
BRAM - BRADESCO ASSET [ PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE...  517.911,67
MANAGEME...: 13,78%
[P 1CATU VANGUARDA GESTAQ DE RECU...  191.605,99
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA §5.528,97
. [ resouro nacionaL 3.120.247,84
BB GESTAO DE RECURS0S DTVM
S.A...: 33,64%
TESOURO NACIONAL: 5,00%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA: l CAIXA ECONOMICA FEDERAL 24.943.427,71
0,10%
BANCO SANTANDER (BRASIL) BB GESTAD DE RECURSOS DTVM S A... 21.005.633,81
S.A.: 4,89%
BANCO BRADESCO S.A. 6.951.261,11
BEM DTVM: 5,29% . !
l BEM DTVM 3.301.348,05
. CAIXA ECONOMICA FEDERAL:
\WCD BRADESCO 5.A.: 11,13% 39,95% I BANCO SANTANDER (BRASIL)S.A.  3.051.300,04
I DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 65.528,97
I TESOURO NACIONAL 3.120.247,84

BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM
S.A..33,64%
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6. RENTABILIDADE MENSAL

Més Saldo Antarior Aplicagtes Resgates Saldo Atual Retomo § Retorno%  Meta%  Risco-VaR

Janeiro B2.114.937,77 8.554.304,33 8.815.127,90 B2.373.218,56 519.104,36 0,84% A 0,94% 4,35%

Acumulado 51910438  0,84% a4 0,94%

0,94%
0,75%
0,56%
0,38%

0,19%

0,00%

2022

Investimentos IPCA + 4,88 a.a.
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7. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

RENDA FlXA Saldo Anterior  Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retomo§  Refomo%  Risco-VaR

TiTULOS PUBLICOS 1086.329.99 000 0,00 112024784 MTE 110% A

BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 4.609.482 11 0,00 4.000.000,00 608.363,75 1183 0%y 1.02%
BB FLUXD FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.598.744 82 0,00 1.3115.127,90 293.150,18 95127 060% & 0,00%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 46144271 2.000.00000 0,00 245045537 1987 D&% ¥ 1,08%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.100.195,97 2.000.000,00 0,00 J096.70138 1248462 DAD% Y 1.36%
BE IMA-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2805.578 56 0,00 0,00 2784034088 154368 DT Y 202%
BB RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1403.12092 000 0,00 140133507 178585 D13% ¥ 167%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1.914.852,88 0,00 1.000.000,00 929.158,15 1420527 0.75% & 0.02%
BE TITULOS PUBLICOS IPCA lll FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 710.169,04 0,00 0,00 280548 2734 0,38% A 0.80%
BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 693477662 000 0,00 BOSIZ6B111 1648443  024% A 0,70%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 3603.745,17 0,00 2.500.000,00 112801577 24.270,60 0.67% & 0.36%
CAIA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3314589 45 2.054.304.33 0,00 536843114 Bazed D% v 0.58%
CALXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 33201066 000 0,00 BLNA 283 %Y 1,85%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-BLP 517027992 000 0,00 513074030 305362 D% v 205%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXALP 1.744.628 69 0,00 0,00 17314525 132004 OTE% Y 2%
SANTANDER MASTER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1121459 67 0,00 0,00 1.128.557,12 8047 45 0.72% A 0.02%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 000 2000.000,00 0,00 199880303 119897 D06% ¥

&

3002081718 805430433 881512790 3018435600 1536448 004% 121%

RENDA VARIAVEL Saldo Anteriar Aplicagtes Resgates Saldo Atual Retomo § Retomo % Risco - VaR
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 914.501,33 0,00 000 938.638,02 24.136,69 264% A 8,39%
BB AGOES VALOR FIC AGOES 1737901 0,00 000 1.802.850,76 B4.060 65 368% A 6,86%
BB GOVERNANGA FI AGOES 1.984.249 85 0,00 000 2.127.788,76 133.538,81 B.70% A 9.12%
BB SMALL CAPS FIC AGOES 977.045,32 0,00 000 1.019.362,79 A2NTAT 4.33% A 16,10%
BRADESCO DIVIDENDODS FI AGOES 326,303,680 0,00 000 348.881,78 22.578,18 BI2% A B.30%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 1.254.601,93 0,00 000 1.304.310,59 49.708,66 3.96% A 14,13%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES 6.20287243 0,00 000 6.632.856,02 42978358 6.93% 4 8.49%
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 1.156.167,12 0,00 000 1.258.047 65 101.880,53 BA1% A 1.87%
CAIXA VALOR RPFS FIC AGOES 1.136.489,17 0,00 000 1.244.201,74 107.702,57 948% A B876%
GERAGAO FI AGOES 491.016,70 0,00 000 1701167 26.804,97 5.48% A 8,01%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES 179.288 63 0,00 000 151.605,9% 12.37.30 B87% 4 9.11%
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AGOES 165.953,72 0,00 000 180.317,67 24.363,95 14,68% A 15,82%
16.537.289,87 0,00 0,00 17.576.573.44 1.039.283 47 6,28% 9,35%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior  Aplicagties Resgates Saldo Atual Retomo § Retome % Risco - VaR
B8 AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL| 1147547 94 000 000 1.025.800,36 -121.847 58 1062% ¥ 10.14%
BB TECNOLOGIA FI AGOES BOR NIVEL| 807.070,18 0,00 0,00 T45.82387 51,148, 31 -150% v 12.36%
CALXA INSTITUCIONAL FI AGGES BOR NIVEL | 1693.11250 500.000,00 0,00 3.840.562 80 -3152.548.70 A%y 1047%
564783062  500.000,00 0,00 5612.287 03 53554350 A% 3,50%
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8. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 4963 E
SUAS ALTERACOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Politica de Investimentos
Artigos - Limite (%) Utilizada Livre GAP = Superior
Inferior % Alvo %  Superior % Govemanga (Prd Gestio)

T Nao possui

T | a- Titukas TH SELIC 100,00% 5,00% 312024784 DB500%  58.318.489.69 0,00% 500% 100,00% 59.318.499,69
Renda Fixa

T b - F1100% Titulos TN 10000% ME% 2162124338 B537%  40BITSMAS 0,00% 30,00% 100,00% 40.817.504,15 . . ) I
§39.184.35809  62,76%

7 lll & - FI Referenciados RF G00% 2132% 1331330975 3888% 2414883877 0.00% 25,00% 60,00% 24.149.83877

£ |- Fundos de Agdes 000% 2B1F% 1TETEETI4 185% 115508082 000%  2000%  3000% 1.155.050,82 Renda Variavel

§ 1757657344  2815%
% Il - Agdes - BOR Nivel | 1000% B2Y% 561228703 101% 83158772 0p0%  1000%  1000% 63158772
10°1 - Fundos Mulimercados 1000%  0,00% 000 1000%  G24387475 000%  100%  1000% 624387475 Exterior

§561228703  899%
Nao Enquadrado 000% 181% 112886712 1% 112056712 000%  000%  000% -1.120.557,12

9. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Retorno Risco Carteira IPCA + 4,88 a.a.
5.00 0.94
4.00 4 0.92
3.00 0.90
2.00 0.88
1.00

® 0.86

0.00 0.84

28 Jan 29 Jan 30 Jan 31 Jan 28 Jan 29 Jan 30 Jan 31 Jan
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10. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: Em 31/01/2022 a carteira de investimentos do IMPREV
alcancou o valor de R$ 62.373.218,56 apresentando assim um crescimento nominal de
0,42% em relagdo a carteira no valor R$ R$ 62.114.936,95 em 31/12/2021.

ALOCACOES POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante a distribuicio dos
recursos, assim como por gestores, o IMPREV vem mantendo a totalidade de seus
recursos aplicados em fundos de investimentos de apenas 8 gestores, mas mesmo
assim, implementando uma boa gestdo no tocante a diversificacdo dos indices de
referéncia dos investimentos realizados.

RENTABILIDADES DA CARTEIRA: A rentabilidade nominal de janeiro apesar
de positiva, ficou abaixo da meta atuarial, refletindo o impacto da alta inflag&o.

ANALISE DE RISCO / RETORNO DA CARTEIRA: Os riscos da carteira de
investimentos do IMPREV, ao final do més de janeiro de 2022, continuam
significativamente impactados pelas incertezas macroecondmicas nacionais e
internacionais, refletidas nos indices e benchmarks dos fundos investidos.

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: A situacdo em janeiro de 2022 evidencia
que, apesar da rentabilidade negativa e de alguns objetivos ndo terem sido alcancados
(estratégias alvo), ficou demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como
da prépria politica de investimentos definida para o ano de 2022.

CONSIDERACOES FINAIS:

A rentabilidade positiva da carteira de investimentos do IMPREV no mes de
janeiro de 2022, cria a expexctativa de bons resultados no exercicio, apesar da inflagéo
continuar em alta a perpectiva que ao final o exercicio ela termina menor do que no ano
anterior, a carteira de investimentos esta alocada com a estrategia de final do ano obter

resultado satisfatorio.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS fica definido o
Resgate total do fundo BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA, e
aplicar no Fundo BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM o valor de R$
5.500.00,00 (cinco milhdes e quinhentos mil reais), e aplicar no fundo BRADESCO
INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B5 R$ 1.500.000,00 (um milh&o e quinhentos mil
reais), o valor do fundo BRADESCO DI PREMIUM sera utilizado para aquisicao de R$
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3.000.000,00 (trés milhdes de reais) para aquisicdo de titulos publicos NTN-B com
vértices 2040, 2050 e 2055. E Resgate no valor de R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais)
do fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA, e aplicar o mesmo valor do
Fundo FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiIVEL I.

11. ANALISE E APROVACAO DO RELATORIO DE
INVESTIMENTOS DO MES DE JANEIRO DE 2022.

Apoés analises e discussoes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada

pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradouro/SP, 18 de fevereiro de 2022.

DEBORA RODRIGUES OLIVEIRA PAULA FERNANDA ALVES FELIX
Membro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARDO ZACARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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