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ATA NUMERO 02/2022 DA REUNIAO ORDINARIA DOS
MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IMPREV — INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DE VIRADOURO.

Ata da reunido ordinaria dos membros do Comité de Investimentos,
realizada no décimo oitavo dia do més de fevereiro de dois mil e vinte
dois, com inicio as oito horas. na sede do IMPREV — INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO, localizado na
Praga Sagrado Coragdo de Jesus n° 100, na cidade de Viradouro, Estado
de Sao Paulo, os membros do comité foram notificados e instruidos com
todos os relatdrios pertinentes, via e-mail. Em razado da pandemia do
coronavirus, foram tomadas todas as medidas de prevencao, mantendo
o distanciamento necessario, participaram da reunido os membros
titulares: Sr. Cristiano dos Santos Monteiro, Sra. Carolina Harue
Nacamura Shimano Bellini, Sra. Camila Leme Beluzzo Lodo, Sra.
Mirelli Cristina Rodero Calderero Bresqui. Com quoérum suficiente
para deliberagdo, iniciou a reunido com a seguinte pauta, previamente
informada: I) -: Apresentacio do relatorio de Investimentos do més
de janeiro de 2022, em 31/01/2022 a carteira de investimentos do
IMPREYV alcangou o valor de R$ 62.373.218,56 apresentando assim
um crescimento nominal de 0,42% em relacdo a carteira no valor R$
R$ 62.114.936,95 em 31/12/2021. Suas posigdes estao respeitando os
limites definidos nos artigos da Resolucao 4.963/21, nao considerando
o valor disponivel em conta corrente, apresentou relatorio da
contabilidade sobre o controle e arrecadacdo de rendimentos dos
investimentos do més de janeiro com resultado positivo de RS
519.104,36. No consolidado da carteira a rentabilidade no més de
janeiro de 20221 foi de 0,84%, a meta atuarial no més (IPCA + 4,88%
a.a.) foi de 0,94%, colocado em votacao, o relatério de investimentos
do més de janeiro do exercicio de 2022 foi aprovado por unanimidade
dos presentes; II) -: Analise Mensal, foram analisados o Boletim
Focus, o panorama do més de janeiro, o Fluxo de Caixa mensal e anual
dos aportes, e dos Investimentos, analisando os dispéndios de recursos
para pagamento dos beneficios no curto, médio, e longo prazo. No més
de janeiro devido a antecipagdo do pagamento da contribui¢do
previdenciaria com vencimento em janeiro, observamos um ganho de
caixa especificadamente sendo de R$ 182.393,99 em relacdo as
aplicagOes financeiras e arrecadagdo, e sobre o orcamento, onde entre
as receitas arrecadadas e as devidamente pagas resultou em R$ -
349.715,47, desta forma o resultado do periodo gerou déficit
or¢camentario. No exercicio de 2022 no decorrer do més de janeiro, a
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dotacdo em relagdo as despesas previstas com as realizadas, encerrou o
més com saldos para futuros empenhos em R$ 5.021.237,48, dos quais
foram executados no més R$ 355.762,52 equivalente a 6,62% sobre a
dotacdao inicial. Em relacdo, a receita orcamentaria arrecadada em
janeiro consistiu em R$ 4.371,80, equivalente a previsdo inicial da
execu¢ao em 0,055%. A comparagdo sobre as execucodes dentre as
receitas e despesas em janeiro gerou um déficit no més. ALOCACOES
POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante a distribuicdo dos
recursos por gestores, o IMPREV vem mantendo a totalidade de
recursos de sua carteira de investimentos aplicados em titulos publicos
federais, e fundos de investimentos de apenas 8 gestores. ANALISE
DE RISCO / RETORNO DA CARTEIRA: Os riscos da carteira de
investimentos do IMPREV, no més de janeiro de 2022, continuam
significativamente impactados pelas incertezas macroecondmicas
nacionais e internacionais, refletidas nos indices e benchmarks dos
fundos investidos. Nao foram assumidos riscos de crédito adicionais
significativos com relacdo a carteira. ENQUADRAMENTO DA
CARTEIRA: A situacdo da carteira de investimentos do IMPREYV ao
término do ano evidencia o cumprimento da legislacdo em vigor, bem
como da propria politica de investimentos definida para o ano de 2022.
No tocante a distribuicdo dos recursos por indexadores, o IMPREV
vem mantendo a totalidade de seus recursos aplicados em fundos de
investimentos indexados, e/ou que buscam replicar indexadores
adequados, e que estdo em conformidade, com os objetivos pretendidos
de rentabilidade e liquidez para a Carteira de Investimentos.
CENARIO MACROECONOMICO: INFLACAO: Embora o Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) tenha desacelerado
entre novembro e dezembro de 2021, de 0,95% para 0,73%, o resultado
do ultimo més daquele ano veio acima das expectativas € manteve os
agentes 'financeiros preocupados com a inflagdo. A mediana das
projecoes de 35 instituigdes financeiras e consultorias apontava um
avango de 0,65%. Isso acarretou uma pressdo sobre 0s juros € na
reunido do Copom, nos 2 primeiros dias de fevereiro ele elevou a Taxa
SELIC Meta em mais 1,5 pontos percentuais, para 10,75% ao ano.
Apesar do arrefecimento no fim do ano, a inflagdo oficial do pais
encerrou 2021 em 10,06% e assim bem acima da meta estabelecida pelo
Banco Central (3,75%) que contava com um intervalo de tolerancia de
1,5 ponto percentual para cima ou para baixo, ou seja de 2,25% a 5,25%.
Para 2022, a projecdo do Focus ¢ que a inflagdo encerre o ano em
5,03%, igualmente acima do teto da meta que equivale a 5,25%.
Enquanto o ciclo de aperto monetdrio ¢ a normalizacdo das cadeias
produtivas globais tendem a fazer o indicador perder forga, as incertezas
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fiscais e a inércia inflaciondria ndo devem permitir que a inflacao ceda
tdo rapidamente. Estudos econométricos indicam que em 2022 a
inflacdo contard com 2 a 3 pontos percentuais como resultado da
“inércia inflacionaria”, ou seja, de sua resisténcia em ceder, mesmo
diante da ado¢do de medidas de politica monetaria restritiva via
elevacdo de juros. O presidente do Banco Central, Roberto Campos
Neto, publicou no dia 11 de janeiro, cumprindo ritual da politica
monetaria, carta aberta encaminhada ao ministro da Economia e
presidente do Conselho Monetario Nacional, Paulo Guedes, na qual
explica os fatores que levaram a inflagdo a terminar o ano de 2021 em
10,06% — bem acima do teto da meta, quer era de 5,25%. Segundo
Campos Neto, os principais fatores que levaram ao estouro da meta
foram: forte elevacao dos precos de bens, em especial os pregos de
commodities; bandeira de energia elétrica escassez hidrica, acionada
em setembro devido a crise energética; ¢ desequilibrios entre
demanda e oferta de insumos, o que gerou gargalos nas cadeias
produtivas globais. Campos Neto diz que dois desses fatores foram
"fendomenos globais", ou seja, ndo restritos ao Brasil. "De fato, a
aceleragdo significativa da inflagdo em 2021 para niveis superiores as
metas foi um fendmeno global, atingindo a maioria dos paises
avancados e emergentes." No documento, o presidente do Banco
Central também ressalta que o Comité de Politica Monetaria (Copom)
jé& sinalizou considerar "apropriado que o ciclo de aperto monetario
avance significativamente em territorio contracionista". Vem mais
juros e agdes nesta direcao.
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Gastos com juros da divida publica
sobem R$ 136 bi em 2021, valor que
supera orcamento do Auxilio Brasil

Alta da inflacdo e aumento da taxa basica de juros, gue aumentou 7,25 pontos percentuals no ano
passado, para 9,25% ao ano, pesaram no crescimento das despesas com juros da divida publica.

06/02/2022 0500 - Atualizado ha 5 horas

A disparada da inflagio no ano passado
e 0 aumento da taxa basica de juros
para tentar conté-la nao afetaram
apenas o bolso dos brasileiros. Esses
fatores também geraram urm aumento
nas despesas com juros da divida
publica pela Uniao — que cresceram R$
136 bilhoes no ano passado.

Apbs as reunides do COPOM, ¢ divulgado um breve comentario sobre
a decisdo tomada; O comunicado do Copom, do dia 2 de Fevereiro,
sendo bem direto quanto a "redugdo do ritmo de ajuste da taxa basica
de juros", deve trazer ajuste de baixa aos juros futuros mais curtos e os
investidores devem refazer suas apostas em relagdo ao quando o ciclo
de aperto monetario deve acabar. O Copom elevou a Selic em 150
pontos-base, para 10,75%, como era ja esperado pelo mercado e o juro
mais alto deve continuar atraindo fluxo de estrangeiros, favorecendo o

Pracga Sagrado Coracao de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90
-

Real e o Ibovespa. Quase cinco anos depois, a taxa basica de juros
voltou a atingir o patamar de dois digitos. Com a decisdo do Copom de
elevar a Selic para 10,75% ao ano, em 8 reunides consecutivas, a taxa
ultrapassa seu valor no periodo de julho de 2017, quando estava a
10,25%. Observe a imagem abaixo:

Evolugdo da taxa Selic
15,00%
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Nessa situacdo € em um mundo com juro real alto, ndo seria possivel
descartar a possibilidade de dominancia fiscal no Brasil (em
dominancia fiscal, ndo tem autonomia para o BC; a politica
monetaria ja nfo serviria para controlar a inflacio). Isto ¢, uma
situacdo em que elevacdes nos juros seriam contraproducentes para
baixar a inflagdo e apenas agravariam a trajetoria prevista para as contas
publicas. No auge dessa incerteza eleitoral, voc€ pode ter plataformas
populistas sinalizando mais gastos e crescimento, que, interagindo com
juro real muito alto e prémios de risco elevados, levariam ao
questionamento sobre se serda possivel honrar essa divida publica
federal. INFLACAO e JUROS nos EUA: Mercados por todo o mundo
estdo enfrentando a inflacdo, o que significa que os bancos centrais,
assim como o do Brasil, estio em processo de aperto monetario para
tentar conté-la. Na Bolsa, quando os juros sobem, os investidores
tendem a sair das chamadas agdes de crescimento (com forte potencial
imediato de alta) e buscar os papéis de valor (com precos hoje abaixo
do que o proprio mercado considera justo, dada a perspectiva de lucro).
Ao longo de janeiro, o mercado vai avaliou com atencdo o relatorio de
emprego dos EUA e a fala do presidente do Fed (Banco Central do
Estados Unidos) na necessidade de serem amis agressivas as
perspectivas de elevar as apostas para até cinco altas do juro americano

em 2022. Um pouso menos suave que o previsto da politica monetaria
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nos Estados Unidos ¢ um risco que poderia criar uma ‘“tempestade
perfeita”, de viés negativo, para o Brasil, apontam especialistas e
economia mundial. Isso porque o potencial aperto das condicdes
financeiras globais ao longo de 2022, além de pressionar o cambio € 0s
prémios de risco por aqui, se juntaria as incertezas que rondam o
periodo eleitoral no Brasil e agravamento das contas ptblicas em busca
de equilibrio. GUERRA:

Financas

Aprrececnsao coin Fed e
tTensao sTaa (UJocranmnmia
derrrualbbarnny smmercados;
IThbhovespra OoOprprera €1
cgurneclaa

Investicdores tarmibarm amibolsarm Iucros orm papdis de tecnologia, guae
avartcararm cde mocdo firrme mos Gltirmos odias

- Baolsas cde N Y Qe rann e forte aguaredda . conn imvesticddores se
Dreparanclo prara a oleocisiao oo Poeol bl

- IMaorlas <o b o w» s wcarntela antes odo Foeod o tensao cormn Llioeramifa

Diante de todo o quadro de inflacdo e juros, por todo o planeta que
descrevemos acima, o0 mundo também ganha doses de tensdo com o
deslocamento bélico de forgas da OTAN (Organizagdao do Atlantico
Norte — alianca militar de paises, a €poca, vencedores da 2* Guerra
Mundial) e das for¢as armadas russas na disputa de qual lado terd o
controle ¢ dominio sobre a Ucrania. Diante das varias reunides
diplomaticas entre os lideres das nacdes envolvidas o impasse ¢ a
apreensao dos mercados permanecem presentes € um desfecho bélico,
sem duvida alguma, representaria um forte impacto nos mercados
globais com queda de bolsas, elevacao dos juros desejados pelos
investidores e desvaloriza¢ao do Real frente ao Dolar. Adicionalmente
também um forte impacto nas cadeias mundiais de comércio de bens e
suprimentos. PANDEMIA: Com uma Unica imagem relatamos aqui
como esta a situacao no Brasil e no mundo:
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O GLOBO

IEFEITO OMICRON 205310

Mesmo com poucos testes, pais
bate recorde de casos de Covid

Anvisa adia liberacdo de autotestes e cobra
|informag6es doMinistério da Salide il

Ri0 DE MANEIRO, QUINTA-FEIRA, 20 DE JANEIRD

125.053

§7.586

(Com 205.310 novos casos de Covid registrados em apenas

24 horas, 0 Brasil alcangou ontern sua piormarcanapandemnia,

apesar da escassez de testes em postosde satide e laboratérios.
média mével de diagndsticos subiu 487%

emrelacioal4 diasatris. A Anvisaadiou 70869

uma decisio sobrea liberacin de autotestes

e cobroudo Ministérioda Satde

detectados por esses testes caseiros
e rastreamento de contatos.

204772020

RENTABILIDADES: Em ciclos de alta da Selic, os investimentos em
renda fixa ficam mais atrativos. Para este momento, nossas
recomendagdes continuam sendo nos investimentos pos-fixados
atrelados a uma taxa flutuante, como CDI, Selic e, principalmente
IPCA, pois esses indices corrigem o retorno do investimento conforme
sua variacdo. Mas a expectativa ¢ de que a Selic atinja o pico nos
proximos meses, para depois passar o ano estdvel, neste elevado
patamar proximo a 12% aa. Assim ocorrendo, poderemos também, no
momento de inversdo da curva de inflacdo e juros, recomendar a
alocacdo de uma parcela da carteira em titulos prefixados (aqueles em
que a taxa de juros ja ¢ definida de antemao), de prazos mais curtos. Os
investimentos pos-fixados que temos indicado continuam sendo boas
opgdes de investimento. Mas iremos, inicialmente, no futuro,
considerar opgdes prefixadas com vencimento, de dois anos. Os
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investidores podem encontrar taxas boas nos Titulos e Fundos mais
longos no mercado com juros atuais, antes que comece o ciclo de queda,
que prevemos que se inicie em final de 2022 e em 2023.

IMA- indices de Mercado Anbima

Em 31/01/22

Indice Valor do indice Var.no dia% gvar. no més % Var.noano % Var.em 12 meses%
[RF-M 1* 1206160244 003 0B3 083 353
[RE-M 14%* 15.586,87100 0.20 050 450 413
[RE-M 14.140,37558 013 008 1,08 -128
(M4 5+ 730083534 008 on 0 457
[MA-G Se#awe 926751908 0.23 -161 161 547
[M4-B 7.566,52680 b0 473 473 415
[M&S 5.006,49343 004 083 03 530
MA-Gera 6.32800955 0,08 021 021 142
Farces Arbirri: Babooracao: Valor Deta. * Prazo menor o igusla | ano = Prazo mace que Tang #+* Praz mentr ou iougl.a b anos 4 Deaznmaior que Sanas

Na virada do ano era impensavel que a bolsa brasileira receberia a
enxurrada de recursos externos que atraiu em janeiro - cerca de R$ 27
bilhdes. Tal fato se explica por alguns precos de acdes estarem bem
descontados, as perspectivas eleitorais (os investidores estrangeiros tem
uma preferéncia de candidato).
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Rentabilidade no periodo em %
Més Acumulado
Renda Fixa o
Jjans22 dezi21 novizi out/21 Sett agor2i Ang* 12 meses**
salic 073 077 058 043 044 043 073 503
(wl} 073 o7 059 040 044 043 073 503
coa) 060 filsy] 083 049 051 085 0,60 518
Paugania (2) 056 055 D50 050 050 150 056 528
Poupanga 3) 056 043 D44 036 030 024 0,56 344
IRF-M 0,08 188 178 2,63 03 060 008 428
IMAS .-9.13 1] 347 258 013 -109 07 5
IMAB 5 011 079 250 1,24 1,00 015 o 457
IMAB S + 181 034 447 387 126 22 1,61 647
IMAS 083 078 D2 058 0,43 0,44 0,83 530
Renda Varidve!
Ibevespa 698 285 -153 7L 657 -248 698 254
‘ Indice Small Cap 242 380 229 1253 643 38 342 1025
B 50 766 376 4B £26 747 350 766 084
ISE 386 13 467 ET 33 810 186 43
ICON 225 00 750 973 595 3,90 225 2346
IMOB 1038 542 286 1221 1058 837 10,28 18,32
oW 747 160 058 423 448 050 747 596
A% Lo | 878 354 a7 1,24 263 03 3,56
e—
Titulos Piblicos Federais 31/3an/2022
| Papel PREFIXADO LTN - Taxa (% a.2.)/252
Intervalo Indicative
Codigo Data Data de Tx. Tx. T

PU

SELIC Base/Emissédol Vencimento |Compra Venda {Indicativas| Wit Massial e MR
(D0) | (DO) | (D+1) (D+1)
100000 03/01/2020 | 01/04/2022 {10,9343 10,9162) 10,9240 |982,869246(10,/357 (11,1967 |10,7815| 11,2433
100000 06/07/2018 | 01/07/2022 |11,7804 11,7611} 11,7735 |955,103932(11,5603|12,1436|11,6080| 12,1886
100000| 03/07/2020 | 01/10/2022 |12,172912,1529] 12,1606 §925,923993/11,8907|12,6458 |11,9344| 12,6883
100000 20/01/2016 | 01/01/2023 |12,2856 12,2740| 12,2800 |899,268669 12,0199(12,6378 12,0302| 12,8474
100000, 07/01/2022 | 01/04/2023 |12,26879112,2682| 12,2770 [873,629720|11,996912,8680 |12,0033 12,8737
100000, 05/04/2019 | 01/07/2023 12,2631 12,2531| 12,2594 |849,668943|11,9529|12,8389 |11,9830| 12,8684
100000 03/01/2020 | 01/01/2024 |11,8486/11,8376) 11,8428 [808,003559|11,5289|12,4778 11,5034 12,4518
100000| 07/01/2022 | 01/04/2024 }i1,7444 41,72500 11,7323 |788,077013|11,3795|12,3625|11,3575| 12,3309
100000| 08/01/2021 | 01/07/2024 |11,5856 11,5700 11,5776 |769,070584|11,2086(12,2257 |11,1718| 12,1834
100000| 01/02/2018 | 0170172025 |11,3666 11,3533 11,3600 |730,957065 10,9872|12,0458 10,9076| 11,9660

100000 07/01/2022 | 01/07/2025 |11,3194 |11,3056) 11,3139 [604,832012 10,0027|11,0742|10,8349| 11,9063
e
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Fitulos Publicos Federais 31/3an/2022i

‘.| Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)f252:;'
— Boveocmrpirinemens e s T e
) | | Intervalo Indicative
Codigo Data Data de | Tx . | Tx. PU ) =
SELIC Base/Emissao]Vencimento] Compra VendalIndicativas Mikiimio| Masama | Miinio Maximo
| | _ (D0) | (DO) |(D+1) (D+1)
58000 |3.889,180052| 58086 | 7,0531 | 6,1043 |  7,3572

6,9014

5,5400 5 | 6,7704
7541 6,8831
1083 | 5,9651 £,0362
N 5| 5,2636 | 5,8144 5,8547
1202 | 5,6340 5 6515
5,4518 5,1962 | 5,6849 | 51979

5,1868 95,2641 | 5,7129
5,5200 |4.029,130020/ 5,3516 | 5,7595 | 5,3168
5,5700 [4.034,170122| 54011 | 5,7803 | 5,376

53,6200 §3.9 3856 | 54580 | 5,8283 | 54345

56564 [4.0 5,5018 | 5,8508 | 5,48

56044 [4.002,

5,5439 | 58823 | 5,

56864 |4.077,530183 5,5406 | 5,8716 | 5,5184
74680/ 5,5266 | 5,8529 | 5,5009

56550 56668 |4.0¢

5,7152 H.M-.'«--J'F 5,6691 I-ﬂ‘]-':f_[:‘_—.i‘,'l 18| 55307 | 5,8535 | 5,5048
2 | —_ ]

CONSIDERACOES FINAIS: A rentabilidade do més de janeiro
apesar de ter sido menor que a meta atuarial, mostra uma recuperagao e
com base na politica de investimentos definida para 2022, vivenciamos
a expectativa de bons resultados no exercicio; III)-: Deliberacao da
politica mensal de investimentos, fica definido o Resgate total do
fundo BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA,
¢ aplicar no Fundo BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI
PREMIUM o valor de R$ 5.500.00,00 (cinco milhdes e quinhentos mil
reais), e aplicar no fundo BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF
IMA-B5 R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), o valor
do fundo BRADESCO DI PREMIUM ser4 utilizado para aquisi¢ao de
R$ 3.000.000,00 (trés milhoes de reais) para aquisi¢do de titulos
publicos NTN-B com vértices 2040, 2050 e 2055. E Resgate no valor
de R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais) do fundo CAIXA FIC BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA, e aplicar o mesmo valor do Fundo FIA
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, colocado em votacao, as
alocacOes dos recursos na carteira de investimentos do IMPREV foi
aprovado por unanimidade; IV)-: PALAVRA LIVRE; Nada mais a
deliberar, redigida esta ata pelo secretario, Sr. Luciano Alves Garcia, as
nove horas e trinta minutos a gestora deu por encerrada a reunido, por
serem verdadeiros os fatos constantes desta ata, assinam os conselheiros
presentes.
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CRISTIANO DOS SANTOS MONTEIRO CAROLINA H. N. SHIMANO BELLINI
Comité Investimentos Presidente do Comité Investimentos
ANBIMA CPA-20 ANBIMA CPA-10
CGRPPS APIMEC CGRPPS APIMEC
CAMILA LEME BELUZZO LODO MIRELLI C. R. CALDERERO BRESQUI
Comité Investimentos Comité Investimentos
ANBIMA CPA-10 ANBIMA CPA-10
CGRPPS APIMEC
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