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RELATORIO DE INVESTIMENTOS ([

INTRODUCAO

Este relatdrio objetiva apresentar a evolugdo patrimonial e os principais aspectos dos nvestimentos dos
recursos financeiros do IMPREV, no 42 trimestre de 2021 em consonancia com a legislagdao em vigor, a
transparéncia da gestao, e a vigéncia do contrato de consultoria de investimentos firmado com a MAIS

VALIA Consultoria e apresentado a seguir
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ANALISE DE CARTEIRA

Composi¢ao da Carteira de Investimentos

Posicao de Ativos
w o r % PLdo
Renda Fixa
TESOURD I . . . : . ’
TESOURD NACIONAL Necroha  NTHB 150830 IPCA+5.25 091121 000 1,35%  2,33% 1.012.504,30 0% 0,00 000% 0%
TESOURD e . ’ ’ . . )
TESOURD NACIONAL NACSDMAL  NTNB 150840 1PCA+5.28 091121 0,00% 1,35%  2,36% 1.044.787,42 0% 0,00 0,00% 0%
TESOURD o At 24 Dmit . . i . . .
TESOURD NACIONAL NAiONAL  NVTNE 150850 IPCA+S5.24 051121 000%  1,33%  2,52% 1.028.038,27 0% 0,00 000% 0%
Sub-total Artigo 7° I, Alinea a - Titulos Pdblicos de emissdo do TN 3.086.329,90 4,97%
B8 DTVM BEDTVM BB PREVIDENCIARIORF TP IPCANIFI  2,11% 0,66% 5.47%  DO/DO 710.169,04  1.14%  100%  988.575.447,75 012%  15%
SANTAMDER Asz=st Banco SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT . . o " . " >
Managerers merr | 5,76% 0,21% -1,53%  DO/DO 1.744.628,68  2,81%  100% 1.006.899.282,32 0,17% 15%
CATXA CATXA FI CATXA BRASIL IRF-M TP RF LP 353% 1,87% -2,18%  DO/DO 332.010,64 0,53%  100% 1.233.687.856,77 0,03%  15%
BB DTVM BB DTVM T R 2,85% 0,%1% -0,40%  DO/DO 4.609.482,11  7,42%  100% 7.701.031.218,58 0,06% 15%
CATXA CADXA B T BRMIL GESTAD 2,26% 0,82% -0,11%  DO/DO 2.602.745,18  580%  100% 12.561.638.396,69 0,08%  13%
BB DTVM BEOTVM BB PREVIDENCIARIORFIRF-MTP A 3,52% 1,88% -2,28%  DO/D+1 1.403.120,32 2,26%  100% 4.897.855.877,38 0,03% 15%
88 DTVM BEDTVM BB PAEVIDENCLARIORF IMA-BTPFI  5,79% 0,20% -1,51%  DO/D+1 2.805.578,45 4,52%  100% 7.081.253.604,41 0,04% 15%
CATXA CATXA F1 CATXA BRASIL TMA-E 5 TP RF LB 2,78% 0,77% 431% DO/DO 3.314.98946 534%  100% 12.444.051.491,75 0,03% 15%
88 DTVM BEDTYM  GE PREVIDENCLARIOD RF IDKA 2 261% 0,71% 465% DO/D+1 461.442,68 0,74%  100% 9.277.694.744,55 0,00%  15%
B8 DTWM BEDTVWM BB PREVIDENCLARIO RF IMA-85+ TEFI  9,15% -0,33% -6,78%  DO/D+2 1.109.19595 1,79%  100% 1.022.290.41695 0,11% 15%
Sub-total Artigo 7° I, Alinea b - FI 100% Titulos TN 20.094.363,11 32,35%
CATXA CALXA CADXA NOVO BRASILFIC IMA-BRFLP  5,79% 0,22% -1,50%  DO/DO 5179.279,91 8,34%  20% 2.563.016.83445 0,20% 15%
Sub-total Artigo 7° IT1, Alinea a - FI Renda Fixa "Referenciade™ 5.170.270,91 8,34%
BB DTVM BEDTWM BB SREVIDENCIARIC RF PERFILFICFI  0,15% 0,80%  4,62%  DO/DO 1.914.862,88 3,08%  20% 7.206.695.128,7% 0,03% 15%
88 DTVM BEDTVM BB PREVIDENCIARID RFFLUXO FICFI  0,13% 0,67% 3,27%  DO/DO 1.598.744,13  2,57%  20% 3.073.023.342,66 0,05% 15%
SAE:;F;;D:E J== Ao e SANTANDER FIC FI MASTER REF DI 0,15% 0,72% 4,26%  DO/DO 1.121.459,70 1.81%  20% 4.135.732.816,85 0,03%  15%
BRAM Bance BRADESCO e OEAEAD 2,68% 0.78% -0,18%  DO/DO 653477662 1116%  20% 115251211397 0.60%  15%
Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a - FI Renda Fixa - Geral 11.560.843,32 18,63%
Sub-total Renda Fixa 30.920.816,33 64,28%
Renda Variavel
CATXA CADA FIA CATXA BRASIL IBOVESPA 21,18% 2,86% -12,11% D+1/D+1  6202.87244 9,59%  30%  S70.416.481,31 1,09%  15%
88 DTVM B8 DTVM 20,85% 2,44% -11,53% D+1/D+1 1899424985 321%  30% 99462141562 020%  15%

Sub-total Artigo 8° I, Alinea a - FI de Acdes - indices ¢/ no minimo 50 agtes 8.197.122,29 13,20%

PLURAL Gest Rec BEMDTVM  GERACAD FIA 13,62% 1,51% -16,58% D+1/D=1 451.016,70 0,79%  20%  250.952.311,1% 0,20%  15%

ICATU VANGUARDA BEMDTVM  [CATU VANGUARDA GIVIDENDOS F1A  18,31% 0,93% -18,26% D+1/D+1 179.288.69 0,29%  20%  999.787.06137 0.02% 15%

SANTANDER Asset  ene SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AGDES  44,12% 12,14% 23,48% D+1/D+1 165.953,72 0,27%  20%  107.463.373.34 0,15% 15%
Management SANTANDER

BB DTVM BEDTVM BB ACOES SMALL CAPS FICFI 26,61% 3,55% -19.85% D+1/D+1 977.045,32 157%  20%  433.976.528.61 0.23% 15%

BRAM BEMDTVM  BRADESCO FIA DIVIDENDOS 19,60% 3,11% -8,60% D+1/D+1 326.303,59 0,53%  20% 85411153415 0,04% 15%

BRAM BEMDTVM  BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS 22,63% 3.89% -9.84% D+1/D+1  1.254.60153 202%  20% 1.419.483.989,90 0,09% 15%

VINCI EQUITIES Gest Rec CATxA CAIXA WALOR RPPS FIC ACOES 20,68% 0,06% -1522% D+1/D+21  1.136.493,17 183%  20%  668.180.768,54 0,17%  15%

AZ QUEST Invest BEM DTVM  AZ QUEST SMALL MID CAPS FICFIA  13,17% 2,31% -9,66% D+1/D+27 914.501,3¢ 1.47%  20% 1.378.837.385,58 007%  15%

BB DTVM EB DTVM e nENERE ACOESWALOR  9psece  4,08% -4,76% D+1/D+30 173879011 2,80%  20% 1.098.659.963,05 0,16%  15%

VINCI EQUITIES Gest Rec CATHA ThCUAGAILVALOR DIVIBENEOS - yg 7e; -0,329% -10,50% D+1/D+30 115616712 186%  20% 92450173320 0.13%  13%
Sub-total Artigo 8° 11, Alinea a - FI de Aces - Geral  8.340.167,71 13,43%

Sub-total Renda Variavel 16.527.290,00 26,62%
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Investimentos no Exterior

CATXA CAT:A
BB DTWM BB DTVM
BB DTWM BB OTWM

Total

CATXA FIA INSTITUCTOMAL BOR NIVEL
I

17,60% 1,70% 30,51% D+1/D+1 3.693.112,50
BB A oo GLOBAIS ACOES .

IR SCOCSCSGGLOGNSFICACEES 17295 2,90% 14,76% DO/D+1 1.147.647,54
?'3 AQOES TECHOLOGIA BOR NIVELE | |4 g g, | 3206, |<19,79% | D+1/D+1 807.070,18

Sub-total Artigo 9@ A III - Fundo de Acdes BDR Nivel 1 5.647.830,62

Sub-total Investimentos no Exterior 5.647.820,62

62.114.9326,95

5,95%%

10% 3.890.65B.229,2% 0.09%
1,85%% 10% 1.468.3859.548,66 0.0B%
1,30%% 10% 795.243.970,77 0.10%
9.00%:
9.00%:
100%:

15%

15%

15%

Em 31/12/2021 a carteira de investimentos do IMPREV alcancou o valor de RS 62.114.936,95 apresentando

assim um crescimento nominal de 1,23% em relag¢do a carteira no valor RS 61.360.369,80 em 31/12/2020.
Suas posicdes estdo respeitando os limites definidos nos artigos da Resolugdo 3.922/10. -
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Distribuicao por estratégias

Alocacio por Estratégia

497%

@ Artigo Te I 4
B34 o I, Alineaa (497%)

B Artigo 79 ill, Alinea a ( 8,54% )
O Artigo 2 A 11 [ 9,099 )

P.09% B Artigo B2 |, Alineaa | 13,200 )
W Artigo B2 11, Alinea a [ 15,45% )
B Artigo T IV, Alinea a ( 18,639 )
B Artigo 79 |, Alinea b { 32,35% )

15.20%

13450

O IMPREV vem mantendo a totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos das
estratégias definidas nos artigos da Res 3922 e alteracGes posteriores conforme detalhado no grafico acima.
Tal distribuicdo estd adequada a execucdo de sua Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2021,
assim como atende os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos para a Carteira de Investimentos.
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Distribuicao por indexadores

1.14%~
17996\
202% ——

2 79%-’, /

5.34%

5.71% :

7.79%

13.22%

15.66%

25.90%

18.63%

HIBOVESPA (2590%)
BCDI (18,65%)
BIMA-B (1566%)

O IMA - GERAL (13.22%)
B Dolar Comercial ( 7,79% )
OwpcA (5.71%)
OIMA-BS (534%)
OIRF-M (2,79%)

B SMALL CAP (2,029
BIMA-B5+ (1,79%)
BIPCA+6% (1,74%)

No tocante a distribuicdo dos recursos por indexadores, o grafico acima demonstra que o IMPREV vem
mantendo a totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos indexados, e/ou que buscam
replicar indexadores adequados, e que estdo em conformidade, com os objetivos pretendidos de

rentabilidade e liquidez para a Carteira de Investimentos.
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Distribuicao por gestores

Alocacio por Gestor

ICATU VANGUARDA
PLURAL Gest Rec

AL QUEST Invest .

VINCI EQUITIES Gest Rec
SANTANDER Asset Management
TESOURD NACIONAL

BRAM

BEDTVM .

CADA,

k T T T T T T T
0% 5% 10% 15% 0% 25% 30% 35% 4%

No tocante a distribuicdo dos recursos por gestores, o IMPREV vem mantendo a totalidade de recursos de
sua carteira de investimentos aplicados em titulos publicos federais, e fundos de investimentos de apenas 8

gestores.



RELATORIO DE INVESTIMENTOS ([

Distribuicao consolidada

I S AT T

Renda Fixa
Artigo 701, Alinea a Titulas Pdblicos de emissde de TN 3.086.329,99 4,97%
Artigo 701, Alinea b FI 100% Titulos TH 20.094.363,11 32,35%
Artige 70 III, Alirez a FI Renda Fixz "Referenciado” 5.179.279,91 B,24%
Artige 79 IV, Alinsz a FI Renda Fixa - Geral 11.5659.843,32 18,63%
Total Renda Fixa 30.920.816,33 64, 29%
Renda Variavel
Artigo 301, Alinea a FI de Agfes - indices ¢/ no minimo 50 agies £.197.122,29 13,20%
Artigo 20 11, Alinea =2 FI de Agdes - Garzl £.340.167,71 13,43%
Total Renda Variavel 16.537.290,00 26,63%
Investimentos no Exterior
Artigo 9 A III Fundo de Acbes BOR Nivel 1 5.647.8320,62 9,09%
Total Investimentos no Exterior 3.647.830,62 9.09%:

A situacdo da carteira de investimentos do IMPREV ao término do ano evidencia o cumprimento da
legislacdo em vigor, bem como da prdpria politica de investimentos definida para o ano de 2021.
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Rentabilidade

Rentabilidades da Carteira

L ano | e [ ke s ] b | ome e o ago | se [ ow [ nov | Dex ] Remtano ]

2021

IPCA + -1,05 =145 1,38 1,27 2.03 0,20 -1,22 0,99 -1.83 -2,35 0.80 1,36 a i
5,445 0.67 1,24 1.42 O:rs 1,28 0.97 1.42 1.24 1,61 1,68 1,38 1.22 16,02
=172 2,69 0,18 0,53 0.73 =077 S i -2,32 -3.44 -4,02 -0,58 0.14 -17.79
p-p. Indx
Evolucao da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 altimos meses
00% I%
BD% e~ 1%

T T T T T T T T T T T T T T T
u "] ~ w @™ =1 - - - - - - - - - e 5 = g
= c = = [ =] o o [ o £ © =] o =] =] o o S
2] = @ [ w -+ & =] & L] i @ = @ & =} = o
M Carteira B PCA +S44% M Carteira OIPCA + 5 44%

A carteira de investimentos do IMPREV apresentou uma rentabilidade nominal acumulada no ano de 2021
de -1,77% frente a uma meta atuarial de 16,02% (IPCA + 5,44% aa), ainda refletindo os impactos e
desdobramentos decorrentes da Pandemia do COVID 19 que é, o que a teoria e literatura denominam de
“Risco Sistemdatico ou Conjuntural”. Resumidamente, tais resultados insatisfatdrios, continuam se devendo
exclusivamente a uma conjuntura econdmica mundial que penaliza tanto a renda fixa como a renda variavel,
devido a baixas taxas de juros, combinado com inflacdo ascendente, provocando com isso taxas de juros
reais negativas que acabam pressionando os mercados de Bolsa e Ativos Reais gerando alavancagem
demasiada e distorcida de precos.
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Controle de Risco

Analise de Risco f Retorno da Carteira

T T . Rentobildade (%)
Meses acima do Benchmark 25 592.1% Periodo mm Anual
Meszes abaixo do Benchmark 23 47,9% 02 meses -0,23 4,33 -4,6 7.077
06 meses -4,21 8,96 -13,2 7.141

12 meses -1,77 16,02 -17,8 6.975

== 24 meses 2,72 27,84 -25,1 11,358

Maior rentabilidade da Carteira 4,85% nov/20 26 meses 22,72 40,62 -17,9 10,163
Menor rentabilidade da Carteira -11,33% mar/20 Desde o inicio 72,62 86,89 -14,3 7.678

Os riscos da carteira de investimentos do IMPREV, ao final de 42 trimestre, continuam significativamente
impactados pelas incertezas macroeconOmicas nacionais e internacionais, refletidas nos indices e
benchmarks dos fundos investidos. Nao foram assumidos riscos de crédito adicionais significativos com
relacdo a carteira do trimestre anterior, de forma que a grande volatilidade dos indexadores, como reflexo
do ambiente macroecon6mico, ndo permitiu maiores remanejamentos de posicGes, visto que tais
movimentos poderiam potencializar as desvalorizacdes observadas.

Ao final deste 492 trimestre acreditamos ser o momento mais oportuno para ajustes técnicos nos fundos e
indexadores investidos, e a investir, diante da perspectiva de preparacdo da politica de investimentos para
2022, do conhecimento de elementos bdsicos para a conducdo da politica econdmica pelo Banco Central,
bem como do conhecimento histérico do comportamento dos mercados em anos de eleicdes presidenciais
no Brasil. Dessa forma, consideramos oportunas as aplicacdes em fundo com carteiras pos-fixada e indexada
a inflacdo em funcdo de seu processo de elevacdo.

11



I ViPREV - INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO

CONCLUSAO

A rentabilidade insatisfatéria que o IMPREV apresentou em relacdo a sua meta atuarial nos 12 meses de
2021, permanece como desafio para ser recuperada ao longo do ano de 2022, mas insistimos que este foi
um periodo em que o mundo, Brasil incluido, se manteve sob o espectro da pandemia e suas variacoes,
como a OMICRON que, embora menos letal é muito mais transmissivel e assim atingindo numeros
crescentes de contaminacdo pelo mundo e, novamente, trazendo exaustdo dos profissionais e sistemas de
saude. Ndo deixamos de perceber também a reducdo de mao de obra disponivel nas fabricas e segmento de
servicos. Adicionalmente, lembramos que o ano de 2021comecgou com a Taxa SELIC em 2% e terminou este
no patamar de 9,25%, com perspectiva de novas elevacdes em 2022. Esta movimentac¢do do Banco Central /
COPOM demonstra uma inadequada leitura da evolucdo da inflacdo por parte desta autoridade monetaria
no ano de 2021. Por fim, alimentando as incertezas dos investidores e da evolucdo dos indicadores
econdmicos no Brasil tivemos a deterioracdo das contas publicas e perspectiva de maior desequilibrio fiscal.
Entretanto, mantemos nossa convocacao dos gestores do IMPREV para que olhem para um periodo maior,
no tocante a sua meta atuarial, pois assim ela deve ser buscada: no longo prazo. Ressaltamos também, que
a evolucdo e execucdo da politica econdmica pelo Banco Central em 2022 estd muito mais previsivel, o que
nos permite uma maior seguranca na selecdo de melhores indicadores (benchmarks) elegiveis para um
retorno satisfatorio aos investimentos. H4 uma nova politica de investimentos para o ano de 2022 ja com a
base da nova Resolucdo orientadora dos investimentos dos RPPS que foi anunciada na ultima semana de
2021 (Res 4.963/21). Cabe relembrar também 3 aspectos: (1) A observacdo da continuidade da expansdo do
conhecimento, inclusive em obediéncia a legislacdo em vigor, que vai exigir certificacdo de conselheiros e
membros da diretoria, a partir de 01/04/2022 além das exigéncias ja existentes, neste momento, apenas
para membros do comité de investimentos e gestor de recursos. (2) A aquisicdo e consolidacdo das
premissas do programa Pré Gestdo, visando o aumento da eficiéncia e governancga, (3) e a execuc¢do de um
estudo de gestdo integrada dos recursos com o passivo atuarial (ALM/Solvéncia) que, certamente, trard mais
clareza e indicagdo dos investimentos com maiores perspectivas de resultados satisfatérios em 2022.
Acreditamos que esses comportamentos, irdo proporcionar ao IMPREV maior agilidade de decisao para o
aproveitamento de oportunidades de investimentos que devem surgir nos mercados diante dos aspectos
relacionados nesse relatdrio. Continuamos a disposi¢do para participarmos de reunides online e ao vivo, com
dirigentes e conselheiros para andlises e esclarecimentos, bastando apenas o seu agendamento conosco.

Rio de Janeiro, 24/01/2022.

P

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista — CORECON RN 1639-1
Consultor de Valores Mobiliarios — CVM
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