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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Julho de 2021

1. INTRODUGAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a andlise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na
aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagées e processos decisorios
de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a aprovacéo pelo
conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

No exterior, em julho também podemos fazer a pergunta do titulo e dar o mesmo
“sim” como resposta. Em contradicéo a estes aspectos, Ia onde temos uma taxa de juros
préxima a zero e, consequentemente, temos 0 mercado acionario batendo recordes
sucessivos de valorizagdo nos parece um tanto intrigante e temos muito receio de um
forte ajuste dos precos dos ativos e desalavancagem dos investimentos. Tememos sim
uma crise bem forte, a qualquer momento, com efeitos de desvalorizagbes para todos
os mercados globais. Tendo esta perspectiva, ao final desta carta faremos nossas
reiteracdes de indicagdes de alternativas de investimentos.

No Brasil, continuam presentes aspectos com os quais ja estamos mostrando
nossa preocupacao desde o 1° trimestre deste ano. Desta forma, a resposta “sim” acima
também se aplica ao cenario politico econémico brasileiro. Em julho eles permaneceram
presentes e eles estéo listados abaixo:

(a) a situac@o das contas publicas, ainda mais sobrecarregadas pela retomada,
ainda que em menor volume e maior fiscalizagéo, do auxilio emergencial aos brasileiros
menos assistidos em termos de renda e com a postergagdo de compromissos fiscais
concedido a pequenas e médias empresas; no tocante as contas ptblicas, notamos
em julho maiores apetites politicos por aumento de gastos o que agrava a
fragilidade destas e consequente elevagdo dos juros dos titulos publicos,
conforme demonstraremos ao final desta carta (b) a proposta de reforma tributaria
enviada, pelo Ministério da Economia, ao Congresso sendo colocada como um “teste”
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e que, assim, sera amplamente modificada e se distanciado dos reais pontos que devem
ser modificados para que possa, realmente, contribuir para ajudar no processo de
recuperacéo econémica e reducdo do desemprego; (c¢) as suspeitas do mercado com
relacéo a permanéncia de ministros e equipe econémica diante de algumas acdes
incisivas do Poder Executivo em empresas de economia mista e de grande participacéo
no mercado e indice de agdes; (d) as disputas politicas “veladas”, porém antecipadas
mirando a sucesséo presidencial apenas em 2022; (e) o forte crescimento da inflagéo
medida pelo IPCA. Com dificuldade de estabelecimento de expectativas confiaveis,
notadamente com relacdo ao processo de elevacdo dos juros basicos da economia,
expressado na Taxa SELIC, em que o COPOM inverteu a trajetéria de queda, no més
de margo de 2021 com as sucessivas elevacdes, no 1° semestre de 0,75 pontos
percentuais na taxa vigente no final de 2020. Diante da velocidade da evolugdo dos
precgos, observamos uma e contratagéo de outras elevagées de 1 ponto percentual nas
proximas reunides. (f) Diante destes aspectos de taxas de juros, em elevagéo, mas
baixa para os padrées brasileiros, e que acumulo de incertezas pelos agentes de
mercado, a busca por maiores prémios de risco tende a crescer e os mercados se
mostram com maior volatilidade e resultados insatisfatérios, notadamente, no segmento
de renda fixa. (g) No cenario externos nos preocupa a alavancagem dos investidores
diante da manutencdo prolongada das taxas de juros préximas de zero nos EUA e
Europa, combinadas com a artificialidade dos estimulos de compra de ativos pelos
Bancos Centrais e desarrumagéo do sistema produtivo mundial pela pandemia que
dominou o mundo em 2020. (h) No segmento de renda variavel o IBOVESPA fechou
julho no campo positivo com valorizagéo apresentada no quadro abaixo. Entretanto, pela
alavancagem deste segmento, no Brasil e no exterior, com a busca de maiores riscos
para melhores resultados dos investimentos, aliada ao aumento de “novos” investidores
neste segmento nos traz preocupacéo quanto a perspectiva de manutencdo de que
recordes de rentabilidade sejam, sucessivamente, batidos no ambiente de instabilidades
aqui descrito. (i) A ndo precificacdo nos ativos de uma crise hidrica que ganhou
preocupacéo dos especialistas no 1° semestre e que tem potencial para impactar,
negativamente, o ambiente de recuperagdo econémica no 2° semestre de 2021. (j)
Variante Delta do CORONAVIRUS, a nivel mundial trazendo maiores preocupagées,
incertezas e “idas e vindas” das medidas de prevencao e de retomada de atividades o
que agrega incertezas pelo lado sanitario e afeta todos os ambientes e segmentos de
negocios e investimentos.
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No plano dos investimentos:
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Renda Fixa

Vamos observar novamente as rentabilidades dos principais indicadores de
retorno dos investimentos no segmento de renda fixa em julho:
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IMA - indices de Mercado Anbima

Em 30772

Indice Valor do indice Var.nodia % | Yar.només % { Var. no ano % Var. em 12 meses %

76227218 303 ap | 100 %

As incertezas politicas, de recuperacéo econémica e de avango da vacinagéo
associada aos fatores externos e internos que elevaram a inflagéo brasileira, obrigando
o BC na execugéo da politica monetaria a elevar a Taxa SELIC no inicio de agosto para
5,25% trouxe a desvalorizacéo dos ativos de renda fixa e que se refletiram nos indices
do quadro acima e, pela marcacdo a mercado, nas cotas dos fundos de investimentos
do segmento de renda fixa investidos pelos RPPSs brasileiros. Incertezas também
foram trazidas pelo Ministério da Economia ao propor o parcelamento de pagamento de
precatorios o que significa uma proposta de risco de crédito ou, no popular: “calote”.

Renda Variavel

Acreditamos que o mercado estd muito consolidado entre os 120 e 125 mil
pontos. Enquanto ndo avangarmos bem em relagéo a pandemia e as reformas, devemos
ter dificuldades para evolugéo do indice. Acreditamos no IBOVESPA mais perto dos 110
mil pontos que dos 135 mil pontos até dezembro de 2021.

Em julho observamos forte desvalorizagao do IBOVESPA, proximo a 4% com o
mercado aguardando noticias positivas para valorizagbes desejadas, mas sem esta
verificagéo nos indices, apesar de bons resultados de algumas empresas com acées na
B3.

O Ibovespa acelerou as perdas na Ultima sexta-feira do més, pressionado por
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uma conjungéo de fatores que reduzem a demanda por ativos risco dos investidores.
Entre eles, a queda nos pregos do minério, que desvalorizou significativamente os
papéis da Vale, os riscos fiscais, que voltaram a ficar em evidéncia com as falas do
ministro Paulo Guedes, e as aparentes dificuldades para a retomada do crescimento
econdmico s&o apontadas por profissionais do mercado como motivos para o humor
negativo naquela sexta-feira de fechamento do més de julho.

Investimento no Exterior

Em julho de 2021 o Ddlar sofreu uma valorizacdo frente ao Real de 2,39%
gerando grande oportunidade de inicio ou aumento de alocacéo de recursos em fundos
deste segmento.

Entretanto, com a deterioracéo do ambiente politico no Brasil a cotacéo voltou a
se elevar desta data para o final do més e a relagdo Real / Délar retornou ao patamar
de R$ 5,20.

Entretanto, ndo deixamos de ressaltar que temos expectativa de corregéo, para
baixo, dos precos e indices de agGes americanas no médio prazo, ou seja, ainda em
2021.
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3. POSIGAO DOS ATIVOS E DISTIRBUICAO DOS
RECURSOS POR SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 3922
E SUAS ALTERACOES

Art 7°, inciso |, Alinea "b" Fundos 100% Titulos Piblicos RS 20.973.655,74 33,79% 100%
Art 7°, inciso Il, Alinea "a" Fundos Referenciados em Indicadores RF RS 5.194.392,97 8,37% 60%
Art 7°, inciso IV, Alinea "a" Fundo de Renda Fixa em Geral RS 11.760.654,29 18,95% a0%

TOTAL RENDA FIXA RS 37.928.703,00 61,11%

Art B, inciso |, Alinea "a” Fundo de Acfies - com no minimo 50 agies RS 9.570.423,25 15,42% 30%
Art 8°, inciso H, Alinea "a" ETF - (indice com no minimo 50 agdes) RS 0.682.971,31 15,60% 20%

TOTAL RENDA VARIAVEL RS 19.253.394,56 31,02%

Art 9° indiso li, Alinea "a" Investimento no Exterior RS 5.079.971,64 8,19% 10%

TOTAL INVESTIMENTO EXTERIOR RS 5.079.971,64 8,19%
TOTAL CARTEIRA RS§ 62.062.069,19 100,00%

% CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

» At 7", inciso |, Alinea "b"

= Art 7', nciso I, Alinea "a

« Art 7%, indiso IV, Alinea"a"

= Art 8, inciso |, Alinea "a"

® Art 87, mnciso . Alinea "a"

= Art 9, indiso I, Alinea "a"
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4. ALOCAGAO POR ESTRATEGIA.

RENDA FIXA 37.928.703,00 60,92%

RENDA VARIAVEL 19.253.394,56 30,92%

NVESTIMENTO NO EXTERIOR

SO 8,16%

A p— - e P S ALY S B i S i e o 5 e et - -

IMA-B 8.431.410,89 . 13,54%

cDI 11.026.569,40 17,71%
IRF-M 1.736.575,50 2,79%
IMA-B 5 3.445.228,90 5,53%
IMA GERAL 11.239.039,03 18,05%
IPCA 1.257.260,49 2,02%
IPCA + 6% 705.218,62 1,13%
IMA-B 5+ 87.400,17 0,14%
IBOVESPA 18.699.275,06 30,03%
SMALL CAP 1.525.857,30 2,45%
DOLAR COMERCIAL 4.108.233,84 6,60%
TOTAL 62.262.069,19 100,00%

Distribui¢do Por indices

2,45% = IMA-B
= CDI
= IRF-M
5 IMA-BS
= |IMA GERA
® IPCA
/ = [PCA + 6%
= MA-B5+
2,75 = [BOVESPA
0,14% = SMALL CAf
L = DOLAR CO

2,02%
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5. ALOCAGAO POR GESTOR

JULHD BE 2021

A

CAIXA 24.,204.290,67 38,87%

BANCO DO BRASIL DTVM 21.955.561,88 35,26%
BRAM 8.761.758,12 14,07%
SANTANDER GEST. RECURSOS 2.791.689,95 4,48%
VINCI EQUITIES GEST. RECURSOS 2.653.282,11 4,26%
AZ QUEST INVESTIMENTOS 1.095.856,23 1,76%
PLURAL GESTAO DE RECURSOS 584.263,48 0,94%
ICATU VANGUARDA 215.366,76 0,35%
TOTAL 62.262.069,19 100,00%
DISTRIBUICAO POR GESTORES
45,00%
40,00% 38,87%
35,26%

35,00%

30,00%

25,00%

20,00%

15,00% 14,07%

10,00%

4,48%
5,00% .
- e

CAIXA BANCO DO BRASIL DTVM BRAM SANTANDER GEST.
RECURSCS
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6. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

JULHO DE 2021

- Mishnterior  Aplcagles  Resgtes  MésAtud  RetornoR§  Retormo% vl
628963592 238550858 225641565 606206878  JG3AMS0 2%  130% Més

SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FICFI 807.400,42 0,00 0,00 809.677,76 227113 0,28% 109%  067%
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA Il I 702.396,02 0,00 0,00 705.218,62 282260 0,40% 19% 1%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 6.124.554,88 0,00 000 610926482 159026 025% 093 3,00%
CAINA FI BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF 5.169.873,01 0,00 000  S12977A1 4009861 078%  -006%  248%
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 447.209,50 0,00 0,00 4758273 734 0,08% 150%  2,36%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B5+ TP Fl 83.084,04 0,00 0,00 87.400,17 -B83,87 078% 330 8TT%
SANTANDER FIC FI IMA-B 5 TIT PUB RF 23014195 0,00 0,00 230.159,11 1717 0,01% 120%  256%
SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF LP A13.462,33 0,00 0,00 42179047 16718 3% -126%  568%
FI CAIXA BRASIL IRF-M TP RF LP 333.702,91 0,00 0,00 332138,19 156470 QATR 215 300%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TPFI 2.089.155,32 0,00 000 208114256 801277 038% -120%  570%
Fi CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 32146229 0,00 000 321506979 446,35 0,01% LITh 2,59
BB PREVIDENCIARIO RF [RF-M TP FI 141147681 0,00 000 140443731 -7.039,50 050%  -219%  300%
CAIXA NOVO BRASIL FICIMA-B RF P 521448091 0,00 0,00 518439297 2009193 03% 1% 566%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B FI 736.928,04 0,00 0,00 734.084,89 288315 030 1% 5%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 2.847.246,21 0,00 000 285844061  11.19440 03% 172%  0,19%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FICFI 166302578 38554858 -1.861.857,65 90.501,67 3.585,15 022% 101%  0,15%
SANTANDER CENTRUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 268.752,69 0,00 0,00 269.476,08 723,37 0.11% 027%  011%
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 6.390,088,98 0,00 000 687629650  -13.792,49 020%  100%  34%
SANTANDER FIC FI MASTER REF DI 928.590,62 0,00 0,00 931.854,54 326393 035% 150%  0,10%
CARTAO DE COMPRA SUPPLIER FIDC " 293.566,65 0 -29455800 0,00 991,35 0,38% 256%  0,0028
BB PREVIDENCIARIO AGOES GOVERNANCA Fl 2.461.946,%8 0,0 000 235894571  -103.001,27 4,18% 4506 21AT%
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 7.503.857,81 0,00 000  TAULATISE 292380 -390% 218%  19.98%
ICAT( VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 226.497,21 0,00 0,00 21536676 1113051 491%  181%  1870%
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC ACOES 142,061,92 0,00 0,00 12873199 .13.3993 -938%  -266%  45,08%
B8 AOES SMALL CAPS FICFI 1385.253,08 0,00 000 125594392  -89.30936 -6,64% 303  23,04%
BRADESCO FIA DIVIDENDOS 3B.5751 0,00 0,00 396M32 13650 -3,66% 073%  20,48%
BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS 1579.902,57 0,00 000 152594392 5404520 -3A%% 966%  20,08%
BB PREVIDENCIARIO ACOES VALOR FIC FIA 1,908.314,00 0,00 000 186406520  .44.208%0 230 210%  21,36%
FIC FIA CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 1.340,689,61 0,00 000 19820041 4248820 317% 050%  18,76%
GERACAO FIA 606.294,05 0,00 0,00 58426348 2203058 -3,63% 071%  1977%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 1.146.812,48 0,00 0,00 1.095.856,23 -50.956,26 -4,44% 825%  2050%
CAIXA VALOR RPPS FIC AGOES 1415.551,05 0,00 000 135508070  -50.470,35 -427% 109%  19,80%
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 2.960.943,54 0,00 000 312043777 16049423 SA%  M0%  21,34%
BB AGDES ESG GLOBAIS FIC ACDES BDR NiVEL | 0,00 1.000.000,00 0,00 ¢ 98679607 132039 -132% A3 1%
BB AGOES TECNOLOGIA BDR NIVEL1FI 0,00  1.000.000,00 0,00 YLIIE 2826220 203 283 18,69%
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7. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGAO 3922 E
SUAS ALTERAGCOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

_____________

L Nomm i
Artigo 7°, inciso |, alinea "b" 33,69% 100% De 0% a 100% 20.973.655,74 41.288.413,45
Artigo 7°, inciso [l alinea "a" 8,34% 60% De 0% a 60% 5,194.392,97 32.162.848,54
Artigo 7°, inciso IV, alinea "a" 18,89% a0% De 0% a 40% 11.760.654,29 13.144.173,39

Total Renda Fixa

37.928.703,00

\rtigo 8", i ine

; ) 9.570.423,25 9.108.197,51
Artigo 8°, inciso Il, alinea "a". 15,55% 20% De 0% a 20% 9.682.971,31 2.769.042,53

Total Rend dvel

Artigo 9° A, inciso i,  s1e% 10% De0%a%%  5.079.97L64 523.614,59

Total Investimento do Exteri £,16% 5.079.971,64
Total Geral 100,00% 62.262.069,19

DISTRIBUICAO POR ARTIGOS

artigo 9 4, inciso . [ NN = 1c%

Artigo 8°, incito |, alinea
i

I 1.5
Artigo 8%, inciso 1, alinea "a". [ NNENEEE 1%

Artlgo 7°, inciso IV, alinea
g

I 1c 0%

Artigo 7°, inciso 1), alinea
ugh

Artigo 7°,inciso |, alinea "b" | N oo

I 2

= Total Renda Fixa 8 Total Renda Varivel

« Total investimento do Exterior 0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00%

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Meses acima do Benchnark 24 55,8%
Meses abaixo do Benchmark 19 44,2% 03meses 098 372 27 5,79
06 meses 237 - . 728 48 6,626
12 meses 702 148 79 7,032
PReEEIE 2emeses 1328 2394 107 11717
Maior rentabilidade da Carteira 4,85%  nov/20 36 meses 331 34384 -1,7 9,884
Menor rentabilidadeda Carteira ~ -11,33% mar/20  desdeoinicio 7801 7397 40 7,704
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9. RESUMO

Em 30/07/2021 a carteira de investimentos do IMPREV alcangou o valor de R$
62.262.069,19 apresentando assim um crescimento nominal de 1,47% em relagdo a
carteira no valor de R$ 61.360.369,80 em 31/12/2020. Suas posi¢des estdo respeitando
os limites definidos nos artigos da Resolugéo 3.922/10.

ALOCAGOES POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante a distribuicgo dos
recursos, assim como por gestores, o IMPREV vem mantendo a totalidade de seus
recursos aplicados em fundos de investimentos de apenas 9 gestores, mas mesmo
assim, implementando uma boa gestdo no tocante a diversificagdo dos indices de
referéncia dos investimentos realizados.

RENTABILIDADES DA CARTEIRA: A rentabilidade nominal até o mes de julho
de 2021 em anélise foi positiva em 1,30% frente a uma meta atuarial de 8,00, ainda
refletindo os impactos e desdobramentos decorrentes da Pandemia do COVID 19 que
€, 0 que a teoria e literatura denominam de “Risco Sistematico ou Conjuntural”.

Com este pano de fundo, tanto no cenario interno como no externo, que
embasaram nossas sugestées de estratégias alvo para a politica de investimentos do
IMPREYV a ser executada em 2021, e que ainda se fizeram presentes no mes de julho e
que, em nossas expectativas permanecerio presentes no médio prazo, que pautaremos
nossas acdes de consultoria de investimentos futuras.

ANALISE DE RISCO / RETORNO DA CARTEIRA: Os riscos da carteira de
investimentos do IMPREV, no mes de julho, permanecem afetados pelo cenario politico-
econémico na medida em que segue o cenario de oscilacées positivas das cotacdes
das agdes e, no segmento de renda fixa, em variagdes majoritariamente negativas, dos
precos dos ativos de emissores publicos e privados. Dessa forma, a volatilidade da
carteira (risco de mercado) foi de 7,032%. No tocante ao risco de crédito na medida em
que ha uma concentragcéo dos recursos investidos em titulos publicos federais, e fundos
com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais, também podemos
afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado. Nos demais fundos, com eventual
presenca de titulos de emissores privados, os gestores selecionados tém severos
critérios de avaliagdo para a sua inclusdo ou exclusdo na carteira de investimentos dos
fundos investidos pelo IMPREV notadamente neste momento de elevacdo das

incertezas e desempenho das empresas emissoras, diante dos desafios que elas
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enfrentar@o no cenario prospectivo da presenga dos efeitos do coronavirus, e a grande
crise fiscal e politica enfrentada pelo Brasil.

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: A situacdo ao término do semestre
evidencia que, apesar de alguns objetivos nao terem sido alcangados (estratégias alvo),
ficou demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da prépria politica
de investimentos definida para o ano de 2021.

DELIBERAGAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
como estratégia, devido a abertura das taxas aportar o valor de R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais) no fundo do Banco do Brasil BB Previdenciario IIMA-B 5+ TP RF, e
ajustar a carteira de investimentos agrupando os fundos IMA-B S do Banco do Brasil, o
mesmo movimento sera realizado no Bando Santander, na conta 45.000086-6,

resgatando todos os fundos, e concentrando no Fundo Santander IMA-B INST. TIT
PUBLICO RF LP.

10. ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE
INVESTIMENTOS DO MES DE JULHO DE 2021.
Apos analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do

presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal.

Viradourp/SR, 20 de agosto de 2021.

Qooles Fansrosadas BES.s Folua
/EIRA PAULA FERNANDA ALVES FELIX
glho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal

LEONARD ARONE RODRIGUES
Membro do Conselho Fiscal
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