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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Marco e 1° Trimestre de 2021

1. INTRODUGAO

Este relatério tem como objetivo demonstrar a analise do relatério de
investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operacgdes realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da
aderéncia das alocagbes e processos decisérios de investimento a Politica de

Investimentos do més em referéncia, e a aprovacéao pelo Conselho Fiscal

2. CENARIO ECONOMICO

O més de margo, apesar da grande volatilidade, foi positivo para a carteira
do IMPREV. Os ativos ligados a renda variavel fecharam em alta, principalmente
os fundos ligados ao Ibovespa. Ao contrario a renda fixa apressentou queda
onde os fundos IMA apresentaram queda, motivados pela abertura da curva de
juros. De acordo com o Boletim de renda fixa Anbima, publicado na primeira
semana de abril — O ambiente de maior incerteza impacta todos os vencimentos
de longo prazo do IMA, os titulos de longo prazo que compdem o IMA, indice da
ANBIMA que reflete a carteira dos titulos publicos em mercado, foram os que
registraram a maior perda no més, com resultado negativo em todas as
maturidades que compdem as carteiras de maior duration. O IRFM 1+, carteira
com NTN-Fs e LTNs de mais de um ano de vencimento, desvalorizou 1,45% no
periodo, acumulando perda de 4,77% em 2021. Em seguida, o IMA B5+,
refletindo as NTN-Bs com mais de cinco anos de vencimento, recuou 1,17%,
intensificando sua perda no ano para 5,10%. O agravamento da pandemia de
Covid19 e suas consequéncias na atividade econémica e nas contas publicas,
sobretudo em um contexto de aumento da inflacdo, fizeram piorar as
expectativas de longo prazo dos investidores, o que se refletiu na abertura das
taxas de NTN-B. Com relagéo ao IRF-M 1, subindice representante dos titulos
pré-fixados de até um ano de vencimento, houve variagdo de 0,04% e 0,13%,
més e ano, respectivamente. O IMA B5, formado por titulos indexados ao indice
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de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de até cinco anos de vencimento,
apresentou 0,34% de rentabilidade mensal e perda de 0,15% no ano.

Os fundos do exterior, que apesar do avango dos indices dos principais
mercados mundiais, a queda do délar frente ao real manteve a rentabilidade
positiva. A carteira do IMPREV fechou o més com uma rentabilidade de
1,58%, contra uma meta atuarial no més de 1,42%. Uma meta atuarial alta
devido a Inflagéo, o IPCA subiu 0,93% em marco e bateu 6,10 em 12 meses,
ultrapassando o teto da meta estipulado para 2021. A meta para esse ano
é de 3,75% e teto de 5,25%.

Segundo a projegédo do Banco Central, a expectativa é de queda para os
proximos resultados mensais, para 0,42% em abril e 0,29% em maio.

No entanto, em 12 meses, a expectativa é de que o indice continuara a
subir e alcangar aproximadamente 7% e na sequéncia recuar ao final do ano
para fechar 2021 em 4,81%.

A inflagao da Covid-19
Evolugao mensal da inflagdo desde a decretacio de pandemia pela OMS
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No Brasil, assim como no més de fevereiro, as questdes fiscais continuam
pesando no animo do mercado, agora pressionado ainda mais pela elaboragéo
do orcamento, que contem questdes que podem furar o teto de gastos. Também
continua influenciando o humor do mercado, a forma como pais tem enfrentado
a pandemia do Covid-19. Houve mais uma troca do ministro da saude, o quarto
desde o inicio da pandemia.

As perspectivas se mantem proporcionalmente as mesmas do més
anterior, os temas seguem relativamente os mesmos, agora com o foco nos
efeitos nas decisbes tomadas e nas sinalizagées por parte do Banco Central e a
discusséo sobre a magnitude dos préximos movimentos em relacéo a Selic.

As expectativas positivas em relagdo ao Brasil, passam por um processo
de imunizag&o mais eficiente, e ao que parece, podemos estar proximos dessa
aceleragao.

Teremos agora que acompanhar as decisbes do Bancos Centrais em
relagdo a politica monetéaria, que indica seguir com medidas contracionistas,
tendo em vista o plano de vacinacdo em prética, a aceleracéo da inflagéo e os
estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro proximo,
como ja & adiantado no relatério semanal do Banco central.

Devemos observar também, o desenrolar da PEC emergencial, que ja em
vigéncia aumenta o poder de compra dos consumidores e pode impactar a
inflacdo de curto prazo. A partir disso, teremos que avaliar o andamento de
reformas e em qual intensidade sera elaborada, agora com a Camara e Senado
definido.

Devemos observar também o processo de imunizagéo da populagéo
brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com
possivel produg&o nacional com a ButantanVac.

A preocupagéo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de
gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o

g/ desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfianga dos investidores
estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse
motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da 7<Z/
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economia.

Situacéo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos,
reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem
elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o
Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Segue no radar, 0 aumento dos indices de preco da economia, uma
inflacéo acelerada e que tem impactos significativos ja no curto prazo, podendo
ja ser vista no IPCA. Agora com a sinalizacéo do Relatério Focus indicando uma
aceleragéo do indice para os préximos periodos.

Apesar de todas as oscilagbes de mercado, as expectativas seguem
sendo o plano de vacinagéo contra a Covid19 e toda a pauta de reforma que
segue sem defini¢éo pelo governo.

Os dados indicam uma press&o no curto prazo nos pregos ao consumidor
amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussées sobre o ritmo
das reformas.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir
posicées mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se
manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razao principalmente pelo
Nosso cenario politico.
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTIRBUICAO DOS RECURSOS
POR SEGMENTO DA RESOLUGCAO N. 3922 E SUAS
ALTERACOES

A T R A LA W 43, =2,
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 ART,incsoLAnea"® | Fundos100% TkulosPlblicos

RS 20.778.17042

Art 7°, Inciso i, Alinea "a" Fundos Referenciados em Indicadores RF RS 5.105.575,18 8,40% 60%
Art 7*, inciso IV, Alinea "a" Fundo de Renda Fixaem Geral RS 1324116057 21,78% 40%
Art 7%, inciso VH, Alinea "a" FIDCs - Cota Senior RS 28952415 0,48% 5%

TOTAL RENDA FIXA RS 3941443032 64,82%
Art 8°, Inciso |, Alinea “a" Fundo de Agfes - com no minimo 50 agBes RS 9.151.847,32 15,05% 30%
Art B, inciso Il, Alinea "a" ETF - (indice com no minimo 50 agdes) RS 9.142237,10 15,04% 20%

TOTAL RENDA VARIAVEL RS 18.294.084,42 30,09%
Art 9°, inciso Il, Alfnea "a" Investimento no Exterlor RS 3.095.782,30 5,09% 10%

TOTAL INVESTIMENTO EXTERIOR RS 3.095.782,30 5,09%
TOTAL CARTEIRA RS 60.804.297,04 100,00%

% CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

* Fundos 100% Titulos Pdblicos

¥ Fundos Referenciados em Indicadores RF

* Fundo de Renda Fixa em Geral

* FIDCs - Cota Senior

+ Fundo de A¢Bes - com no minimo 50 a¢bes
* ETF - [indice com no minimo 50 agdes)

= Investimento no Exteriar
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4. ALOCAGCAO POR ESTRATEGIA

RENDA FIXA 39.414.430,32 64,82%
RENDA VARIAVEL 18.294.084,42 30,09%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 3.095.782,30  509%

IMA-B 8.288.424,30 13,63%

cDI 12.809.060,45 21,07%
IRF-M 1.725.416,70 2,84%
IMA-B 5 3.397.715,30 5,59%
IMA GERAL 11.174.525,64 18,38%
IPCA 1.241.897,44 2,04%
IPCA + 6% 691.553,13 1,14%
IMA-B 5+ 85.837,36 0,14%
IBOVESPA 16.908.350,70 27,81%
SMALL CAP 1.385.733,72 2,28%
DOLAR COMERCIAL 3.095.782,30 5,09%
TOTAL 60.804.297,04

Distribuigdo Por indices

= IMA-B
= CDJ

“ IRF-M

E MA-BS

" IMA GERAL
5 |PCA

= [PCA + 6%
= |MA-B 5+

= [BOVESPA
= SMALL CAP
= DOLAR COMERCIAL
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5. ALOCAGAO POR GESTOR

QEARLD DEZ02L

CAXA 23.737.480,48  39,00%

BANCO DO BRASIL DTVM 21.145.501,98 34,78%
BRAM 8.537.820,71 14,04%
SANTANDER GEST. RECURSOS 2.753.772,51 4,53%
VINCI EQUITIES GEST. RECURSOS 2.560.904,79 4,21%
AZ QUEST INVESTIMENTOS 1.008.286,73 1,66%
PLURAL GESTAO DE RECURSOS 558.018,24 0,92%
ICATU VANGUARDA 212.987,45 0,35%
OLIVEIRA TRUST DTCM 289.524,15 0,48%
TOTAL 60.804.297,07 100,00%

DISTRIBUICAO POR GESTORES
45,00%

35,04%

34,78%
35,00%

30,00%
25,00%
20,00%
15,00% 14,04%
10,00%

4,53%
5,00%
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CAIXA BANCO DO BRASIL DTVM BRAM SANTANDER GEST.
RECURSCS
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

MARCO DE 2021
AR TR e T Rt

58.669.669,10 429,926,00 -239.762,01 60.804.297,07 544.463,55
SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FIC Fi 800.228,24 800,955,96 727,72
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA Il FI 689.520,70 691,553,13 2.032,43 0,29% -001%  2,58%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC FI 6,076.446,49 6,050.855,85 -25.590,64 -0,42% -1,88% 4,08%
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 5.108.291,32 5.123.669,78 15,378,46 0,30% -I8%  3,78%
B8 PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 439.315,90 440.941,48 1625,57 0,37% 0,00% 2,63%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B5+ TP Fi £6.870,58 85.837,35 -1.033,22 -1,19% -5,12%  12,49%
SANTANDER FIC I IMA-B 5 TIT PUB RE 226.273,91 227.000,12 726,21 0,32% -019%  3,80%
SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF LP 416.909,69 414.886,04 -2.023,65 -0,49% ZLETHR  7,90%
FI CAIXA BRASIL IRF-M TP RF LP 332.923,95 329,969,64 -2.954,31 089% .279% 4,14%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI 2056,184,56 2.046,338,81 -5.845,75 -0,48% -2,85% 7,89%
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 3.160.869,87 3.170.715,18 9.845,32 0,31% 023%  3,04%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP FI 1.407.460,93 1.395.447,08 -12.013,86 -0,85% -2,82% 4,15%
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP 5.130.736,88 5.105.575,18 -15.161,71 -0,45% -1,90% 7,88%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B FI 725.255,62 721.624,27 -3,631,35 -0,50% -289%  7.91%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 2.817467,71 2.824.238,90 6771,19 0,24% 050%  0,19%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI LASS678,88 42992600 12601845 1.691.391,85 1.805,43 0,12% 026%  0,15%
SANTANDER FIC FI EXTRA PLUS RF REF DI 266.871,35 267.220,37 349,02 0,13% 023%  D25%
BRADESCO FIC FI RF ALOCAGAD DINAMICA 6.839.181,48 6.802.11335 -37.068,13 -0,54% 207%  4,37%
SANTANDER FIC FI MASTER REF DI 946.418,76 -13,743,56 934.571,83 1.896,62 0,20% DA% 0,25%
CARTAO DE COMPRA SUPPLIER FIDC 288,301,05 289.524,15 1.223,09 0,42% 109%  0,23%
BB PREVIDENCIARIO AGOES GOVERNANGA FI 2.118.809,10 2240.078,91 121.769,81 5,72% -063% _ 26,19%
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 6.524.502,76 6.911.768,41 387.265,66 5,94% -207%  2641%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 202.719,71 212.987,45 10.267,74 5,06% -289%  20,17%
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AGDES 101.165,87 109.138,18 7.972,22 7,88% -1745%  48,98%
BB AGDES SMALL CAPS FICFI 1,135.797,61 1.178.844,84 43.047,23 3,79% -3,30%  2937%
BRADESCO FIA DIVIDENDOS 328.424,64 349.973,64 21.549,00 6,56% -L97%  25,00%
BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS 1.343.826,38 1.385.733,72 41.907,36 3,12% DAL%  25,39%
BB PREVIDENCIARIO ACOES VALOR FIC FIA 1.637.061,07 1.778.349,50 141.288, 8,63% -2,59% 385
FIC FIA CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 1.189.579,61 1.256.405,76 66.826,15 5,62% -L74%  28,71%
GERAGAO FIA 551.052,13 558.018,24 6.966,11 1,26% S17%  24,67%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 1.000.962,32 1.008.286,73 7324,42 0,73% -040%  26,23%
CAIXA VALOR RPPS FIC ACDES 1241377,11 1.304.499,03 63.121,92 5,08% -L68%  2546%
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | 2.993.182,84 3.095.782,30 102.599,46 3,43% 1329%  24,18%
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7. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUCAO 3922 E
SUAS ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Enquadramento da Carteira MARCO de 2021

Artigo 7°, inciso i, alinea "a" 31.377.003,06
Artigo 7°, inciso IV, alinea "a" 21,78% 11.080.558,26
Art 7%, inciso VI, Alinea "a" 0,48% 2.750,690,70

M- 8’,indsol,dfm. i ,05% " 30% De 0%a30%
Artigo 8°, inciso I, alinea"a". 15,04% 20% De 0% a 20% 9.142.237,10

Artigo 9 A incisolll. 509% 0% De0%a%% 309578230
Total Investimento do Exteri 5,09% 3.095.782,30
Total Geral 100,00% 60.804.297,07

DISTRIBUICAO POR ARTIGOS

Artigo 9* A, inciso itt. NI 5,09%
I 15.04%
Artigo 8, incol, alinea "a". IENEG_— 15,05%

Artigo B, inciso i, alinea

Art 7%, inciso VII, Alinea "a* | 0,48%

Artigo 7*,inciso iV, alinea

g I
Artigo 7°, irl-:'zja 1h, alinea N a0

Artigo 7%, incisal, afinea "b" N 3,175
= Total Renda Fixa s Total Renda Varidvel

&
= Total Investimento do Exterior 0,00% 10,00% 20,00% 30,009 0,00%

8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Meses acima do Benchnark 22 56,4%

Meses abaixo do Benchmark 17 43,6% 03 meses 094 337 43 811
06 meses 787 8,03 0.2 7,576
12meses 1878 1182 7 9,049

DEEEN  2mees 198 2185 21 11626

Maior rentabilidade da Carteira ~ 4,85%  nov/20 36meses 3038 343 39 9,769
Menor rentabilidadeda Carteira  -11,33%  mar/20  desdeoinicio 74,08 66,51 7,6 7,821 ‘7%/
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9. RESUMO

Em 31/03/2021 a carteira de investimentos do IMPREV alcangou o valor de R$
60.804.297,07 apresentando assim uma reduco nominal de 0,90% em relagéo
a carteira de R$ 61.360.369,80 em 31/12/2020. Suas posi¢cdes estao
respeitando os limites definidos nos artigos da Resolugéo 3.922/10 atualizada.
ALOCACOES POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante a distribuicao legal
dos recursos, assim como por gestores, o IMPREV vem mantendo a totalidade
de seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 9 gestores,
implementando assim uma boa gest&o no tocante a diversificagéo, tanto de
gestores, como de indices de referéncia dos investimentos realizados.
RENTABILIDADES DA CARTEIRA: A rentabilidade nominal do trimestre em
analise foi negativa 0,94% (e negativa em relagéo a meta atuarial em 4,31%),
refletindo assim os impactos decorrentes, néo sé da Pandemia do COVID 19
que & o que a teoria e literatura denominam de “Risco Sistematico ou
Conjuntural”’. ANALISE DE RISCO / RETORNO DA CARTEIRA: Os riscos da
carteira de investimentos do IMPREV, neste trimestre, permanecem afetados
pelo cenério politico-econdmico na medida em que segue O cenario de
oscilagdes positivas das cotagbes das acdes e, no segmento de renda fixa, em
variagbes majoritariamente negativas, dos precos dos ativos de emissores
publicos e privados. Dessa forma, a volatilidade da carteira (risco de mercado)
foi de 8,11%; No tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma
concentragao dos recursos investidos em fundos com carteiras formadas
exclusivamente por titulos publicos federais (34% no fechamento do trimestre),
também podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado. Nos
demais fundos, com eventual presenca de titulos de emissores privados, os
gestores selecionados tém severos critérios de avaliago para a sua inclusdo
} ou excluséo na carteira de investimentos dos fundos investidos pelo IMPREV
notadamente neste momento de elevacéo das incertezas e desempenho das
empresas emissoras, diante dos desafios que elas enfrentardo no cendrio
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prospectivo da presenga dos efeitos do coronavirus. ENQUADRAMENTO DA
CARTEIRA: A situagéo ao término do trimestre evidencia que, apesar de
alguns objetivos ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), ficou
demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da prépria
politica de investimentos definida para o ano de 2021.

10. ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE
INVESTIMENTOS DO MES DE MARCO E 1° TRIMESTRE DE
2021.

Apos analises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens
do presente relatério de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que
vai assinada pelos membros do Conselho Fiscal

Viradouro/SP, 16 de abril de 2021.

—@uu\m F;U“(UJ \\étu NS IS WY
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