™

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURG - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90

e

RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Fevereiro de 2021

1. INTRODUGAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo
demonstrar a analise do relatério de investimentos, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacgdes realizadas na
aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacbdes e processos
decisérios de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e
a aprovacgéo pelo conselho fiscal.

2. CENARIO ECONOMICO

No segundo més do ano de 2021, iniciamos o cenario econdémico com
uma pergunta, Qual no mundo é o ativo Financeiro mais seguro vocé para
investir?

Qualquer economista, gestor de recursos de bancos ou assets serdo
unanimes ao responder e indicando o mesmo ativo: o titulo publico americano,
emitido pelo Tesouro americano a semelhanga da nossa LTN (Tesouro
Prefixado).

Estes titulos sdo conhecidos nos mercados mundiais pelo “apelido” de T
Bills.

Porque estamos mencionando este ativo?

Por que, em fevereiro, eles foram parte da causa do comportamento dos
mercados globais, Brasil incluido.

Acontece que em fevereiro completamos, aproximadamente 01 ano de
pandemia. Com ela, houve uma grande desorganizagéo das cadeias produtivas
globais, quer seja de matérias-primas ou produtos finais industrializados, em
todo o planeta. Portos e outras vias de transporte e conexdo entre os paises

j’ foram afetadas e, em alguns casos, totalmente interrompidas como alguns
7 grandes portos chineses e, temporariamente, o euro ttnel.
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Em 01 ano de pandemia também tivemos uma verdadeira inundagéo de
liquidez, de dinheiro, promovida pelo Tesouros e Bancos Centrais de
praticamente todas as grandes nagdes, Brasil incluido nesta lista, sob a rubrica
correta e humanitaria de “auxilio emergencial’.

A desarrumacéo dos mercados e a grande liquidez produziu um fenémeno
que todos os paises querem evitar em suas economias: a inflagao.

Como as grandes economias, Brasil incluido, tem como politica monetaria
a estratégia de Metas da Inflagdo, que preconiza que quando a inflacdo da sinais
de elevagéo, os Bancos Centrais locais elevam os juros de suas taxas basica
domésticas, os mercados passaram a antecipar esta atitude da autoridade
monetaria e precificaram este retorno a maior para comprarem os titulos publicos
emitidos em cada pais.

Isso aconteceu também e, principalmente, nos Estados Unidos, comos T
Bills.

Consideramos agora, o T Bill de 10 anos. Para ele, em fevereiro, o
mercado passou a exigir um retorno de 1,5% ao ano. T Bills s&o titulos prefixados

Porém, contudo, entretanto, este era, na mesma data, o retorno esperado
para o indice das ages que d&o melhor retorno de dividendos dentre as 500

acdes que compdem o indice da bolsa americana S&P 500, como podemos
observar na figura abaixo:

BT
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Tivemos ent&o que o ativo mais seguro do mundo, em termos de risco de
crédito (Tesouro Norte Americano) e um importante indices de renda variavel,
que € indicador com forte representatividade do mercado de acdes, que
apresenta elevado risco de mercado (elevada volatilidade) , oferecendo o
mesmo retorno projetado.

COMO ?1?1?

A relacdo risco-retorno de ambos esta desfavoravel para investidores com
recursos no segmento de renda varidvel e assim boa parcela dos recursos
investidos em bolsa foram resgatados do segmento, mais acentuadamente em
paises emergentes, Brasil incluido, e transferidos para os T-Bills. Este
movimento chama-se “véo para qualidade” (fly to quality) e colaborou com a
queda dos indices de renda variavel no Brasil.

Especificamente, aqui no Brasil, este movimento de saida de recursos,
em torno de R$ 9,2 Bilhdes, foi acentuado pela “intervencgao” da Unido, enguanto
acionista majoritaria de agdes ON na Petrobras.

Politica e Rentabilidades: O més de fevereiro comegou bem, por incrivel

que parega. No lado politico, a combinagéo da eleigdo da Camara e do Senado
trouxe, novamente, a esperanga que a agenda de reformas sera levada adiante.
N&o ha como negar que com esse novo arranjo das casas, a probabilidade da
aprovacgéao das agendas aumentou.

Contudo, se tratando de Brasil, preferimos a maxima que diz: “so6
acreditamos vendo”.

Nesse sentido, o Ibovespa acumula desvalorizagéo de 7,55% no ano: com
este resultado esta ainda bem distante da valorizagdo de indices de bolsas em
paises centrais. Nos impressiona o vigor da evolugéo do S&P 500 que néo para
de subir....

A variagéo do délar, apesar de todo o discurso de "délar fraco no mundo”

ﬁ\/ segue seu movimento de valorizagéo que acumulou valorizagéo + 2,39%, frente
ao Real, em fevereiro.

Observe os quadros de rentabilidades abaixo:
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Autonomia do Banco Central: A Camara dos Deputados aprovou nesta

quarta-feira (10) o projeto que prevé autonomia para o Banco Central. O texto
seguiu para sang¢ao presidencial.

A votagéo ocorreu um dia ap6s ter sido aprovada a urgéncia do projeto.
Em um primeiro momento da sess&o, os deputados aprovaram o texto-base por
339 votos a 114. Depois, analisaram os destaques, que visavam modificar a
redacéo. Todos foram rejeitados.

Um dos objetivos com a mudanga é blindar o 6rgéo de pressdes politico-
partidarias. A proposta tem o aval da equipe econdmica. A autonomia do Banco

N ORI %

Praca Sagrado Coracédo de Jesus, n°100 - CENTRO - CEP: 14740-000 - VIRADOURO - SP
TELEFONE: (17) 3392-4051 - www.previdencia.viradouro.sp.gov.br - EMAIL: imprev@bol.com.br



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE VIRADOURO - SP

C.N.PJ. (MF) 05.249.019/0001-90

Central € debatida no Congresso desde 1991, e o projeto aprovado entrou na
lista de pautas prioritarias do governo.

Entre outras funcdes, cabe ao Banco Central, por meio do Comité de
Politica Monetaria (Copom), definir a taxa Selic, a taxa basica de juros da
economia.

Atualmente, a Selic estd em 2% ao ano, baseada na meta de inflagdo de
3,75% neste ano e de 3,5% em 2022. A ideia do projeto é que, ndo podendo a
diretoria da instituicdo ser demitida por eventualmente subir o juro, a atuacgso
seja exclusivamente técnica, focada no combate 3 inflacéo.

Esta aprovagéo teve a oportunidade de ser executada neste momento e
assim os préximos presidentes do

Banco Central do Brasil terdo mandato se estendendo por 2 anos de 2
mandatos presidenciais. Em nota:

“O Banco Central afirmou que a proposta é um 'passo importante” porque
e preciso "separar o ciclo politico do ciclo de politica monetéria. Por sua prépria
natureza, a politica monetéaria requer um horizonte de longo prazo, por conta da
defasagem entre as decisées de politica e seu impacto sobre a atividade
econbémica e a inflagdo. Em contraste, o ciclo politico possui um horizonte de
prazo mais curto”, diz trecho da nota. "A literatura econémica e a experiéncia
internacional mostram que um maior grau de autonomia do banco central esta
associado a niveis mais baixos e menor volatilidade da inflagdo — sem prejudicar
0 crescimento econémico. As evidéncias também indicam que a maior
autonomia do banco central contribui para a estabilidade do sistema financeiro”,
acrescentou a instituicdo”.

Juros e Inflacdo: Com a forte elevagdo do IPCA em fevereiro: 0,86%, ja
se especula um aumento da Taxa SELIC, apés, aproximadamente, 06 anos de
quedas, na reunido de abril, para enfrentamento e controle da inflagéo, antes

9_ que ela “finque raizes mais profundas” nos setores da economia, de maneira
dispersa, e exija maiores agdées do BC no atual periodo recessivo onde
convivem: fechamento parcial das cidades, desemprego e saturagdo dos
sistemas publico e particular de satde.
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Evolucdo da taxa de desemprego
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3. POSICAO DOS ATIVOS E DISTIRBUICAO DOS
RECURSOS POR SEGMENTO DA RESOLUGAO N. 3922
E SUAS ALTERACOES

Art 7%, inciso |, Alinea "b" Fundos 100% Titulos Piiblicos

RS 2030129612 34,86% 100%
Art 7°,inciso ll, Alinea"a" Fundos Referenciados em Indicadores R RS 5.130.736,88 8,60% 60%
Art 7°,inciso IV, Alinea "a" Fundo de Renda Fixa em Geral RS 1308087380 21,92% 40%
Art 7°, inciso VII, Alinea "a" Fundo em Direito Creditérios RS 288.301,05 0,48% 5%
© TOTAL RENDA FIXA RS 39.012906,80 65,38%
Art 8°, inciso I, Alinea"a" Fundo de Agdes - com no minimo 50 agBes RS 864331186 14,49% 30%
Art 8", inciso Il, Alinea 3" ETF - {indice com no minimo 50 agBes) RS 8.731,966,55 14,63% 20%
TOTAL RENDA VARIAVEL RS 1737527841 29,12%
Art 9°,inciso I, Alinea "a" Investimento no Exterior RS 2.993.182,84 5,02% 10%
TOTAL INVESTIMENTO EXTERIOR RS 299318284 5,02%
TOTAL CARTEIRA RS  59.669.669,10 100,00%

% CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

= Art 7%, inciso |, Alinea "b"

w Art 7°, incisa ll, Alinea "3
= Art 7%, inciso 1V, Alinea "a"
w Art 7', incisa VI, Alinea®3"
w Art 87, inciso |, Alinea 2"

® Art 8, intiso I, Alinea "3"

» Art 9%, inciso II, Alinea "a"
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4. ALOCAGAO POR ESTRATEGIA.

RENDA FIXA
RENDA VARIAVEL

VESN NO EXTERIOR

IMA-B

39.301.207,86

17.375.278,40

2.993.182,84
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65,86%

29,12%

2%

13,96%

8.329.086,75
cDI 12.643.919,23 21,19%
IRF-M 1.740.384,86 2,92%
IMA-B 5 3.387.143,78 5,68%
IMA GERAL 11.184.737,81 18,74%
IPCA 1.239.544,14 2,08%
IPCA + 6% 689.520,70 1,16%
IMA-B 5+ 86.870,58 0,15%
IBOVESPA 16.031.452,03 26,87%
SMALL CAP 1.343.826,38 2,25%
DOLAR COMERCIAL 2.993.182,84 5,02%
TOTAL 59.669.669,10
Distribuicdo Por indices

= |MA-B

= CDJ

= IRF-M

EIMA-BS

" IMA GERAL

B IPCA

= PCA + 6%

= IMA-B 5+

= IBOVESPA

u SMALL CAP

® DOLAR COMERCIAL

Ldades %
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5. ALOCACAO POR GESTOR

FEVEREIRO DE 2021

CAIXA 23.250.507,60 38,97%
BANCO DO BRASIL DTVM 20.675.869,15 34,65%
BRAM 8.511.432,50 14,26%
SANTANDER GEST. RECURSOS 2.757.867,92 4,62%
VINCI EQUITIES GEST. RECURSOS 2.430.956,72 4,07%
AZ QUEST INVESTIMENTOS 1.000.962,32 1,68%
PLURAL GESTAO DE RECURSOS 551.052,13 0,92%
ICATU VANGUARDA 202.719,71 0,34%
OLIVEIRA TRUST DTVM 288.301,05 0,48%
TOTAL 59.669.669,10 100,00%

DISTRIBUICAO POR GESTORES

45,00%

40,00% 38,97%

34,65%

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%

14,26%
15,00%

10,00%

4,62%

CAIXA BANCO DO BRASIL DTVM BRAM SANTANDER GEST.
RECURSOS

5,00%

0,00%
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6. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS

v Aplcgbes  Resgtes  Méshtud
6019939178 41623639 6579526  59.669.669,10
SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FIC F) 801.160,77 800.228.24 -932,52 Q1% -008%  1,01%
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA Il FI 71112353 -18.563,59 689.52070 303924 D45%  -030%  45%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 6.132.493,57 607644649 5604708 D91%  -146% 6%
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 5.134.350,33 5108291,32 260589 051% 048  599%
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 401.737,68 43931590 242,717 055% 03T 4%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B5+ TP FI 83,931,80 8687058 208122 23% 397 19.86%
SANTANDER FIC FI IMA-B 5 TIT PUB RF 22762596 2627391 -1.352,05 -0,59% 051%  643%
SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF LP 423.395,17 41690969 549548 -L53 240%  12,89%
Fl CAIXA BRASIL IRF-M TP RF LP 336.807,67 3293983 amn LIS -1L92%  66%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TPFI 2.088.19340 205618456 3200883 153 238%  1285%
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 3.180.581,17 316086987  -19711,3 -0,62% 0566  509%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP I 142441981 140746093 -16.958.87 419 198%  618%
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP 5.211575,10 513073688 8083821 -155%  -242%  12,82%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B FI T36.717,04 TBE5562 1146142 156% 2408 1285%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FICFI 2814.784,38 2817467, 2683,33 0,10% 026%  0,22%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FICFI 10930286 41623639 2749320 148567888 632,84 0,06% 013%  015%
SANTANDER FIC FI EXTRA PLUS RF REF DI 266,759,333 266.871,35 112,01 004%  010%  0,30%
BRADESCO FICFI RF ALOCAGAO DINAMICA 6.905.32745 6839.08148 6651459 006%  -153%  6,99%
SANTANDER FIC FI MASTER REF DI 965.213,02 -19.73847 946.418,76 944,22 0,10% 02%  030%
CARTAO DE COMPRA SUPPLIER FIDC 287.406,36 288.301,05 83470 031%  066%  02%
BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA FI 2190.690,74 211880910 7188164 328%  -601%  &527%
FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 6.823.369,08 652450276  -298.866.33 438 756K MTM%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 210,738,86 MT1971 9014 381% 75T 20,63%
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC AGOES 125.057,14 10016597 2380117 A910%  -2351%  79,19%
BB ACDES SMALL CAPS FICFI 1.161.678,74 113579761 2588113 22%  -683%  4175%
BRADESCO FIA DIVIDENDOS 34171917 3BAMEE 1220053 389%  -B0IN  &0%
BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS 135431141 134382636 1048505 0T 343 4T
BB PREVIDENCIARIO AGDES VALOR FIC FIA 173.72971 1637.061,07  -85.668,64 503%  -1033%  42,30%
FIC FIA CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 1.243,196,48 118957661  -5351696 A430%  -791%  3987%
GERACAO FIA 568,045,26 55105213 1699313 299%  -636%  42.81%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 992.926,01 1,000.962,32 8.036,31 081%  -1L12%  4615%
CAINA VALOR RPPS FIC AGOES 1.298.360,82 12413711 5698371 439 139 A183%
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 2.890,661,98 2993.182,84 10252086 3,55% 954%  BATH

SO\ ﬂf{\
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7. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGAO 3922 E
SUAS ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Enquadramento da Carteira Fevereiro de 2021

g, ncsol vy

28858

Artigo 7°, inciso ll, alinea "a" 8,60% De 0% a 60% 5.130.736,88 30.671.064,58
Artigo 7°, inciso IV, alinea "a" 21,92% De 0% a 40% 13.080.873,80 10.786.993,84
Art7°,inciso VI, Alinea "a" 0,48% De 0% a5% 288.301,05 2.695.182,41

65,86% oA 3930120786

TR
De0%a20% 873196655 3.201.967,27

g 8°,incisol, Iine "'. | 14,49%
Artigo 8°, inciso Il, alinea "a". 14,63%
___Total RendaVarivel ______ 2912%

e

Total Investimento do Exterior 5,02% 2.993.182,84
Total Geral 100,00% 59,669.669,10
DISTRIBUICAO POR ARTIGOS

Artigo 9° A, inciso Ill. NN 5,02%
Artigo &°, illj:jso il, alinea [ 4,63%
Artigo 8, incsol, alinea "a". GG 1449%
Art 7", inciso VI, Alinea"a" | 0,48%

I
O e ey 71 a7

Artigo 7°, inciso 11|, alinea

n . 2 50%
Artigo 7', incso |, alinea "b" NN . o
u Total Renda Fixa 1 Total Renda Varidvel
40,00%
# Total Investimento do Exterior BA0% 1500 o T

i\ %’é’
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8. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Meses acima do Benchnark 21 55,3%
Meses abaixo do Benchmark 17 44,7% 03 meses 164 378 2,1 6,808
06 meses 4,62 1,67 -3 7,539
12 meses 3,68 10,85 7,2 15,423
DR e 142 25 31 nes
Maior rentabilidade da Carteira 4,85%  nov/20 36 meses 2962 3313 -3,5 9,67
Menor rentabilidade da Carteira  -11,33% mar/20  desdeoinicio 7137 64,18 2 7,806

9. RESUMO

Em 26/02/2021 a carteira de investimentos do IMPREV alcancou o valor de R$
59.669.669,10, apresentando assim um valor nominal menor de 2,76% em relacdo a
carteira de R$ 61.360.369,80 em 31/12/2020, n&o considerando o valor disponivel em
conta corrente, e como os relatérios de investimentos apresentam arredondamentos
diferentes, pode ser a vezes a apresentar diferenca de centavos com a contabilidade, o
rendimentos dos investimentos do més de fevereirio de 2021 apresentou o resultado
negativo de R$ 880.163,82. No consolidado da carteira a rentabilidade anual foi de -
2,48%, e a meta atuarial anual (IPCA + 5,44% a.a.) foi de 1,92%, no més de fevereiro
de 2021 a rentabilidade da carteira foi de -1,45%, a meta atuarial no més (IPCA + 5,44%
a.a.) foi de 1,247%. Suas posigdes estdo corretamente distribuidas conforme os artigos
da Resolucdo 3.922/10 alterada pelas Resolucdes 4.604/17 e 4.695/18. No més de
janeiro, os riscos da carteira de investimentos do IMPREV permaneceu elevados na
medida em que segue o cenario de fortes oscilacbes das cotagbes das acdes e dos
pregos dos ativos de emissores publicos e privados. ENQUADRAMENTO DA
CARTEIRA, a situacdo no més de fevereiro evidencia que, apesar de alguns objetivos
ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da
legislag&o em vigor, bem como da prépria politica de investimentos definida para o ano
de 2021. CONSIDERAGOES FINAIS, a rentabilidade insatisfatoria que o IMPREV
apresenta neste momento em relacdo a sua meta atuarial, nos parece que devido a
problemas internos como aumento da inflago, e problemas politicos, mantendo distante

Lovled ,_
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0 cumprimento da meta atuarial, Deliberagao da politica mensal de investimentos,
fica definido manter a carteira de investimentos sem alteragées, devido a grande
volatilidade, e desvalorizagéo ocorrida até o encerramento do més de fevereiro.

10. ANALISE E APROVAGAO DO RELATORIO DE
INVESTIMENTOS DO MES DE FEVEREIRO DE 2021.

Apos andlises e discussées, fica aprovado por unanimidade todos os itens do
presente relatdrio de investimentos, pelo Conselho Fiscal do IMPREV, que vai assinada
pelos membros do Conselho Fiscal

Viradouro/SP, 19 de marco de 2021.
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LUCAS MARTINS C. L. FERNANDES PAULA FERNANDA ALVES FELIX
embro do Conselho Fiscal Presidente do Conselho Fiscal
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